IFRS 2 (SNRF 2)

Standardi Ndérkombétar i Raportimit Financiar 2

Pagesat e bazuar né€ Aksione

Ky version pérfshin ndryshimet qé rrjedhin nga SNRF-té e publikuara deri mé datén 31 dhjetor 2006.

SNRF 2 Pagesat e bazuar né Aksione u publikua nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare t€¢ Kontabilitetit né Shkurt
2004.

Interpretimet né€ vijim i referohen SNRF 2:

. KIS-12 Konsolidimi — Njésité ekonomike pér géllime te vecanta (publikuar né Néntor 1998), i amenduar nga

. KIRFN Ndryshime t¢ KIS-12 Konsolidimi — Njésité ekonomike pér qgéllime te vecanta (publikuar né Néntor
2004)

. KIRFN 8 Objekti i SNRF 2 (publikuar né Janar 2006)

. KIRFN 11 SNRF 2—Transaksionet e Aksioneve té Grupit dhe té Thesarit (publikuar né Néntor 2006).
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IFRS 2

Standardi Ndérkombétar i Raportimit Financiar 2 Pagesat e bazuar né aksione (SNRF2) éshté paraqitur né paragrafét 1-60
dhe Shtojcat A-C. Té€ gjithé paragrafét kané t€ njéjtén réndési. Paragrafét né shkronja te zeza t€ theksuara parashtrojné
parimet kryesore. Termat e pérkufizuar né Shtojcén A jané me shkronja t€ pjerréta (korsive) kur ato ndeshen pér heré t&
paré né Standard.Pérkufizimet e termave t€ tjeré jané dhéné né Fjalorin e Termave t& Standardeve Ndérkombétare t&
Raportimit Financiar. SNRF 2 duhet t& lexohet né kontekstin e objektivit t& tij dhe té Bazés pér Konkluzione, Parathénies
s¢ Standardeve Ndérkombétare té Raportimit Financiar dhe Kuadrit pér Pérgatitien dhe Paragitien e Pasqyrave
Financiare. SNK 8 Politikat Kontabél, Ndryshimet né¢ Vierésimet Kontabél dhe Gabimet jep nje bazé pér zgjedhjen dhe
zbatimin e politikave kontabél né rastet e mungesés s¢ udhézimeve specifike.
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Hyrje

Arsyet pér publikimin e SNRF-sé

IN1

IN2

Shpesh njésité ekonomike u ofrojné punonjésve ose paléve té tjera aksione ose opsione aksioni. Skemat e
aksioneve dhe skemat e opsioneve t& aksionit jané njé tipar i zakonshém i shpérblimit t& punonjésve, drejtorévé ,
drejtuesve t€ larté dhe shumé punonjésve té€ tjeré. Disa njési ekonomike emetojné aksione ose opsione aksioni
pér té paguar furnitorét, si¢ jané furnitorét e shérbimeve profesionale.

Para publikimit t€¢ kétij SNRF, nuk kishte asnjé SNRF qé t€¢ mbulonte njohjen dhe matjen e kétyre
transaksioneve. Shqgetésimet lidhur me kété mungesé né SNRF-t€ dolén né pah pér shkak t&€ réndésisé né rritje né
shumé vende t€ transaksioneve t&€ pagesés t€ bazuara n€ aksione.

Tiparet kryesore té SNRF-sé

IN3

IN4

INS

SNRF kérkon gé njé njési ekonomike t€ njohé transaksionet e pagesés té bazuara né aksion né pasqyrat e saj
financiare, pérfshiré transaksionet me punonjésit ose palét e tjera g€ shlyhen n€ mjete monetare, né aktive t& tjera
ose instrumente t& kapitalit neto t€ njésis€ ekonomike. Nuk ka pérjashtime nga SNRF, pérvec atyre
transaksioneve pér t€ cilat zbatohen Standarde t€ tjera.

SNRF paraqget parimet e matjes dhe kérkesa specifike pér tri tipe té transaksioneve t&€ pagesés té bazuara né
aksion:

(a) transaksione t€ pagesés t€ bazuara n¢ aksion qé shlyhen me kapital neto, né té cilat njésia ekonomike
pérfiton t€ mira ose shérbime si shumé pér instrumenta t€ kapitalit neto t€ njésisé ekonomike (pérfshiré
aksione ose opsione aksioni);

(b) transaksione t€ pagesés t€ bazuara né€ aksion, pér t'u shlyer né mjete monetare, né t€ cilat njésia
ekonomike pérfiton mallra ose shérbime kundrejt nj¢ detyrimi ndaj furnitorit t€ kétyre mallrave ose
shérbimeve pér shuma g€ bazohen né ¢mimin (ose vlerén) e aksioneve t€ njésisé ekonomike ose t&
instrumentave t€ tjeré t€ kapitalit neto t€ njésisé ekonomike; dhe

(c) transaksione né t€ cilat njésia ekonomike merr ose pérfiton mallra ose shérbime dhe afatet e
marréveshjes i sigurojné ose njésisé ekonomike ose furnitorit t&¢ kétyre mallrave ose shérbimeve njé
zgjedhje nése njésia ekonomike do t& shlyejé transaksionin né mjete monetare ose duke emetuar
instrumenta t€ kapitalit neto.

Pér transaksionet e pagesés t& bazuara né aksione pér t’u shlyer né kapital neto, SNRF kérkon qé njé njési
ekonomike t€ maté t€ mirat ose shérbimet e pérfituara dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto,
drejtpérsédrejti me vlerén e drejté t&€ mallrave ose shérbimeve t€ marra me pérjashtim t€ rastit, kur vlera e drejté
nuk mund t&€ matet né€ ményré t€ besueshme. Nése njésia ekonomike nuk mund t€ maté né ményré t€ besueshme
vlerén e drejté té mallrave ose shérbimeve t€ pérfituara, kérkohet &€ njésia ekonomike t€ maté vlerén e tyre si
dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto, né ményré indirekte, duke ju referuar vlerés sé drejté té
instrumentave t€ dhéna t€ kapitalit neto. Pér mé tepér:

(a) pér transaksionet me punonjésit dhe t€ tjeré qé japin shérbime t€ ngjashme, kérkohet qé njésia
ekonomike t& maté vlerén e drejté t€ instrumentave t& dhéna t€ kapitalit neto sepse zakonisht nuk &shté
e mundur g€ t& maté né ményré t€ besueshme vlerén e drejté t& shérbimit t€ pérfituar nga punonjésit.
Vlera e drejté e instrumentave t€ marra t€ kapitalit neto matet né datén e marrjes.

(b) pér transaksionet me palé t€ tjera pérve¢c punonjésve (dhe atyre g€ japin shérbime t€ ngjashme),
ekziston njé hipotezé e kundérshtueshme se vlera e drejté e mallrave ose shérbimeve t€ marra mund té
vlerésohet né ményré t& besueshme. Kjo vleré e drejté matet né ditén qé njésia ekonomike merr mallrat
ose pala tjetér kryen shérbimet. N& raste t€ rralla nése hipoteza €shté e kundérshtueshme transaksioni
matet duke ju referuar vlerés s€ drejté t€ instrumentave t&€ dhéné t&€ kapitalit neto t&¢ matur né datén qé
njésia ekonomike merr mallrat ose pala tjetér kryen shérbimet.

() pér mallra ose shérbime t&€ matura duke ju referuar vlerés s€ drejté t€ instrumentave t& dhéné t&€ kapitalit
neto, SNRF specifikon qé konditat kushtézuese, pérjashtuar kushtet e tregut, nuk merren parasysh kur
vlerésohet vlera e drejté e aksioneve ose opsioneve né datén e matjes sé€ pérshtatshme (si¢ specifikohet
meé sipér). Né t& vérteté, konditat e kushtézimit merren parasysh duke rregulluar numrin e
instrumentave t&€ kapitalit neto t& pérfshiré né matjen e shumés sé transaksionit, késhtu qé si pérfundim,
shuma e njohur pér t€ mirat ose shérbimet e pérfituara si shumé e instrumentave té dhéné t& kapitalit
neto, bazohet n€ numrin e instrumentave té kapitalit neto q€ kushtézohen pérfundimisht. Késhtu mbi
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bazé kumulative nuk njihet asnjé shumé pér mallrat ose shérbimet e pérfituara nése instrumentat e
dhéné t€ kapitalit neto nuk mbulohen pér shkak t& mosplotésimit t€ kondités sé kushtézimit (pérjashtuar
njé€ kusht i tregut).

(d) SNRF kérkon gé vlera e drejté e instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto t&€ bazohet né ¢cmimet e tregut
nése disponohen, dhe t&€ merren parasysh afatet dhe kushtet sipas té cilave kéto instrumenta té kapitalit
neto jané dhéné. N& mungesé t€ cmimeve t€ tregut, vlera e drejté vlerésohet duke pérdorur njé tekniké
vlerésimi g€ vleréson se cili do t&€ ishte ¢gmimi i kétyre instrumentave t& kapitalit neto né€ datén e matjes
né njé transaksion t€ kryer né€ ményré t€ liré, midis paléve t&€ palidhura me njéra-tjetrén, t&
miréinformuara dhe t€ vullnetshme.

(e) gjithashtu SNRF paraget kérkesat nése afatet dhe kushtet e njé opsioni ose aksioni t& dhéné
modifikohen (p.sh. njé njé opsion rigcmohet) ose nése anullohet dhénia, riblihet ose z€vendésohet me
dhénien e njé€ instrumenti tjetér t€ kapitalit neto. Pér shembull, pa marré parasysh ndonjé modifikim,
anullim ose shlyerje t€ njé dhénie t€ istrumentave t&€ kapitalit neto pér punonjésit, zakonisht SNRF
kérkon g€ njésia ekonomike té njohé t& paktén shérbimet e pérfituara, t&€ matura né datén e dhénies me
vlerén e drejté té instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto.

Pér transaksionet e pagesés té bazuar né aksion pér t’u shlyer né mjete monetare, SNRF kérkon qé njésia
ekonomike t€ maté mallrat ose shérbimet e siguruara dhe pasivet e pésuara me vlerén e drejté t€ pasivit. Derisa t&
shlyhet pasivi, njésia ekonomike duhet t€ rimaté vlerén e drejté t&€ pasivit né ¢do daté raportimi dhe né datén e
shlyerjes, dhe ndonjé ndryshim né& vleré duhet t& njihet né fitimin ose humbjen e periudhés.

Pér transaksionet e pagesés sé bazuar né aksion, né t€ cilat kushtet e marréveshjes i sigurojné ose njésisé
ekonomike ose furnitorit t¢ mallrave ose shérbimeve njé zgjedhje nése njésia ekonomike do t&€ shlyejé
transaksionin né mjete monetare ose duke emetuar instrumenta t€ kapitalit neto, njésia ekonomike kérkohet ta
trajtojé kété transaksion, ose pérbérés t€ atij transaksioni, si transaksion t& pages€s s€ bazuar né€ aksion pér t’u
shlyer né mjete monetare nése, dhe deri né shkallén g€, njésia ekonomike ka p&suar njé pasiv pér t’u shlyer né
mjete monetare (ose né aktive t€ tjera), ose si njé transaksion t& pageses s€ bazuar né aksion pér t’u shlyer me
kapital neto, nése, dhe deri né shkallén q&, asnjé pasiv i tillé nuk &shté p&suar.

SNRF pérshkruan disa kérkesa pér dhénien e informacioneve shpjeguese pér t&€ mundésuar qé pérdoruesit e
pasqyrave financiare té€ kuptojné:

(a) natyrén dhe shtrirjen e marréveshjeve té pagesés sé bazuar n€ aksion qé egzistonin gjaté periudhés;

(b) ményrén se si ishte pércaktuar gjaté periudhés vlera e drejt€ e mallrave ose shérbimeve t&€ pérfituara
ose vlera e drejté e instrumentave t&€ dhéné t€ kapitalit neto; dhe

(c) efektin e transaksioneve t€ pagesés s€ bazuar né aksion né fitimin ose humbjen e njésisé ekonomike pér
periudhén dhe né pozicionin e saj financiar.
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Standardi Ndérkombeétar | Raportimit Financiar 2
Pagesat e bazuar ne aksione

Objektivi

1

Objektivi 1 kétij SNRF &shté t€ specifikojé raportimin financiar t€ njé njésie ekonomike kur ajo ndérmerr
transaksione té pagesés té bazuara né aksion. Vecganérisht ai kérkon g€ njé njési ekonomike t& reflektojé né
fitimin ose humbjen e saj dhe né pozicionin financiar, efektet e transaksioneve t& pagesés t€ bazuara né aksion,
pérfshiré shpenzimet e lidhura me transaksionet, né té cilat u jepen punonjésve opsione né aksion.

Objekti

2

Njé njési ekonomike duhet t€ zbatojé kéte SNRF né kontabilizimin e t& gjitha transaksioneve t& pagesés té
bazuara né aksione, pérfshire :

(a) transaksione té pagesés té bazuara né aksion pér t’u shlyer né kapital neto, né t€ cilat njésia ekonomike
pérfiton mallra ose shérbime si shumé pér instrumenta té kapitalit neto t& njésisé ekonomike (pérfshiré
aksione ose opsione aksioni);

(b) transaksione té pagesés té bazuara né aksione pér t’'u shlyer né mjete monetare, né t& cilat njésia
ekonomike pérfiton mallra ose shérbime kundrejt njé pasivi ndaj furnitorit t€¢ kétyre mallrave ose
shérbimeve pér shuma g€ bazohen né ¢mimin (ose vlerén) e aksioneve t€ njésis€é ekonomike ose té
instrumentave té tjeré t& kapitalit neto t€ njésisé ekonomike dhe

() transaksione né t€ cilat njésia ekonomike merr ose pérfiton mallra ose shérbime dhe afatet e
marréveshjes i sigurojné ose njésis€¢ ekonomike ose furnitorit t&¢ kétyre mallrave ose shérbimeve njé
zgjedhje nése njésia ekonomike do t€ shlyejé transaksionin né mjete monetare (ose aktive t& tjera) ose
duke emetuar instrumenta t&€ kapitalit neto,

me pérjashtim sa shprehet né paragrafét 5 dhe 6.

Pér géllime t& kétij SNRF, transferimet e instrumentave té kapitalit neto t€ njé njésie ekonomike nga aksionerét e
saj tek palé t€ tjera, t€ cilat i kané ofruar mallra ose shérbime njésisé ekonomike (pérfshiré punonjésit), jané
transaksione t€ pagesés t€ bazuara né aksion, me pérjashtim té rastit kur transferimi €shté né ményré t€ qarté, pér
njé géllim t€ ndryshém nga pagimi i mallrave ose shérbimeve t€ ofruara njésié ekonomike. Kjo vlen edhe pér
transferime t& instrumentave t€ kapitalit neto t€ njésisé kontrolluese t&€ njésisé ekonomike ose transferime t&
instrumentave t€ kapitalit neto t€ njé njesie ekonomike tjetér, brenda t& njéjtit grup, tek palé t€ tjera q&€ i kané
ofruar mallra ose shérbime njésisé ekonomike.

Pér géllime t& kétij SNRF, njé transaksion me njé punonjés (ose palé tjetér) né funksionin e tij/saj si mbajtés i
instrumentave t€ kapitalit neto t€ njésis€ ekonomike, nuk €shté transaksion i pagesé€s s€ bazuar né€ aksion. Pér
shembull nése njé njési ekonomike u jep t€ gjithé mbajtésve t€ njé klase t€ caktuar t€ instrumentave t€ saj t&
kapitalit neto, t& drejtén e blerjes s€ instrumentave shtesé t&€ kapitalit neto t€ njésisé ekonomike me njé ¢cmim qé
&shté me i vogél se vlera e drejté e atyre instrumentave t€ kapitalit neto dhe njé punonjés pérfiton kéte t€ drejté
sepse ai/ajo €shté mbajtés i instrumentave t& kapitalit neto qé i pérkasin késaj klase t& vecanté, dhénia ose
ushtrimi 1 késaj t€ drejte nuk &shté objekt i kérkesave té kétij SNRF.

Si¢ vihet né dukje né paragrafin 2, ky SNRF zbatohet pér transaksionet e pagesés t&€ bazuara né aksion, né t€ cilat
njé njési ekonomike siguron ose pérfiton t€ mira ose shérbime. T&€ mirat pérfshijné inventar&t, mallrat e
konsumueshme, tokén, ndértesat, makinerit¢ e pajisjet, aktivet jo-materiale dhe aktive t€ tjera jo-financiare.
Megjithaté njé njési ekonomike nuk do t&€ zbatojé két€ SNRF pér transaksione né t€ cilat njésia ekonomike
siguron t€ mira si pjesé e aktiveve neto t€ blera né njé¢ kombinim biznesi pér t€ cilat zbatohet SNRF 3
Kombinimet e Biznesit. Késhtu, instrumentat e kapitalit neto t€ emetuara né njé kombinim biznesi né kémbim té
kontrollit t& njési€ sé bleré nuk jané objekt i kétij SNRF. Megjithaté, instrumentat e kapitalit neto t€¢ dhéna
punonjésve t€ njésisé sé bleré né funksionin e tyre si punonjés (p.sh né kémbim t& shérbimit t€ vazhdueshém)
jané objekt i kétij SNRF. Né ményré t€ ngjashme, anullimi, zévendésimi ose modifikimi i marréveshjeve té
pagesave bazuara né aksion, pér shkak t&€ njé kombinim biznesi ose ristrukturime t€ tjera t€ kapitalit neto, duhet
t€ trajtohen né pérputhje me kéte SNRF.

Ky SNRF nuk zbatohet pér transaksione t€ pagesés t€ bazuara né aksione, né t€ cilat njésia ekonomike merr ose
siguron t& mira ose shérbime né bazé t& njé kontrate, qé &shté objekt i paragraféve 8-10 t& SNK 32 Instrumentat
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financiaré: Paragitja (e rishikuar né 2003)" ose paragrafét 5-7 t&€ SNK 39 Instrumentat financiaré: Njohja dhe

Matja (rishikuar né 2003).

Njohja

7

Njé njési ekonomike duhet té njohé té mirat ose shérbimet e marra ose té siguruara né njé transaksion té
pagesés té bazuar né aksion, kur ajo merr té mirat ose kur ajo pérfiton shérbimet. Njésia ekonomike
duhet té njohé njé rritje korresponduese né kapitalin neto nése té mirat ose shérbimet pérfitohen nga njé
transaksion i pagesés té bazuar né aksion pér t’u shlyer me kapital neto ose né njé pasiv nése té mirat ose
shérbimet sigurohen né njé transaksion té pagesés sé bazuar né aksion pér t’u shlyer né mjete monetare.

Nése té mirat ose shérbimet e marra ose té pérfituara né njé transaksion té pagesés té bazuar né aksion,
nuk kualifikohen pér njohje si aktive, ato duhet té njihen si shpenzime.

Zakonisht, njé shpenzim vjen nga konsumi i t€ mirave ose shérbimeve. Pér shembull, zakonisht shérbimet
konsumohen menjéheré, prandaj né kété rast njihet njé shpenzim kur pala tjetér kryen shérbimin. Té mirat mund
t& konsumohen gjaté njé periudhe kohore, ose né rastin e inventaréve mund t€ shiten né njé daté t€ mévonéshme.
NEg keété rast shpenzimi njihet kur t& mirat konsumohen ose shiten. Megjithaté, ndonjéheré €shté e nevojshme t&
njihet njé shpenzim para se t& mirat ose shérbimet t€ jen&€ konsumuar ose shitur pér shkak se ato nuk plotésojné
kushtet e njohjes si aktive. Pér shembull njé njési ekonomike mund t&€ sigurojé t& mira si pjesé e njé faze kérkimi
né njé projekt pér zhvillimin e njé produkti. Megjithése kéto t&€ mira nuk jané konsumuar ato nuk kualifikohen
pér njohje si aktive sipas SNRF t€ zbatueshém.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion gé shlyen me kapital neto

10

11

12

Paragitje e pérgjithshme

Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion pér t’u shlyer né kapital neto njé njési ekonomike duhet
té maté té mirat ose shérbimet e pérfituara dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto, drejtpérsédrejti
me vlerén e drejté té té mirave ose shérbimeve té marra me pérjashtim té rastit kur vlera e drejté nuk
mund té matet né ményré té besueshme. Nése njésia ekonomike nuk mund té maté né ményré té
besueshme vlerén e drejté té té mirave ose shérbimeve té pérfituara, njésia ekonomike duhet té maté
vlerén e tyre si dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto, né ményré indirekte duke ju referuar’® vlerés
sé drejté té instrumentave té dhéné té kapitalit neto.

Pér t& zbatuar kérkesat e paragrafit 10 pér transaksionet me punonjésit dhe té tjeré qé kryejné shérbime té
ngjashme,” njésia ekonomike duhet t& maté vlerén e drejté t& shérbimeve té pérfituara, duke ju referuar vlerés sé
drejté t€ instrumentave t& dhéné t& kapitalit neto, pér shkak se zakonisht nuk &sht€¢ e mundur t&€ vlerésohet né
meényré t€ besueshme vlera e drejté e shérbimeve t€ pérfituara si¢ shpjegohent né paragrafin 12. Vlera e drejté e
kétyre instrumentave t€ kapitalit neto do t& matet né datén e dhénies.

Zakonisht aksionet, opsionet né aksion ose instrumenta t& tjera t€ kapitalit neto, u jepen punonjésve si pjesé e
paketés sé& shpérblimit pér ta, pérve¢ pagés né mjete monetare dhe pérfitimeve t€ tjera t€ punésimit. Zakinisht,
nuk ésht¢ e mundur t€ matet né ményré t& drejtpérdrejté shérbimi i pérfituar pér njé pérbérés té vecanté té
paketés s€ shpérblimit t€ punonjésit. Gjithashtu, mund t€ mos jet€¢ e mundur gé t€ matet vlera e drejté e totalit t&
paketés s€ shpérblimit né ményré t€ pavaruar, pa matur né€ ményré t€ drejtpérdrejté vlerén e drejté té
instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto. Pé&r mé tepér, aksionet ose opsionet né aksion, ndonjéheré jepen si pjesé
e njé marréveshje shpérblimi dhe jo si pjesé e njé shpérblimi bazé p.sh., si njé nxité€s q¢é punonjésit t& géndrojné
né njésiné ekonomike, ose pér t'i shpérblyer ata pér pérpjekjet e tyre né pérmirésimin e ecurisé sé€ njésisé
ekonomike. Duke ju dhéné aksisone ose opsione aksioni, pérve¢ shpérblimit tjetér, njésia ekonomike paguan
shpérblim shtesé pér té marré pérfitime shtes€. Vlerésimi i vlerés sé drejté t& kétyre pérfitimeve shtesé paragqitet i
véshtiré. Pér shkak t& véshtirésis€ s€¢ matjes né ményré t€ drejtpérdrejté t€ vlerés sé drejté t&€ shérbimeve t&
pérfituara, njésia ekonomike do t€¢ maté vlerén e drejt€ t€ shérbimeve t€ pérfituara nga punonjésit, duke ju
referuar vlerés s€ drejté t€ instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto.

Titulli i SNK 32 u amendua né vitin 2005

Ky SNRF pérdor frazén ‘duke ju referuar’ dhe jo ‘né’, pér shkak se transaksioni &shté pérfundimisht i matur me shumfishimin e vlerés sé
drejté t€ instrumentit t& dhéné, matur né datén e specifikuar né paragrafin 11 ose 13 (cilido prej tyre qé &shté i aplikueshém), me numrin e
instrumenteve t€ kapitalit neto instruments qé kushtézohet, sikurse shpjegohet né paragrafin 19

NE pjesén né vijim té kétij SNRF, té gjitha referencat tek punonjésit, pérfshijné edhe té tjetrét g€ japin shérbime t& ngjashme.
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Pér t€ zbatuar kérkesat e paragrafit 10 pér transaksionet me palé t€ tjera, pérve¢ punonjésve, do t€ keté njé
hipotezé t&¢ kundérshtueshme se vlera e drejté e t&€ mirave ose shérbimeve t€ marra mund t€ vlerésohet né ményré
t& besueshme. Kjo vleré e drejté do t€ matet né ditén g€ njésia ekonomike merr t€ mirat ose pala tjetér kryen
shérbimet. N& raste t&€ rralla, nése njésia ekonomike kundérshton kété hipotezé sepse nuk mund t€ maté né
ményré té besueshme vlerén e drejté t€ t€ mirave ose shérbimeve t€ pérfituara, njésia ekonomike do t&€ maté t&
mirat ose shérbimet e pérfituara dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto né ményré indirekte, duke ju
refereuar vlerés sé drejté t€ instrumentave t& dhéné t& kapitalit neto, t&€ matur né datén g€ njésia ekonomike merr
t€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Transaksionet né té cilat merren shérbimet

Nése instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto mbulohen menjéheré, palés tjetér nuk i kérkohet qé té pérfundojé njé
pjesé t€ caktuar t& shérbimit para se té béhet e pakushtézuar pér kéto instrumenta t& kapitalit neto. N& mungesé té
evidencés qé tregon pér té kundértén, njésia ekonomike duhet t€ supozojé se jané pérfituar shérbimet e kryera
nga pala tjetér si shumé pér instrumentat e kapitalit neto. N& kété rast, né datén e dhénies njésia ekonomike duhet
t& njohé shérbimet e marra plotésisht me njé rritje korresponduese né kapitalin neto.

Nése instrumentat e dhéné té kapitalit neto nuk kushtézhen derisa pala tjetér t& pérfundojé njé pjesé t& caktuar t&
shérbimit, njésia ekonomike duhet té supozojé se shérbimet pér t’iu kryer nga pala tjetér, si shumé pér kéto
instrumenta t€ kapitalit neto, do t&€ merren né t€ ardhmen gjaté periudhés sé kushtézimit. Njésia ekonomike do t'i
trajtojé kéto shérbime &€ kryera nga pala tjetér, gjaté periudhés s€ kushtézimit, me njé rritje korresponduese né
kapitalin neto. Pér shembull:

(a) nése njé punonjési i jepen opsione né aksion me kushtin g€ t&€ keté tre vite shérbim, atéheré njésia
ekonomike do t& supozojé qé shérbimet, t& cilat do t€ kryhen nga punonjési si shumé pér opsionet né
aksion, do t& merren né t& ardhmen pérgjaté periudhés tre vjecare t& kushtézimit.

(b) nése njé punonjési i jepen opsione né aksion, me kushtin q& t&€ arrijé njé nivel t&€ caktuar t&
performancés dhe t€ gendrojé né njésiné ekonomike derisa ky nivel i caktuar i performancés t&
plotésohet, dhe zgjatja e periudhés s& kushtézimit ndryshon né varési t€ kohés kur plotésohet niveli i
caktuar i performancés, njésia ekonomike duhet t&€ supozojé se shérbimet qé do t€ kryhen nga punonjési
si shumé pér opsionet né aksion, do t€ merren né t€¢ ardhmen pérgjaté periudhés sé¢ pritshme t&
kushtézimit. Njésia ekonomike duhet t€ vlerésojé zgjatjen e pritshme t€ periudhés sékushtézimit né
datén e dhénies bazuar né rezultatin mé t€ mundshém t€ nivelit t& caktuar t& performancés. Nése kushti
1 performancéséshté njé kusht tregu, vlerésimi i zgjatjes s€ periudhés sé& pritshme t&€ kushtézimit, duhet
t€ jet€ né koherencé me supozimet e pérdorura né vlerésimin e vlerés s€ drejté t& opsionit t& dhéné, dhe
nuk duhet t€ rishikohet mé pas. Nése kushti i performancés nuk €shté njé kusht tregu, njésia ekonomike
duhet té rishikojé vlerésimin lidhur me zgajtjen e periudhés sé¢ kushtézimit, nése &sht€¢ e nevojshme,
nése informacion i mépasshém tregon se zgjatja e periudhés sé€ kushtézimit, ndryshon nga vlerésimet e
méparshme.

Transaksione té matura duke ju referuar vilerés sé drejté té
instrumenteve té kapitalit neto té dhuruara

Pércaktimi i vlerés sé drejté té instrumenteve té kapitalit neto té dhuruara

Pér transaksionet e matura duke ju referuar vlerés s€ drejté t& instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto, njé njési
ekonomike duhet t&€ maté vlerén e drejté t€ instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto né datén e matjes, bazuar né
¢mimet e tregut, kur jané t€ disponueshme, duke marré né konsideraté afatet dhe kushtet sipas t& cilave ishin
dhéné kéto instrumenta t& kapitalit neto (objekt i kérkesave t& paragraféve 19-22).

Né mungesé t&€ ¢mimeve t€ tregut, njésia ekonomike duhet t&€ vlerésojé vlerén e drejté t&€ instrumentave t& dhéné
t& kapitalit neto, duke pérdorur njé tekniké vlerésimi pér t&€ vlerésuar se cili do t& ishte ¢mimi i atyre
instrumentave t€ kapitalit neto né datén e matjes t€ njé transaksioni t&€ kryer né ményré t& liré midis paléve t&
palidhura me njéra-tjetrén, t€ mir€informuara dhe t&€ vullnetshme. Teknika e vlerésimit duhet t€ jeté e
géndrueshme me metodologjité e vlerésimit pérgjithésisht t&€ pranuara pér vendosjen e ¢mimit t& instrumentave
financiaré dhe duhet t€ pérfshijé t&¢ gjithé faktorét dhe supozimet qé pjesémarrésit e miré informuar dhe té
vullnetshém do t€ marrin né konsideraté gjaté vendosjes s¢ ¢mimit (objekt i kérkesave t& paragraféve 19-22).

Shtojcé B pérmban udhézime t&¢ métejshme pér matjen e vlerés s¢ drejté t& aksioneve dhe opsioneve né aksion,
duke u pérgendruar né afatet dhe kushtet specifike t€ cilat jané tipar i zakonshém i dhénies s¢ aksioneve ose
opsioneve né aksion pér punonjésit.
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Trajtimi i konditave té kushtézimit

Njé¢ dhénie e instrumentave t€ kapitalit neto mund t€ kushtézohet me plotésimin e konditave specifike té
kushtézimit. Pér shembull, njé dhénie e aksioneve ose opsioneve né aksion pér njé punonjés, zakonisht
kushtézohet nga géndrimi i punonjésit n€ njésiné ekonomike pér njé periudhé t€ caktuar kohe. Mund t& keté
kushte té performancés, q¢ duhet t€ ploté€sohen, té tilla si arritja nga ana e njésis€ ekonomike e njé rritje té
caktuar né fitim ose njé rritje e specifikuar né ¢mimin e aksionit t€ njésisé ekonomike. Konditat e kushtézimit,
pérvec kushteve t€ tregut, nuk duhet t&€ merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e aksioneve ose
opsioneve né aksion né datén e matjes. N& t& vérteté, konditat e kushtézimit do t&€ merren parasysh duke
rregulluar numrin e instrumentave t€ kapitalit neto t& pérfshiré né matjen e shumés sé transaksionit, k&shtu qé& si
pérfundim shuma e njohur pér mallrat ose shérbimet e pérfituara, si shumé e instrumentave t&€ dhéné t& kapitalit
neto do t€ bazohet né numrin e instrumentave t€ kapitalit neto qé kushtézohen pérfundimisht. Késhtu., mbi njé
bazé kumulative, nuk njihet asnjé shumé pér mallrat ose shérbimet e pérfituara, nése instrumentat e dhéné té
kapitalit neto nuk mbulohen pér shkak t€ mosplotésimit t€ njé kondite kushtézuese p.sh. pala tjetér nuk arrin t&
plotésojé njé periudhé t€ caktuar shérbimi ose kushti i performancés nuk &shté plotésuar, subjekt i kérkesave t&
paragrafit 21.

Pér t& zbatuar kérkesat e paragrafit 19, njésia ekonomike do t&€ njohé& njé shumé pér mallrat dhe shérbimet e
pérfituara gjaté periudhés sé kushtézuar né bazgé t& vlerésimit mé t€ miré t&¢ mundshém t&€ numrit t€ instrumentave
t& kapitalit neto qé pritet t&¢ kushtézohen dhe do té€ rishikojé kété vlerésim, nése €shté¢ e nevojshme, nése
informacioni i mépasshém tregon se numri i instrumentave t€ kapitalit neto t€ pritshme pér tu kushtézuar,
ndryshon nga vlerésimet e méparshme. Né datén e kushtézimit, njésia ekonomike duhet t& rishikojé vleré€simin
pér t€ barazuar numrin e instrumentave t€ kapitalit neto q& kushtézohen pérfundimisht, subjekt i kérkesave t&
paragrafit 21.

Kushtet e tregut t€ tilla si njé ¢mim i synuar i aksionit sipas t& cilit pércaktohet kushtézimi, do t€ merren né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejt€ e instrumentave t&€ dhéné t€ kapitalit neto. Prandaj pér dhéniet e
instrumentave t€ kapitalit neto me kushte tregu, njésia ekonomike do t& njohé mallrat ose shérbimet e pérfituara
nga pala tjetér, qé plotéson t€ gjitha kushtet e tjera t€ kushtézimit (p.sh. shérbimet e pérfituara nga njé punonjés
qé éshté né shérbim pér njé periudhé t€ caktuar), pavarésisht nése ai kusht tregu plotésohet.

Trajtimi i tiparit té ripértéritjes

Pér opsionet me njé tipar té ripértéritjes, tipari i ripértéritjes nuk do t€ merret né konsideraté kur vlerésohet vlera
e drejté e opsioneve t€ dhéna né datén e matjes. N& t&€ vérteté opsioni i ripértéritjes do t€ trajtohet si dhénie e njé
opsioni t€ ri nése dhe kur jepet mé pas opsioni i ripértéritjes.

Pas datés sé kushtézimit

Duke njohur mallrat dhe shérbimet e pérfituara né pérputhje me paragrafét 10-22 dhe njé rritje korresponduese
né kapitalin neto, njésia ekonomike nuk do t&€ béjé rregullim t&€ mépasshém té totalit t€ kapitalit neto pas datés s¢
kushtézimit Pér shembull, njésia ekonomike nuk do t&€ kthejé né vijim shumén e njohur pér shérbimet e pérfituara
nga njé punonjés nése mé pas instrumentat e kushtézuar t€ kapitalit humben ose né rastin e opsioneve né aksion,
opsionet nuk ushtrohen. Megjithaté, kjo kérkesé nuk pérjashton njésiné ekonomike nga njohja e njé transferimi
brenda kapitalit neto, p.sh. njé transferim nga njé p&rbérés i kapitalit neto tek njé tjetér.

Nése vlera e drejté e instrumenteve té kapitalit neto nuk mund té vierésohet né
ményré té besueshme

Kérkesat né paragrafét 16-23 zbatohen nése njésia ekonomike kérkohet t& maté njé transaksion t& pagesave té
bazuar né aksion, duke ju referuar vlerés s¢ drejté t€ instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto. N€ raste t& rralla,
njésia ekonomike mund t€ mos jet€é né gjendje t& vlerésojé né meényré t€ besueshme vlerén e drejté t&
instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto né datén e matjes, né pérputhje me kérkesat né paragrafét 16-22. Vetém
né kéto raste té rralla, njésia ekonomike do t&:

(a) maté instrumentat e kapitalit neto me vierén e perceptuar t€ tyre, fillimisht né datén g€ njésia
ekonomike merr mallrat ose pala tjetér kryen shérbimet, dhe mé pas, n€ ¢do daté raportimi dhe né datén
finale t€ shlyerjes, me ndonjé ndryshim né vlerén e perceptuar t€ njohur né fitim ose humbje. Pér
dhénien e opsioneve né aksion, marréveshjet e pagesés t&€ bazuara né€ aksion shlyhen pérfundimisht kur
opsionet ushtrohen, humben (p.sh. pérfundimi i punésimit) ose skadojné (p.sh né fund t&€ jetés sé
opsionit).

(b) njohé mallrat ose shérbimet e pérfituara bazuar né numrin e instrumentave té kapitalit neto qé sé fundmi
kushtézohenose (nése &shté e zbatueshme) s& fundmi jan€ ushtruar. Pér t€ zbatuar két€ kérkesé pér
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opsionet né aksion pér shembull, njésia ekonomike do t& njohé t&€ mirat ose shérbimet e pérfituara gjaté
periudhés s¢ kushtézimit, nése ka, né pérputhje me paragrafét 14 dhe 15 me pérjashtim t€ rastit kur nuk
zbatohen kérkesat né paragrafin 15(b) lidhur me kushtin e tregut. Shuma e njohur pér t€ mirat ose
shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé¢ kushtézimit do t€ bazohet né€ numrin e opsioneve né aksion, t&
pritshme pér t'u kushtézuar. Njésia ekonomike do t&€ rishikojé kété vlerésim, nése €shté e nevojshme,
kur informacioni i mépasshém tregon se numri i opsioneve né aksion, t& pritshme pér t'u kushtézuar,
ndryshon nga vlerésimet e méparshme. N& datén e kushtézimit njésia ekonomike do t& rishikojé
vleré€simin pér t€ barazuar numrin e instrumentave t€ kapitalit neto q€¢ mbulonin pérfundimisht. Pas
datés s€ kushtézimit njésia ekonomike do t€ kthejé shumén e njohur pér t& mirat dhe shérbimet e
pérfituara nése opsionet né aksion, mé pas humben, ose skadojné né fund t€ jetés s€ opsionit né aksion.

Nése njé njési ekonomike zbaton paragrafin 24, nuk &shté e nevojshme t& zbatojé paragrafét 26-29, sepse ¢do
modifikim i afateve dhe kushteve sipas t& cilave jané dhéné instrumentat e kapitalit neto, do t&€ merret né
konsideraté kur zbatohet metoda e vlerés s€ perceptuar e paraqitur né paragrafin 24. Megjithaté, kur njé njési
ekonomike shlyen njé dhénie t€ instrumentave t&€ kapitalit neto pér t& cilén €shté zbatuar paragrafi 24:

(a) nése shlyerja ndodh gjaté periudhés sé kushtézimit, njésia ekonomike do t€ trajtojé shlyerjen si njé
pérshpejtim t€ kushtézimit dhe prandaj do t&€ njohé menjéheré shumén qé do té njihej ndryshe pér
shérbimet e pérfituara pérgjaté periudhés sé€ mbetur té kushtézimit.

(b) ¢do pagesé e béré né shlyerje do t€ trajtohet si njé riblerje e instrumentave t€ kapitalit neto, d.m.th. si
njé zbritje nga kapitali neto me pérjashtim t&€ madhésis€ qé pagesa tejkalon vlerén e perceptuar t&
instrumentave t& kapitalit neto, t¢ matur né€ datén e riblerjes. Cdo tejkalim i tillé do t€ njihet si
shpenzim.

Modifikimi i afateve dhe kushteve pér té cilat kané géné dhéné
instrumentat e kapitalit neto, pérfshiré anullimet dhe shlyerjet

Njé njési ekonomike mund t€ modifikojé afatet dhe kushtet pér t€ cilat jané dhéné instrumentat e kapitalit neto.
Pér shembull, ajo mund t€ pakésojé ¢cmimin e ushtrimit t¢ opsioneve té dhéna punonjésve (d.m.th. t& rigmojé
opsionet) ¢ka e rrit vlerén e drejté t& kétyre opsioneve. Kérkesat né paragrafét 27-29 pér t& trajtuar efektet e
modifikimeve shprehen né& kontekstin e transaksioneve t&€ pagesés t&€ bazuara né aksion me punonjésit.
Megjithaté, kérkesat do t& zbatohen edhe pér transaksionet e pagesés té bazuara né€ aksion me palét e tjera, pérvec
punonjésve, té cilat do t&¢ maten duke ju referuar vlerés s¢ drejté t& instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto. N&
rastin e fundit, ¢do referim né paragrafét 27-29 pér datén e dhénies do t’i referohet né t€ vérteté datés qé njésia
ekonomike merr t€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Njésia ekonomike do t€ njohé t& paktén shérbimet e pérfituara t& matura né datén e dhénies me vlerén e drejté t&
instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto, me pérjashtim t€ atyre instrumentave t& kapitalit neto, t€ cilat nuk
mbulohen pér shkak t€ mosplotésimit t€ njé kondite kushtézuese (t€ ndryshme nga kushti i tregut) qé ishte e
specifikuar né datén e dhénies. Kjo zbatohet pavarésisht ndonjé modifikimi t€ afateve dhe kushteve, sipas t&
cilave jané dhéné instrumentat e kapitalit neto, ose njé anulimi apo shlyerje e késaj dhénie t& instrumentave t&
kapitalit neto. Gjithashtu, njésia ekonomike do t& njohé efektet e modifikimeve g rrisin totalin e vlerés s¢ drejté
t& marréveshjes s€ pagesés té bazuar né aksion, ose q& pérndryshejané pérfituese pér punonjésin. Né Shtojcén B
jepet udhézim mbi zbatimin e késaj kérkese.

Nése njésia ekonomike anulon ose shlyen njé dhénie instrumentash t€ kapitalit neto gjaté periudhés sé
kushtézimit (t€ ndryshme nga njé dhénie e anulluar prej humbjes, kur nuk plotésohen konditat e kushtézimit):

(a) njésia ekonomike do t€ trajtojé anullimin ose shlyerjen si njé pérshpejtim t€ kushtézimit dhe prandaj do
t€ njohé menjéheré shumén qé ndryshe do t€ njihej pér shérbimet e pérfituara pérgjaté periudhés sé
mbetur t€ kushtézimit.

(b) ¢do pagesé e béré ndaj punonjésit né anullim ose shlyerje t¢ dhénies, do t& trajtohet si njé riblerje e
interesit t& kapitalit neto, d.m.th., si njé zbritje nga kapitali neto me pérjashtim t€ madhé&sisé¢ q& pagesa
tejkalon vlerén e drejté t& instrumentave té dhéné t€ kapitalit neto, t&€ matur né€ datén e riblerjes. Cdo
tejkalim i tillé do t€ njihet si shpenzim.

(c) nése instrumentat e rinj t€ kapitalit neto u jepen punonjésve, dhe né datén kur jepen kéto instrumenta té
rinj t€ kapitalit neto, njésia ekonomike identifikon instrumentat e rinj t€ kapitalit neto t& dhéna si
zévendésues t€ instrumentave té kapitalit neto pér instrumentat e kapitalit neto t€ anuluara, njésia
ekonomike do t€ trajtojé dhénien e instrumentave zévendésues t€ kapitalit neto né t&€ njéjtén ményré si
nj€ modifikim i dhénies fillestare t€ instrumentave t&€ kapitalit neto, né pérputhje me paragrafin 27 dhe
udhézimin né Shtojcén B. Vlera e drejté rritése e dhéné &shté diferenca midis vlerés sé drejté té
instrumentave zévendésues t€ kapitalit neto dhe vlerés s€ drejté neto t€ instrumentave t& kapitalit neto t&
anuluara, né datén g€ jepen instrumentat e kapitalit neto. Vlera e drejté neto e instrumentave t€ anuluar
t€ kapitalit neto €shté vlera e drejté e tyre, menjéheré para anulimit, minus shumén e ndonjé pagese t&
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béré punonjésve né anulim t€ instrumentave t€ kapitalit neto, e cila trajtohet si njé zbritje nga kapitali
neto né pérputhje me (b) mé sipér. Nése njésia ekonomike nuk identifikon instrumentat e rinj t€ dhéné
t& kapitalit neto si instrumenta z&€vendésues t€ kapitalit neto pér instrumentat e anuluar t€ kapitalit neto,
njésia ekonomike do t'i trajtojé k&to instrumenta t€ rinj t€ kapitalit neto si njé dhénie t€ re
instrumentash t& kapitalit neto.

Nése njé njési ekonomike riblen instrumenta t& kapitalit neto t& kushtézuar, pagesa e béré pér punonjésin do t&
trajtohet si njé zbritje nga kapitali neto, me pérjashtim t€ madhésis€ qé pagesa tejkalon vlerén e drejté t&
instrumentave t€ ribleré té kapitalit neto, t€ matur né datén e riblerjes. Cdo tejkalim i tillé do t€ njihet si
shpenzim.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, gé shlyen né mjete
monetare

30

31

32

33

Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion pér t’u shlyer né mjete monetare, njésia ekonomike do té
maté té mirat ose shérbimet e siguruara dhe pasivet e pésuara me vlerén e drejté té pasivit. Derisa té
shlyhet pasivi, njésia ekonomike duhet té rimaté vlerén e drejté té pasivit né ¢do daté raportimi dhe né
datén e shlyerjes dhe ndonjé ndryshim né vleré duhet té njihet né fitimin ose humbjen e periudhés.

Pér shembull, njé njési ekonomike mund t’i jap€ t€ drejta t&€ vlerésimit t&€ aksionit punonjésve si pjesé e paketés
sé& shpérblimit t& tyre, ndérsa punonjésit do t€ kené t& drejtén e njé pagesé t&€ ardhshme né mjete monetare (dhe jo
né njé instrument t€ kapitalit neto), bazuar né€ rritjen e ¢mimit t€ aksionit t&€ njésis€ ekonomike mbi njé nivel t&
caktuar gjaté njé periudhe t& caktuar kohe. Ose njé njési ekonomike mund t’u japé punonjésve t& vet njé t& drejte
pér marrjen e njé pagese t&€ ardhshme né mjete monetare duke u dhéné atyre t€ drejtén pér aksione (pérfshiré
aksione pér t’u emetuar pas ushtrimit t€ opsioneve né aksion) t€ cilat jané t€ térheqéshme, ose né ményré té
detyrueshme (p.sh. pas pérfundimit t&€ punésimit) ose né opsionin e punonjésit.

Njésia ekonomike do t€ njoh& shérbimet e pérfituara, dhe njé pasiv pér t&€ paguar kéto shérbime, kur punonjésit
kryejné kéto shérbime. Pér shembull, disa t&€ drejta t& vlerésimit te aksionit mbulohen menjéheré dhe prandaj
punonjésve nuk u kérkohet t€ pérfundojné njé periudhé t€ caktuar t€ shérbimit pér t& pérfituar t€ drejtén e
pagesés né mjete monetare. Né mungesé t& evidencés g€ tregon pér t€ kundértén, njésia ekonomike do t&
supozojé se jané pérfituar shérbimet e kryera nga punonjésit né kémbim t€ t& drejtave t& vlerésimit te aksionit.
Pra, njésia ekonomike do t&€ njohé menjéheré shérbimet e pérfituara dhe njé pasiv pér t€ paguar pér to. Nése t&
drejtat e vlerésimit te aksionit nuk mbulohen derisa punonjésit t&¢ kené pérfunduar njé periudhé t€ caktuar té
shérbimit, njésia ekonomike do t&€ njoh& shérbimet e pérfituara dhe pasivin pér t€ paguar pér to, kur punonjésit t&
kryejné shérbimin gjaté asaj periudhe.

Pasivi do t€ matet, fillimisht dhe né ¢do daté raportimi derisa t€ shlyhet, me vlerén e drejté t& t& drejtave té
vlerésimit te aksionit, duke zbatuar njé model vlerésimi t€ opsioneve, duke marré né konsideraté afatet dhe
kushtet sipas t€ cilave jané dhéné t€ drejtat e vler&simit te aksionit dhe madhésing e shérbimit t€ kryer nga
punonjésit deri n€ até daté.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion me alternativa né mjete
monetare

34

35

Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion né té cilat kushtet e marréveshjes i sigurojné ose njésisé
ekonomike ose palés tjetér njé zgjedhje nése njésia ekonomike do té shlyejé transaksionin né mjete
monetare (ose aktive té tjera) ose duke emetuar instrumenta té kapitalit neto, njésia ekonomike do ta
trajtojé até transaksion, ose pérbérés té atij transaksioni, si transaksion té pagesés té bazuar né aksione
pér t’u shlyer né mjete monetare, nese dhe né deri né masén né té cilén njésia ekonomike ka pésuar njé
pasiv pér t’u shlyer né mjete monetare ose né aktive té tjera, ose si njé transaksion té pageses sé bazuar né
aksione pér t’u shlyer me kapital neto nése dhe deri né masén qé nuk éshté pésuar njé pasiv i tillé.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion né té cilat afatet e
marréveshjes i sigurojné palés tjetér njé zgjedhje té shlyerjes
Kur njé njési ekonomike i ka dhéné njé pale tjetér t& drejtén pér t€ zgjedhur nése njé transaksion i pagesés i

bazuar né aksion do t& shlyhet né mjete monetare * ose duke duke emetuar instrumenta t& kapitalit neto, njésia
ekonomike ka dhé&né njé instrument financiar t€ pérbérg, i cili pérfshin njé pérbérés borxhi (d.m.th t&€ drejtén e

4

Ne paragrafét 35-43, té gjitha referencat né mjete monetare pérfshijné edeh active té tjera t& njésisé ekonomike.
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36

37

38

39

40

41

4

43

12

palés tjetér pér t€ kérkuar pagesén né mjete monetare) dhe njé pérbérés té kapitalit neto (d.m.th. t& drejtén e palés
tjetér pér t&€ kérkuar shlyerje né instrumentat e kapitalit neto dhe jo né mjete monetare). Pér transaksionet me
palét e tjera, t&€ ndryshme nga punonjésit, né t&€ cilat vlera e drejté e t€ mirave ose shérbimeve t& pérfituara matet
né ményré té drejtpérdrejté, njésia ekonomike do t& maté pérbérésit e kapitalit neto t€ instrumentit financiar t&
pérbéré si diferencé mes vlerés sé drejté t€ t€ mirave ose shérbimeve t€ pérfituara dhe vlerés sé€ drejté t&
pérbérésit borxh, né datén né t& cilén jané marré t€ mirat ose shérbimet.

Pér transaksionet e tjera, pérfshiré transaksionet me punonjésit, njésia ekonomike do t€ maté vlerén e drejté t&
instrumentit financiar té pérbéré né datén e matjes, duke marré né konsideraté afatet dhe kushtet sipas té cilave
ishin dhéné t€ drejtat pér mjete monetare ose né instrumenta té kapitalit neto.

Pér t€ zbatuar paragrafin 36, njésia ekonomike do t& maté fillimisht vlerén e drejté t& pérbérésit borxh dhe mé pas
do t&€ maté vlerén e drejté té pérbérésit t€ kapitalit neto—duke marré né€ konsideraté se pala tjeté€r duhet t&
humbasé t& drejtén pér t€ marré mjete monetare me qéllim qé t&€ pérfitojé instrumentin e kapitalit neto. Vlera e
drejté instrumentit financiar t€ pérbéré eshté shuma e vlerés sé drejté t& dy pérbérésve. Megjithaté, transaksionet
e pagesés t&€ bazuara né aksion, né t&€ cilat pala tjetér ka zgjedhjen e shlyerjes, shpesh jané t& strukturuara né
ményré t& tillé q€ vlera e drejté e njé alternative shlyerjeje &shté e njéjté me vlerén e drejté té alternativés tjetér.
Pér shembull, pala tjetér mund t& keté t€ drejtén té zgjedhé marrjen e opsioneve né aksion ose té t€ drejtave t&
vlerésimit te aksionit, t€ shlyeshme né mjete monetare. N& raste t€ tilla, vlera e drejté e pérbérésit t& kapitalit neto
&shté zero dhe késhtu vlera e drejt€ e instrumentit financiar t€ pérbéré eéshté e njéjté me vlerén e drejté t&
pérbérésit borxh. N& ményré analoge, nése vlera e drejté e alternativave t€ shlyerjes ndryshon, vlera e drejté e
peérbérésit t& kapitalit neto, zakonisht do t€ jeté¢ mé e madhe se zero, rast n€ t€ cilin vlera e drejté e instrumentit
financiar t€ pérbéré do t&€ jeté mé e madhe se vlera e drejté e pérbérésit borxh.

Njésia ekonomike do t€ trajtojé vecas t€ mirat ose shérbimet e pérfituara ose t€ siguruara kundrejt ¢do pérbérési
t& instrumentit financiar t€ pérbéré. Pér pérbérésin borxh, njésia ekonomike do té njohé t&€ mirat ose shérbimet e
siguruara dhe njé pasiv pér t€ paguar pér kéto t& mira ose shérbime, ndérkohé qé pala tjetér ofron t& mirat ose
kryen shérbimet né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés t&€ bazuara né aksion, pér t'u
shlyer né mjete monetare (paragrafét 30-33). Pér pérbérésin e kapitalit neto (nése ka), njésia ekonomike do t&
njohé t&€ mirat ose shérbimet e pérfituara dhe njé rritje n€ kapitalin neto, ndérkohé& qé pala tjetér ofron t& mirat ose
kryen shérbimet né pérputhje mé kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés t&€ bazuara né aksion, pér t'u
shlyer me kapital neto (paragrafét 10-29).

Né datén e shlyerjes, njésia ekonomike do t€ rimaté pasivin me vlerén e drejté t€ tij. Nése njésia ekonomike
emeton instrumenta t& kapitalit neto né shlyerje dhe jo duke paguar mjete monetare, pasivi do t€ transferohet
direkt tek kapitali neto, si shumé pér instrumentat e emetuar t€ kapitalit neto.

Nése njésia ekonomike paguan shlyerjen né mjete monetare dhe jo duke emetuar instrumenta t€ kapitalit neto,
kjo pagesé do t€ zbatohet pér t& shlyer plotésisht pasivin. Cdo pérbérés i kapitalit neto, i njohur mé paré do té
mbetet brenda kapitalit neto. Duke zgjedhur marrjen e mjeteve monetare né shlyerje, pala tjetér humbet t€ drejtén
t& marr€ instrumenta té kapitalit neto. Megjithaté, kjo kérkesé nuk pérjashton njésiné ekonomike nga njohja e njé
transferimi brenda kapitalit neto, p.sh. njé transferim nga njé pérbérés i kapitalit neto tek njé tjetér.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, né té cilat afatet e
maréveshjes i sigurojné njésisé ekonomike njé zgjedhje té shlyerjes

Pér njé transaksion pagese t€ bazuar né€ aksion, né t€ cilin afatet e marréveshjes i sigurojné njé njésie ekonomike
zgjedhjen nése ajo duhet t€ shlyejé né mjete monetare ose duke emetuar instrumenta t& kapitalit neto, njésia
ekonomike do t& pércaktojé nése ka njé detyrim aktual pér t&€ shlyer né mjete monetare dhe e trajton até sipas
transaksionit t& pagesés t€ bazuar né aksion. Njésia ekonomike ka njé detyrim aktual pér t€ shlyer né mjete
monetare, nése zgjedhja e shlyerjes né instrumenta t& kapitalit neto nuk ka pérmbajtje tregtare (p.sh. sepse
ligjérisht njésis¢ ekonomike nuk i lejohet t&€ emetojé aksione), ose njésia ekonomike ka njé praktiké t& shkuar,
ose njé politikeé t€ deklaruar t€ shlyerjes né mjete monetare, ose zakonisht shlyen né mjete monetare kurdoheré
kur pala tjetér kérkon shlyerjen né mjete monetare.

Nése njésia ekonomike ka njé detyrim aktual pér t€ shlyer né mjete monetare, ajo do ta trajtojé transaksionin né
pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés t€ bazuara né aksion, t€ shlyeshme né mjete
monetare, né paragrafét 30-33.

Nése nuk ekziston njé detyrim i tillg, njésia ekonomike do ta trajtojé transaksionin né pérputhje me kérkesat e
zbatueshme pér transaksionet e pagesave t€ bazuar né aksion, pér t'u shlyer me kapital neto, né¢ paragrafét 10-29.
NE shlyerje:

(a) nése njésia ekonomike zgjedh t€ shlyejé né mjete monetare, pagesa e mjeteve monetare do t€ trajtohet
si riblerje e interesit n& kapitali neto, d.m.th. si njé zbritje nga kapitali neto, me pérjashtim t€ rastit t&
theksuar mé poshté né pikén (c).
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(b) nése njésia ekonomike zgjedh t€ shlyejé duke emetuar instrumenta t& kapitalit neto, nuk kérkohet
kontabilizim i métejshém (pérve¢ njé transferimi nga njé pérbérés i kapitalit neto tek njé tjetér, nése
&shté e nevojshme), me pérjashtim t€ rastit t& theksuar mé poshté né pikén (c).

() nése njésia ekonomike zgjedh alternativén e shlyerjes me vlerén e drejté mé t€ larté, né datén e
shlyerjes, njésia ekonomike do t&€ njohé njé shpenzim shtes¢ pér tejkalimin e vlerés s¢ dhéné, d.m.th.
diferencés midis mjeteve monetare t€ paguara dhe vlerés sé drejté t& instrumentave t& kapitalit neto, qé
do t€ ishin emetuar ose diferencés midis vlerés s€ drejté t&€ instrumentave t€ kapitalit neto t€ emetuar
dhe shumés s€ mjeteve monetare, qé ndryshe do t€ duhej t€ paguhej, kushdo gg té jeté e zbatueshme.

Dhénia e Informacioneve Shpjeguese

4

45

46

47

Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues qé u mundéson pérdoruesve té pasqyrave fianciare
té kuptojné natyrén dhe madhésiné e marréveshjeve té pagesés té bazuar né aksion, qé ka ekzistuar gjaté
periudhés.

Ne zbatim t€ parimit t& dhéné né paragrafin 44, njésia ekonomike do t€ japé informacion shpjegues pér t&€ paktén
sa vijon:

(a) njé pérshkrim t& ¢do tipi marréveshjeje t&€ pagesés té bazuar né aksion, qé ka ekzistuar gjaté periudhés,
pérfshiré afatet dhe kushtet e pérgjithshme t&€ ¢do marréveshje, t€ tilla si konditat e kushtézimit, afatin
maksimal t€ dhénies s& opsioneve dhe metodén e shlyerjes (p.sh. nése éshté né mjete monetare ose né
kapital neto). Njé njési ekonomike me shume tipe t€ ngjashme t&€ marréveshjeve t& pagesés t€ bazuara
né aksion, mund té bashkojé kété informacion, me pérjashtim t& rastit kur dhénia e informacioneve
shpjeguese vegas pér ¢cdo marréveshje &shté e nevojshme pér t€ plotésuar parimin né paragrafin 44.

(b) numrin dhe mesataren e ponderuar t€ ¢mimit t€ ushtrimit t& opsioneve né aksion, pér secilin nga grupet
né vijim t€ opsioneve:

1) gjendjen e papaguar né fillim t€ periudhés;
(ii) dhéné gjaté periudhés;

(iii) humbur gjaté periudhés;

@iv) ushtruar gjaté periudhés;
) skaduar gjaté periudhés;
(vi) gjendjen e papaguar né fund t€ periudhés; dhe
(vii) t& ushtrueshme né fund t& periudhés.
(c) pér opsionet né aksione t& ushtruara gjaté periudhés, cmimin mesatar t€ ponderuar t€ aksionit né datén e

ushtrimit. N&se opsionet ishin ushtruar né ményré t€ rregullt gjaté periudhés, njésia ekonomike mund t&
japé né vend té tij, informacion shpjegues pér ¢mimin mesatar t€ ponderuar t& aksionit gjaté periudhés.

(d) pér opsionet né aksione gjendje né fund t&€ periudhés, intervalin e ¢mimeve t€ ushtrimit dhe mesataren e
ponderuar té jetés s€ mbetur t€ kontraktuar. Nése intervali i gmimeve t€ ushtrimit &shté i gjeré, opsionet
gjendje do té ndahen né intervale, t€ cilat kané kuptim pér vlerésimin e numrit dhe kohés s& aksioneve
shtes€, q¢ mund té emetohen dhe t€ mjeteve monetare q€ mund t€ merren né rast ushtrimi t& kétyre
opsioneve.

Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues, ¢ mundéson perdoruesit e pasqyrave financiare té
kuptojné sesi vlera e drejté e té mirave ose shérbimeve té pérfituara, ose vlera e drejté e instrumentave té
kapitalit neto té dhéna, éshté pércaktuar gjaté periudhés.

Nése njésia ekonomike ka matur vlerén e drejté t€ t€ mirave dhe shérbimeve t€ pérfituara si shumé pér
instrumentat e kapitalit neto t€ njésisé ekonomike né¢ ményré indirekte, duke ju referuar vlerés s€ drejté t&
instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto né zbatim t€ parimit t€ paragrafit 46, njésia ekonomike do t& japé
informacion shpjegues pér t& paktén sa vijon:

(a) pér opsionet né aksione t&€ dhéna gjaté periudhés, vlerén e drejté sipas mesatares s& ponderuar pér ato
opsione né datén e matjes dhe informacion sesi ishte matur vlera e drejté duke pérfshiré:

1) modelin e vler&simit te ¢cmimit te opsioneve té pérdorur, dhe t¢ dhénat pér até model, pérfshiré
mesataren e ponderuar t€¢ ¢cmimit t€ aksioneve, lévizshméring e pritshme, jetén e opsionit,
dividendét e pritshém, normat e interesit pa rrezik dhe ndonjé t€ dhéné tjetér pér modelin,
pérfshiré metodén e pérdorur dhe supozimet e béra pér t& pérfshiré efektet e ushtrimit t&
hershém té pritshém;
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49

50

51

52

(ii) ményrén se si ka qéné pércaktuar pagendrueshméria e pritshme, pérfshiré njé shpjegim t&
madhésisé né té cilén pagendrushméria e pritshme ishte bazuar né pagendrushmériné
historike; dhe

(iii) faktin nése dhe ményrén se si ndonjé tipar tjetér i opsionit t& dhéné ishte pérfshiré né matjen

e vlerés s€ drejté, p.sh. njé kusht tregu.

(b) pér instrumentat e tjeré t€ kapitalit neto t& dhéna gjaté periudhés (d.m.th. t&¢ ndryshme nga opsionet né
aksione), numrin dhe vlerén e drejté sipas mesatares sé ponderuar pér ato instrumenta t& kapitalit neto
né datén e matjes dhe informacion pér ményrén se si ishte matur vlera e drejté duke pérfshiré:

1) nése vlera e drejté nuk ishte matur né€ bazé t&€ njé ¢cmimi tregu t€ vrojtueshém, ményrén se si ai
ka géné pércaktuar;

(ii) faktin nése dhe ményrén se si ishin pérfshiré né matjen e vlerés sé drejté dividentét; dhe

(iii) faktin nése dhe ményrén se si ndonjé tipar tjetér i instrumentave t& dhéné t€ kapitalit neto ishte
pérfshiré né matjen e vlerés s¢ drejte.

(c) pér marréveshjet e pagesés t&€ bazuara né aksion, g€ ishin modifikuar gjaté periudhés:

) njé shpjegim t& kétyre modifikimeve;

(i) rritjen e vlerés s€ drejté t€ dhéné (si rezultat i kétyre modifikimeve); dhe

(iii) informacion pér ményrén se si ishte matur rritja e vlerés sé drejté, né pérputhje me kérkesat e

paragitura (a) dhe (b) mé sipér, nése €shté e zbatueshme.

Nése njésia ekonomike ka matur né ményré direkte vlerén e drejté t€ t€ mirave ose shérbimeve t€ pérfituara gjate
periudhés, njésia ekonomike do t€ japé informacion shpjegues pér ményrén sesi ishte pércaktuar vlera e drejté,
p-sh. nése vlera e drejté ishte matur sipas ¢mimit t€ tregut t& kétyre t€ mirave ose shérbimeve.

Nése njésia ekonomike ka kundérshtuar supozimin né paragrafin 13, ajo do t& japé informacion shpjegues pér
kéte fakt dhe nj€ shpjegim pse supozimi ishte kundérshtuar.

Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues qé u mundéson pérdoruesve té pasqyrave
financiare té kuptojné efektin e transaksioneve té pagesés té bazuara né aksion né fitimin ose humbjen e
njésisé ekonomike pér periudhén dhe né pozicionin e saj financiar.

Neé zbatim t& parimit t& dhéné né paragrafin 50, njésia ekonomike do t&€ japé informacion shpjegues pér t&€ paktén
sa vijon:

(a) shpenzimet gjithsej t€ njohura pér periudhén g€ vijné nga transaksionet e pagesés t& bazuara né aksion,
né té cilat jané pérfituar t€ mira ose shérbime t€ cilat nuk kualifikoheshin pér njohje si aktive dhe
késhtu ishin njohur menjéher€ si shpenzime, pérfshiré dhénien e informacioneve shpjeguese t€ vecanta
pér até pjesé t€ shpenzimeve gjithsej g€ vijné nga transaksionet e trajtuara si transaksione t& pagesés t&
bazuara né aksion pér t’u shlyer me kapital neto;

(b) pér pasivet g€ vijn€ nga transaksionet e pagesés t€ bazuara né aksion:
@) vlerén kontabél totale né fund t€ periudhés; dhe
(ii) vlerén totale t€ perceptuar né fund t€ periudhés pér pasivet pér t€ cilat e drejta e palés tjetér

pér mjete monetare ose aktive t€ tjera ka qéné e kushtézuar né fund t€ periudhés (p.sh. ka
kushtézuar té drejtat e vlerésimit te aksionit).

Nése informacioni i kérkuar nga ky SNRF, pér t'u dhéné si informacion shpjegues, nuk plotéson parimet né
paragrafét 44, 46 dhe 50, njésia ekonomike do t€ japé két€ informacion shpjegues si informacion shtesé t&
nevojshém pér t€ plotésuar ato.

Dispozitat kalimtare

53

54

55

14

Pér transaksionet e pagesés t€ bazuara n€ aksion pér t’u shlyer me kapital neto, njésia ekonomike do t& zbatojé
kéte SNRF pér dhénien e aksioneve, opsioneve né aksione ose intrumenta té tjera t€ kapitalit neto, t& cilét jané
dhéné pas datés 7 Néntor 2002 dhe nuk jané kushtézuar ende né datén e hyrjes né fuqi t&€ kétij SNRF.

Njésia ekonomike inkurajohet por nuk i kérkohet t& zbatojé kété SNRF pér dhénie t€ tjera té instrumentave té
kapitalit neto, nése njésia ekonomike ka dhéné informacione shpjeguese publike pér vlerén e drejté t& kétyre
instrumentave t€ kapitalit neto, t& pércaktuar né datén e matjes.

Pér t& gjitha dhéniet e instrumentave t€ kapitalit neto pér té cilat zbatohet ky SNRF, njésia ekonomike do t&
riparagesé informacion krahasues dhe, nése &shté e zbatueshme, do t&€ rregullojé tepricén e celjes sé fitimit t&
pashpérndaré pér periudhén mé t&€ hershme té paraqitur.
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Pér t€ gjitha dhéniet e instrumentave t€ kapitalit neto pér t€ cilat nuk €shté zbatuar ky SNRF (p.sh. instrumentat e
kapitalit neto t&¢ dhéné¢ mé datén ose mé paré se data 7 Néntor 2002), njésia ekonomike do t€ japé megjithaté,
informacionin shpjegues té kérkuar nga paragrafét 44 dhe 45.

Nése pas hyrjes né fuqi t¢ SNRF-s€, njé njési ekonomike modifikon afatet ose kushtet e njé dhénie t&
instrumentave t€ kapitalit neto pér t€ cilat nuk éshté zbatuar ky SNRF, njésia ekonomike do t€ zbatojé
megjithaté, paragrafét 26-29 pér té trajtuar té tilla modifikime.

Pér pasivet g€ vijn€ nga transaksione t& pagesés t€ bazuara né€ aksion, &€ kané ekzistuar né datén e hyrjes né fuqi
t& kétij SNRF-je, njésia ekonomike do t&€ zbatoj¢ SNRF né ményré retrospektive. Pér kéto pasive, njésia
ekonomike do t€ paragesé informacion krahasues, pérfshiré rregullimin e tepricés s€ celjes s€ fitimit t&
pashpérndaré né periudhén mé t€ hershme t€ paraqitur, pér t€ cilén €shté paraqitur informacioni krahasues,
pérvegse kur njésia ekonomike nuk kérkohet t€ paragesé informacion krahasues né madhésiné qé ky informacion
lidhet me njé periudhé ose daté mé t€ hershme se data 7 Néntor 2002.

Njésia ekonomike inkurajohet por nuk kérkohet t€ zbatojé né ményré retrospektive SNRF pér pasivet e tjera qé
vijné nga transaksionet e pagesés t€ bazuara né€ aksion, pér shembull, pér pasivet g€ ishin shlyer gjaté periudhés
pér té cilén &shté paraqitur informacioni krahasues.

Data e hyrjes né fuqi

60

Njé njési ekonomike duhet t€ zbatojé kéte SNRF pér periudhat vjetore qé fillojné mé datén 1 Janar 2005 e né
vijim. Inkurajohet zbatimi para késaj date. Nése njé njési ekonomike zbaton két¢ SNRF pér njé periudhé qé fillon
me paré€ se data 1 Janar 2005, ajo duhet t€ japé informacion shpjegues pér kété fakt.
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Shtojce A

Termat e pérkufizuar

Kjo shtojcé éshté njé pjesé integrale e SNRF-sé.

transaksione té pagesés

Transaksion i pagesés i bazuara né aksion né t€ cilin njésia ekonomike pérfiton t€ mira ose

té bazuara né aksione qé shérbime kundrejt njé pasivi pér t€ transferuar mjete monetare ose aktive té tjera tek furnitori i

shlyen né mjete
monetare

punonjésit dhe té tjeré

qé japin shérbime té
ngjashme

Instrument kapitali neto

Instrument kapitali neto
i dhuruar

transaksione té pagesés
té bazuara né aksion, qé
shlyen né mjete
monetare

vlera e drejté

daté e dhénies

Vlera e perceptuar

kusht tregu

kétyre t€ mirave ose shérbimeve pér shuma qé bazohen né ¢mimin (ose vlerén) e aksioneve té
njésisé ekonomike, ose t€ instrumentave t€ tjeré t& kapitalit neto t€ njésisé ekonomike.

Individé t€ cilét i japin shérbime personale njésisé ekonomike dhe ose (a) individé g shihen si
punonjés pér géllime ligjore ose tatimore, (b) individé g€ punojné pér njésiné ekonomike sipas
udhézimeve t€ saj né t& njétén ményre si individét g€ shihen si punonjés pér géllime ligjore ose
tatimore, ose (c) shérbimet e kryera jané t€ njéjta me ato t€ kryera nga punonjésit. Pér shembull
termi pérfshin t€ gjithé personelin drejtues, d.m.th ata persona t& cilét kané autoritetin dhe
pérgjegjésiné pér planifikim, drejtim dhe kontroll t& aktiviteteve t&€ njésisé ekonomike, pérfshiré
drejtorét jo-ekzekutivé.

Njé kontraté g€ tregon interesin e mbetur né aktivet e njé njésie ekonomike pas zbritjes sé t&
gjitha pasiveve t& saj.’

E drejta (e kushtézuar ose e pakushtézuar) pér njé instrument té kapitalit neto t&€ njésisé
ekonomike t€ dhéné nga njésia ekonomike njé pale tjetér sipas njé marréveshjeje té pagesés sé
bazuar né aksione.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, né t€ cilat njésia ekonomike pérfiton t&€ mira
ose shérbime si shumé pér instrumenta t€ kapitalit neto t€ njésis€ ekonomike (pérfshiré aksione
ose opsione né aksion);

Vlera e drejté €shté shuma me t€ cilén mund t€ shkémbehej njé aktiv, ose mund t&€ shlyhej njé
pasiv, ose mund té jepej njé instrument i kapitalit neto midis paléve t& vullnetéshme, t&
miréinformuara dhe té palidhura me njéra-tjetrén.

Data né t€ cilén njésia ekonomike dhe njé palé tjetér (pérfshiré njé punonjés) lidhin njé
marréveshje té pagesés té bazuar né aksion, qé éshté data kur njésia ekonomike dhe pala
tjetér bien dakord sé€ bashku pér afatet dhe kushtet e marréveshjes. N&é datén e dhénies njésia
ekonomike i jep palés tjetér t€ drejtén pér mjete monetare, aktive t€ tjera ose instrumenta té
kapitalit neto t& njésisé¢ ekonomike, duke siguruar g€ jané plotésuar konditat e kushtézimit
specifike, nése ka. Nése kjo marréveshje &shté objekt i njé procesi miratimi (pér shembull nga
ana e aksioneréve), data e dhénies €shté data kur merret miratimi.

Diferenca midis vlerés sé drejté t& aksioneve pér t€ cilét pala tjetér ka t€ drejtén (e kushtézuar
ose jo) pér t&€ nénshkruar, ose pér t€ cilat ajo ka t& drejtén pér t'i marré, dhe ¢cmimit (nése ka) qé
duhet (ose do t&) paguajé pala tjetér pér kéto aksione. Pér shembull njé opsion aksioni me njé
¢mim ushtrimi prej 15NJM®, né njé aksion me vleré té drejté prej 20NJM, ka njé vleré t&
perceptuar prej SNJM.

Njé kusht nga i cili varet ¢mimi i ushtrimit, kushtézimiose ushtrimi i njé instrumenti té
kapitalit neto qé &shté i lidhur me ¢mimin e tregut t€ instrumentave té kapitalit neto t&
njésisé€ ekonomike, té tillé si arritja e njé ¢mimi t€ caktuar t& aksionit ose e njé shume t& caktuar
t& vlerés sé perceptuar t€ nj¢ opsioni né aksion, ose arritja e njé objektivi t€ caktuar qé
bazohet né ¢mimin e tregut t¢ instrumentave té kapitalit neto t& njésisé¢ ekonomike qé lidhen

Kuadri e pérkufizon njé pasiv si njé detyrim aktual t€ njé njésie ekonomike qé lind nga ngjarje t€ kaluara, shlyerja e t€ cilit pritet t& rezultojé

né njé dalje nga njésia ekonomike t&€ burimeve qé pérfshijné pérfitime ekonomike (d.m.th, njé dalje e mjeteve monetare ose aktiveve té tjera

€ njésisé ekonomike).

16

NEg kété shtojcé, shumat monetare jané shprehur né ‘Njési monetare’ (NJM).
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me njé tregues t€ ¢mimeve t€ tregut t¢ instrumentave té kapitalit neto t€ njésive ekonomike té
tjera.

Data né t€ cilén matet, pér qéllime t€ kétij SNRF, vlera e drejté e instrumentave té dhéné té
kapitalit neto. Pér transaksionet me punonjésit dhe té tjeré, qé kryejné shérbime té
ngjashme, data e matjes &shté¢ data e dhénies. Pér transaksionet me palé t& tjera, pérveg
punonjésve (dhe atyre qé japin shérbime t€ ngjashme), data e matjes €shté data né t& cilén
njésia ekonomike merr t€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Njé tipar g€ siguron njé dhénie automatike t€ opsioneve né aksion shtes¢, nése mbajtési i
opsionit ushtron opsionet e dhéna mé paré duke pérdorur aksionet e njésis€ ekonomike dhe jo
mjetet monetare, pér t€ plotésuar ¢mimin e ushtrimit.

Njé opsion né aksion, i ri i dhéné kur njé aksion pérdoret pér t& plotésuar ¢mimin e ushtrimit t&
njé opsioni né aksion t&€ méparshém.

Njé& marréveshje midis njésisé ekonomike dhe njé pale tjetér (pérfshiré njé punonjés) pér té
marré pjesé né njé transaksion té pagesés té bazuar né aksion, e cila i jep t&€ drejtén palés
tjetér t€ marré mjete monetare ose aktive té€ tjera t€ njésisé ekonomike si shuma qé jang té
bazuara né ¢mimin e aksioneve t€ njésisé ekonomike, ose instrumentave té tjeré té kapitalit
neto t€ njésis€¢ ekonomike, ose pér t€¢ marré instrumenta té kapitalit neto t€ njésisé
ekonomike, duke siguruar g€ jané plotésuar, nése ka, konditat e kushtézimit.

Transaksion né t& cilin njésia ekonomike pérfiton t€ mira ose shérbime si shumé pér
instrumentat e kapitalit neto t&€ njésisé ekonomike (pérfshiré aksione ose opsione né aksion)
ose siguron t€ mira ose shérbime kundrejt njé pasivi ndaj furnitorit t& kétyre t€ mirave ose
shérbimeve, pér shuma q& bazohen né ¢mimin e aksioneve t€ njésis€ ekonomike ose t&
instrumentave té tjeré té kapitalit neto t€ njésisé ekonomike.

Njé kontraté qé€ i jep mbajtésit t& drejtén, por jo detyrimin, t&€ nénshkruajé aksionet e njésisé
ekonomike me njé ¢mim fiks ose t&€ pércaktuar pér njé periudhé t€ caktuar kohe.

Pér té fituar t€ drejtén. Sipas njé marréveshjeje té pagesés té bazuar né aksione, njé e drejté e
palés tjetér pér t&¢ marré mjete monetare, aktive t€ tjera ose instrumenta té kapitalit neto t&
njésisé ekonomike, kushtézohet me plotésimin e ndonjé kondite t¢ specifikuar té kushtézimit

Kushte q& duhet t&€ plotésohen nga pala tjetér pér t&€ patur té drejtén pér t€ marré mjete
monetare, aktive t€ tjera ose instrumenta té kapitalit neto t&€ njésisé ekonomike, sipas njé
marréveshje té pagesés té bazuar né aksion. Konditat e kushtézimit pérfshijné kushte
shérbimi, t€ cilat kérkojné qé pala tjetér t€ plotésojé njé periudhé t& caktuar t€ shérbimit dhe
kushte t€ ecurisé, t€ cilat kérkojné qé t& plotésohen objektiva t& caktuar lidhur me ecuring (t&
tilla si njé rritje e caktuar né fitimin e njésisé ekonomike gjaté njé periudhe t€ caktuar kohe).

Periudha gjaté sé€ cilés duhet t& plotésohen t& gjitha konditat e kushtézimit, t¢ specifikuara t&
nj¢ marréveshjeje té bazuar né pagesat né aksion.
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Shtojce B
Udhézues zbatimi

Kjo shtojcé éshté njé pjesé integrale e SNRF-sé.

B1

B2

B3

B4

B5

B6

18

Vlerésimi i vlerés sé drejté té instrumentave té kapitalit neto té marré

Paragrafét B2-B41 t€ késaj shtojce trajtojné matjen e vlerés s¢ drejté t&€ aksioneve dhe opsioneve né aksion, duke
u pérgendruar né afatet dhe kushtet specifike té cilat jané tipar i zakonshém i dhénies sé aksioneve ose opsioneve
né aksion punonjésve. Prandaj, ajo nuk &shté shteruese. Gjithashtu, pér shkak se ¢éshtjet e vlerésimit t& trajtuara
mé poshté pérgendrohen né aksionet dhe opsionet né€ aksion, t&¢ dhéna punonjésve, supozohet se vlera e drejté e
aksioneve dhe opsioneve né aksion matet né¢ datén e dhénies. Megjithaté, shumé nga c¢éshtjet e vlerésimit t&
trajtuara mé poshté (p.sh. pércaktimi i pagendrueshmérisé sé€ pritshme) zbatohen edhe né kontekstin e vlerésimit
& vlerés sé drejté t€ aksioneve ose opsioneve né aksion, t&€ dhéna paléve, g€ ndryshojné nga punonjésit, n€¢ datén
g€ njésia ekonomike merr t€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Aksionet

Pér aksionet e dhéna punonjésve vlera e drejté e aksioneve do t€ matet me ¢mimin e tregut t€ aksioneve t&€ njésisé
ekonomike (ose njé ¢cmimi tregut t& vlerésuar, nése aksionet e njésisé ekonomike nuk jané té listuara né bursg), e
rregulluar pér t& marré parasysh afatet dhe kushtet sipas t& cilave u dhané aksionet (me pérjashtim t& konditave
t€ kushtézimit q& pérjashtohen nga matja e vlerés sé drejté né pérputhje me paragrafét 19-21).

Pér shembull, nése punonjési nuk ka t& drejté t&¢ marré dividendé gjaté periudhés s€ kushtézimit, ky faktor do t&
merret né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e aksioneve t€ dhéna. Né ményré t€ ngjashme, nése aksionet
jané objekt i kufizimeve né transferim pas datés sé kushtézimit, ky faktor do t&€ merret né konsideraté por vetém
né masén q¢ kufizimet pas kushtézimit ndikojné ¢mimin qé do t€ paguajé pér até aksion njé pjes€émarrés i tregut i
miréinformuar dhe i vullnetshém. Pér shembull, nése aksionet tregtohen gjerésisht né njé treg t&€ madh dhe likuid,
kufizimet pas kushtézimit té transferimit mund t& kené pak efekt, nése kang, né€ ¢mimin g€ do té paguajé pér kéto
aksione njé pjesémarrés tregu i miréinformuar dhe i vullnetshém. Kufizimet né transferim ose kufizime t€ tjera,
qé ekzistojné gjaté periudhés sé kushtézimit nuk do t&€ merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté né
datén e dhénies sé aksioneve t€ dhéna, sepse kéto kufizime rrjedhin nga ekzistenca e konditave t&€ kushtézimit, t&
cilat trajtohen né pérputhje me paragrafét 19-21.

Opsionet né aksion

Pér opsionet né aksion, t&¢ dhéna punonjésve, né shumé raste nuk jané t€ disponueshme ¢mimet e tregut pér shkak
se opsionet e dhéna jané objekt i afateve dhe kushteve, t&€ cilat nuk jané€ t€ zbatueshme pér opsionet e
tregtueshme. Nése nuk ekzistojné opsione t€ tregtueshme me afate dhe kushte t€ ngjashme, vlera e drejté e
opsioneve t€ dhéna do t& vlerésohet duke zbatuar njé model t€ vler&simit t€ ¢mimit t€ opsioneve.

Njésia ekonomike do t&€ marré né konsideraté faktorét qé do t€ shqyrtonin pjesémarrésit e miréinformuar dhe té
vullnetshém né zgjedhjen e modelit t& vlerésimit t&€ ¢mimit t€ opsioneve g¢ do t€ zbatojné. Pér shembull, shumé
opsione t& punonjésve kané jeté t€ gjaté, jané zakonisht t€ ushtrueshém gjaté periudhés midis datés sé
kushtézimit dhe fundit t€ jetés sé opsionit, dhe shpesh ushtrohen mé herét. Kéta faktoré duhet t&€ merren né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté né datén e dhénies s€ opsioneve. Pér shumé njési ekonomike kjo mund
€ pérjashtojé pérdorimin e formulés Black-Scholes-Merton, e cila nuk lejon mundésiné e ushtrimit para fundit t&
jetés s& opsionit, dhe mund t€ mos pasqyrojné né ményré t€ pérshtatshme efektet e ushtrimit t€ hershém t&
pritshém. Gjithashtu, ajo nuk lejon mundésiné qé pagendrueshméria e pritshme dhe t€ dhéna té tjera t&¢ modelit,
t€ ndryshojné gjaté jetés sé opsionit. Megjithaté, pér opsionet né aksione me jeté ligjore relativisht t& shkurtér ose
qé duhet t€ ushtrohen brenda njé periudhe t€ shkurtér kohe pas datés sé€ kushtézimit, faktorét e identifikuar mé
sipér mund t€ mos zbatohen. N& kéto raste formula Black-Scholes-Merton mund t€ nxjerré njé vleré e cila éshté
né thelb e njéjté me modelin mé fleksibél t€ vlerésimit t&€ ¢mimit t€ opsionit.

Té gjithé modelet e vlerésimit t&€ ¢cmimit t& opsioneve marrin né konsideraté t€ paktén faktorét né vijim:

(a) ¢mimin e ushtrimit t€ opsionit;
(b) jetén e opsionit;
(c) ¢mimin aktual té aksioneve bazé;
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B14
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(d) pagendrueshméring e pritshme e ¢mimit t€ aksionit;
(e) dividentét e pritshém t& aksioneve (nése éshté e pérshtatshme); dhe
) normat e interesit pa rrezik pér jetén e opsionit.

Mund t€ merren né konsideraté edhe faktoré t€ tjeré t€ cilat do t'i shqyrtonin pjesémarrésit e miréinformuar dhe
t& vullnetshém t€ tregut (me pérjashtim t€ konditave t€ kushtézimit dhe tipareve t€ ripértéritjes, t€ cilat jané t&
pérjashtuar nga matja e vlerés sé drejté né pérputhje me paragrafét 19-22).

Pér shembull, njé opsion né aksione, i dhéné njé punonjési zakonisht nuk mund t€ ushtrohet gjaté periudhave té
caktuara (p.sh. gjaté periudhés sé¢ kushtézimit ose gjaté periudhave té specifikuara nga rregullatorét e letrave me
vleré). Ky faktor do t€ merret né konsideraté nése modeli i vlerésimit t&€ ¢cmimit t€ opsioneve qé zbatohet, do t&
supozojé ndryshe se opsioni mund t&€ ushtrohet né€ ¢cdo moment t€ jetés s& tij. Megjithaté, nése njésia ekonomike
pérdor njé model vlerésimi t& ¢mimit t€ opsioneve g€ vleréson opsionet q¢ mund t€ ushtrohen vetém né fund t&
jetés sé opsionit, nuk kérkohet rregullim pér pamundésing e ushtrimit t€ tyre gjaté periudhés sé kushtézimit (ose
periudhave t€ tjera gjaté jetés s€ opsioneve), pér shkak se modeli supozon se opsionet nuk mund t€ ushtrohen
gjaté kétyre periudhave.

Né ményré t€ ngjashme njé tjetér faktor i pérbashkét i opsioneve né aksion t&€ punonjésve, €sht¢ mundésia e
ushtrimit t€ hershém t€ opsionit pér shembull, pér shkak se opsioni nuk &shté i liré pér t'u transferuar ose, pér
shkak se punonjési duhet t€ ushtrojé t& gjitha opsionet e kushtézimit kur pérfundon punésimin. Efektet e
ushtrimit t€ hershém t€ pritshém, do t& merren n€ konsideraté sikurse &shté trajtuar né paragrafét B16-B21.

Faktorét g€ nuk do t&€ shqyrtohen né€ vendosjen e ¢mimit t€ njé opsioni né€ aksion (ose instrument tjetér t& kapitalit
neto) nga njé pjesémarrés i miré€informuar dhe i vullnetshém, nuk do t€ merren né konsideraté kur vlerésohet
vlera e drejté e opsioneve né aksion té dhéna (ose instrumentave t€ tjeré t€ kapitalit neto). Pér shembull, pér
opsionet né aksion, t&€ dhéna punonjésve, faktorét q¢ ndikojné vlerén e opsionit nga perspektiva vetém e njé
punonjési, nuk jané t& réndésishme pér vlerésimin e ¢mimit g€ do t& caktohet nga pjesémarrési i tregut i
miréinformuar dhe i vullnetshém.

Té dhénat pér modelet e vlerésimit té cmimit té opsionit

NEg vlerésimin e pagendrueshmérisé sé€ pritshme t€ dividendéve t€ aksioneve bazg, objektivi éshté t& pérafrohen
pritjet g€ do t&€ pasqyrohen né njé treg aktual ose n€ ¢gmimin e negociuar t€ kémbimit pér opsionin. N& ményré t&
ngjashme, kur vlerésohen efektet e ushtrimit t& hershém t&€ opsioneve né aksion t€ punonjésve, objektivi &shté qé
t& pérafrohen pritjet g€ do t&€ keté né datén e dhénies, njé palé e jashtme me akses né informacionin e detajuar
rreth sjelljes s€ punonjésve lidhur me ushtrimin.

Shpesh ka mundési qé t€ ekzistojé njé zoné e pritjeve t&€ arsyeshme rreth pagendrushmérisé sé ardhshme,
dividendéve dhe sjelljes lidhur me ushtrimin. Nése ndodh késhtu, vlera e pritur duhet t& llogaritet duke peshuar
¢do shumé brenda zonés me probabilitetin pérkatés t& ndodhjes.

Pritjet rreth t€ ardhmes, zakonisht bazohen né eksperiencé dhe modifikohen nése e ardhmja pritet gé¢ né ményré
t& arsyeshme, t€ ndryshojé nga e kaluara. N& disa rrethana, faktoré t€ identifikueshém mund té tregojné se
eksperienca historike e parregulluar &shté njé tregues relativisht i varfér i eksperincés s¢ ardhshme. Pér shembull,
nése njé njési ekonomike me dy linja biznesi t€ dallueshme qarté, vendos se njéra ishte né€ ményre té réndésishme
mé pak e rrezikshme se tjetra, pagendrueshméria historike mund t€ mos jet€ informacioni mé i miré mbi t€ cilin
duhet t&€ bazohen pritshmérité e arsyeshme pér t€ ardhmen.

NE rrethana t& tjera, informacioni historik mund t€ mos jeté i disponueshém. Pér shembull, njé njési ekonomike e
sapo kuotuar do té keté pak t€ dhéna historike mbi luhajtjen e ¢mimit t€ aksionit t& saj, nése ka. Njésité
ekonomike t€ palistuara dhe t€ sapo listuara jané trajtuar mé tej mé poshtg.

NE ményré t€ pérmbledhur, njé njési ekonomike nuk duhet t&€ bazojé vlerésimet e pagendrueshmeérisg, sjelljes
lidhur me ushtrimin dhe dividendét thjesht, né informacionin historik pa shqyrtuar madhésiné né t& cilén
eksperienca e kaluar pritet t€ jeté parashikuese né ményré té€ arsyeshme pér eksperiencén e ardhshme.

Ushtimi i pritshém i hershém

Shpesh punonjésit ushtrojné opsionet né aksion mé herét pér disa arsye. Pér shembull, opsionet né aksion t&
punonjésit, zakonisht nuk jané té transferueshém. Shpesh kjo sjell ¢ punonjésit t& ushtrojné opsionet e tyre né
aksion mé herét, sepse kjo €shté ményra e vetme g€ punonjésit mund t&€ likujdojné pozicionin e tyre. Gjithashtu,
punonjésve qé pérfundojné punésimin, zakonisht u kérkohet t&€ ushtrojné ¢do opsion mbulues brenda njé
periudhe t&€ shkurtér kohe, pé€rndryshe opsionet né aksione humben. Ky faktor shkakton edhe ushtrimin mé herét
t& opsioneve né aksion t€ punonjésve. Faktoré t€ tjeré, g€ shkaktojné ushtrimin mé t€ hershém, jané kundérshtia
ndaj rrezikut dhe mungesa e diversifikimit t& shéndetshém.
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Meényra sesi merren né konsideraté efektet e ushtrimit t€ pritshém t€ hershém, varet nga modeli i vlerésimit t&

¢mimit té opsionit q& zbatohet. Pér shembull ushtrimi i hershém i pritshém mund t€ merret né konsideraté duke

pérdorur njé vlerésim t€ jetés t€ pritshme t& opsionit (i cili pér njé opsion né aksion t&€ punonjésve, éshté periudha

kohore nga data e dhénies deri n€ datén né t& cilén pritet &€ opsioni t€ ushtrohet) si njé e dhéné né njé model t&

vlerésimit t&¢ ¢cmimit t€ opsionit (p.sh. formula Black-Scholes-Merton). Nga ana tjetér ushtrimi i pritshém i

hershém, mund t€ modelohet né njé model t&€ vlerésimit t&¢ ¢cmimit t& opsionit binominal, ose t&€ modelit t&

¢mimit t€ opsionit t&€ ngjashém qé pérdor jetén ligjore si njé t& dhéné.

Faktorét qé shqyrtohen né vlerésimin e ushtrimit mé t€ hershém pérfshijné:

(a) gjatésing e periudhés s€ kushtézimit pér shkak se zakonisht opsioni né€ aksion nuk mund t& ushtrohet
deri né fund t€ periudhés sé¢ kushtézimit. Késhtu, pércaktimi i pasojave t€ vlerésimit t& ushtrimit t&

pritshém t€ hershém, do t€ bazohet n& supozimin se opsionet do t&€ kushtézohen. Pasojat e konditave t&
kushtézimit trajtohen né paragrafét 19-21.

(b) kohén mesatare t& opsioneve t€ ngjashme qé kané mbetur gjendje né t& kaluarén.

() ¢mimin aktual t€ aksioneve baz€. Eksperienca mund té tregojé g€ punonjésit synojné t&€ ushtrojné
opsionet kur ¢gmimi i aksionit arrin njé nivel t&€ caktuar mbi ¢mimin e ushtrimit.

(d) nivelin e punonjésit brenda organizatés. Pér shembull, eksperienca mund t€ tregojé se punonjésit e
nivelit t€ larté priren t&€ ushtrojné€ opsionet mé voné se punonjésit e nivelit t& ulét (trajtuar mé tej né
paragrafin B21).

(e) pagendrueshméria e pritshme e aksioneve bazé. Mesatarisht, punonjésit mund t€ priren t€ ushtrojné¢ mé

herét opsionet mbi aksionet me pagendrueshméri t€ lart€ sesa né opsionet mbi aksionet me
pagendrueshméri t€ ulét.

Si¢ vihet né dukje né paragrafin B17, efektet e ushtrimit mé t€ hershém, mund té€ merren né konsideraté duke
pérdorur njé vlerésim t€ jeté€s s& pritshme t& opsionit si njé t&€ dhéné né€ modelin e vler&simit t€ ¢cmimit t&
opsioneve. Kur vlerésohet jeta e pritshme e opsioneve né aksion, t&¢ dhéna njé grupi punonjésish, njésia
ekonomike mund ta bazojé kété vlerésim né njé mesatare t&€ ponderuar t€ pérshtatshme t€ jetés s¢ pritshme pér t&
gjithé grupin e punonjésve ose, né njé njé mesatare t€ ponderuar t&€ pérshtatshme t€ jetéve pér néngrupe t&
punonjésve brenda grupit, bazuar né t& dhéna mé t€ detajuara rreth sjelljes s€ punonjésve lidhur me ushtrimin
(trajtuar mé tej mé posht€).

Ndarja e njé dhénie opsioni né grupe punonjésish me sjellje me ushtrimi relativisht homogjen, ka mundési té jeté
e réndésishme. Vlera e opsionit nuk &shté njé funksion linear i jetés s€ opsionit; vlera rritet me njé norme zbritése
me kalimin e kohés. Pér shembull, nése t& gjitha supozimet e tjera mbeten njélloj, megjithése njé opsion dy-
vjecar &shté mé i vlefshém se njé opsion njé-vjegar, ai nuk &shté dy heré mé i vlefshém. Kjo do t€ thoté se
llogaritja e vlerés s& vlerésuar t€ opsionit né baz€ t€ njé mesatareje jete t&€ ponderuar qé pérfshin jeté individuale
gé ndryshojné gjerésisht do t€ mbivlerésonte vlerén e drejté totale t€ opsioneve né aksion t€ dhéna. Vecimi né
disa grupe i opsioneve t& dhéna, ku secili ka njé zoné relativisht t€ ngushté t€ jet€ve t&€ pérfshira né€ mesataren e
ponderuar té jetés, paké&son kété mbivlerésim.

NE ményré té ngjashme zbatohen konsideratat kur pérdoret njé model binominal ose i ngjashém. Pér shembull,
eksperienca e njé njésie ekonomike gé jep opsione gjerésisht pér t€ gjitha nivelet e punonjésve, mund t€ tregojé
se drejtuesit e nivelit t€ larté priren t&€ mbajné opsionet e tyre mé gjaté se punonjésit drejtues t&€ mesém dhe se,
punonjésit e nivelit t& ulét priren t’i ushtrojné opsionet e tyre mé herét se ¢do grup tjetér. Gjithashtu, punonjésit
gé nxiten ose u kérkohet t&€ mbajné njé¢ shum& minimum t€ instrumentave t€ tyre t& kapitalit neto t&€ punédhénésit,
pérfshiré opsionet, mund t&€ ushtrojné opsionet mesatarisht mé voné se punonjésit q& nuk jané€ objekt i kétij
kushti. N& kéto situata vecimi né grupe i pérfituesve me sjellje lidhur me ushtrimin relativisht homogjen do té
sjellé€ njé vlerésim mé t& sakté t& vlerés sé€ drejté totale t&€ opsioneve né aksion t€ dhéna.

Pagendrueshméria e pritshme

Pagendrueshméria e pritshme €shté njé matje e shumés sipas té cilés pritet t€ ndryshoj€ njé ¢mim gjaté periudhés.
Masa e pagendrueshmérisé t€ pérdorur né modelet e vlerésimit t&€ ¢cmimit t€ opsionit €shté shmangia standarde
vjetore e normave t&€ kthimit t& pérbéra t€ vazhdueshme né aksion, gjaté njé periudhe kohore. Zakonisht,
pagendrushméria shprehet né terma vjetore, t& cilat jané t€ krahasueshém pavarésisht periudhés kohore qé€ &shté
pérdorur né llogaritje, pér shembull vrojtimet ditore, javore ose mujore t€ ¢cmimit.

Norma e kthimit pér aksion (e cila mund t€ jet€ pozitive ose negative) pér njé periudhé mat sa ka pérfituar
aksioneri nga dividendét dhe vlerésimi (ose zhvlerésimi) i ¢gmimit t€ aksionit.

Pagendrushméria e pritshme vjetore e njé aksioni €shté intervali brenda t€ cilit norma vjetore e kthimit e pérbéré
e vazhdueshme éshté parashikuar t€ jeté pérafrésisht dy té tretat e kohés. Pér shembull, t& thuash se njé aksion
me njé normé kthimi vjetore t& pérbéré t€ vijueshme t& pritshme prej 12 pérqind, ka njé pagendrueshméri prej 30
pérqind, do té thoté qé€ probabiliteti i normés sé& kthimit t& aksionit pér njé vit do té jeté midis —18 pérqind (12% —
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30%) dhe 42 pérqind (12% + 30%), pra éshté péraférsisht dy t€ tretat. Nése ¢mimi i aksionit né fillim t€ vitit
&shté 100NJM dhe nuk jané paguar dividend€, ¢cmimi i aksionit né fund t€ vitit do t€ pritet t& jeté mes 83.53NJM
(100NJM x e *'*) dhe 152.20NJM (100NJM x e**%) pra péraférsisht dy té tretat heré.

Faktorét qé shqyrtohen né vlerésimin e pagendrueshmérisé s€ pritshme pérfshijné:

(a) pagendrueshmériné e nénkuptuar nga opsionet né aksione t€ tregtueshme né aksione t€ njésisé
ekonomike ose instrumentave t& tjeré t€ tregtueshém t€ njésisé ekonomike qé pérfshijné tipare té
opsionit (t€ tillg si borxhi i konvertueshém), nése ka.

(b) pagendrueshméria historike e ¢cmimit t€ aksionit gjaté periudhés meé t€ afért q&€ zakonisht €shté né
pérpjestim me afatin e pritshém t&€ opsionit (duke marré né konsideraté jetén kontraktuale t& mbetur t&
opsionit dhe efektet e ushtrimit t& pritshém t& hershém).

() kohézgjatja né t€ cilén aksionet e njé njésie ekonomike jané tregtuar publikisht. Njé njési ekonomike e
sapo kuotuar né bursén mund té€ keté njé pagendrueshméri té larté historike krahasuar me njésité
ekonomike t€ ngjashme g€ jané té listuara prej njé kohe mé t&¢ gjaté. Udhézim i métejshém pér njésité
ekonomike t€ sapo listuara jepet mé poshté.

(d) prirja e pagendrushmérisé pér t’u kthyer tek mesatarja e saj, d.m.th niveli i saj mesatar né periudha
afatgjata, dhe faktoré t€ tjeré qé tregojné se pagendrueshméria e pritshme e ardhshme mund té
ndryshojé nga pagendrueshmeéria e kaluar. Pé&r shembull, nése ¢mimi i aksionit t€ njésisé¢ ekonomike
ishte shumé o luhatshmé&m pér njé periudhé t€ caktuar kohe pér shkak t&€ déshtimit t€ njé oferte blerjeje
ose njé ristrukturimi t€¢ madh, kjo periudhé mund t€¢ mos merret parasysh né llogaritjen e
pagendrueshméris€ mesatare vjetore historike.

(e) intervale t& pérshtatshém dhe t&€ rregullt pér vrojtimet e ¢cmimit. Vrojtimet e ¢mimit duhet t€ jené t&
géndrueshme nga njéra periudhé né tjetrén. Pér shembull, njé njési ekonomike mund t& pérdoré ¢mimin
e mbylljes pér ¢do javé ose ¢gmimin mé t€ larté pér javén, por nuk duhet t€ pérdoré ¢mimin e mbylljes
pér disa javé dhe ¢mimin mé t€ larté pér disa javé t€ tjera. Gjithashtu, vrojtimet e ¢mimit duhet t&
shprehen né t€ njéjtén monedhé si edhe ¢mimi i ushtrimit.

Njésité ekonomike té sapo listuara

Si vihet né dukje né paragrafin B25, njé njési ekonomike duhet t& konsiderojé pagendrueshmériné historike té
¢mimit t€ aksionit gjaté periudhés mé t€ afért q¢ zakonisht &shté né pérpjestim t€ drejté me afatin e pritshém té
opsionit. Nése njé njési ekonomike e sapo kuotuar nuk ka informacion t& mjaftueshém pér luhatjen historike, ajo
duhet megjithatg, t&€ llogarité pagendrueshméring historike pér periudhén mé t€ gjaté pér t€ cilén aktiviteti tregtar
&shté mundur. Gjithashtu, ajo mund t€ marré né konsideraté pagendrushméring historike t€ njésive ekonomike té
ngjashme pér njé periudhé té krahasueshme t€ jetés s€ tyre. Pér shembull, njé njési ekonomike qé &shté kuotuar
vetém prej njé viti dhe jep opsione me njé jet€ mesatare t€ pritshme prej pes€ vjetésh mund ta konsiderojé nivelin
e pagendrushmérisé historike t& njésive ekonomike né t& njéjtén sektor t& ekonomisé pér gjashté vitet € paré né
té cilét aksionet e kétyre shoqgérive kané géné tregtuar publikisht.

Njésité ekonomike té palistuara

Njé njési ekonomike e palistuar nuk do t€ ket€ informacion historik pér t'u shqyrtuar kur vleréson
pagendrueshmériné e pritshme. Mé€ poshté paraqgiten disa faktoré pér t’u shqyrtuar.

Ne disa raste njé njési ekonomike e palistuar q&¢ emeton rregullisht opsione ose aksione pér punonjésit (ose palé
t& tjera) mund t€ keté krijuar njé treg t€ brendshém pér aksionerét e saj. Kur vlerésohet pagendrueshméria e
pritshme mund t€ merret né konisderaté luhatja e kétyre ¢gmimeve té aksioneve.

Nga ana tjetér, njé njési ekonomike mund t&€ marré né konsideraté pagendrueshméring historike ose t& nénkuptuar
t& njésive ekonomike t€ listuara t€ ngjashme, pér t€ cilat disponohet informacion pér ¢mimin e aksionit ose
¢mimin e opsionit, pér t&€ vlerésuar pagendrueshmériné e pritshme. Kjo do t€ jet€ e pérshtatshme nése njésia
ekonomike bazon vlerén e aksioneve t€ saj n€ ¢mimet e aksioneve t€ njésive ekonomike t€ ngjashme t€ listuara.

Nése njésia ekonomike nuk bazon vlerésimin e saj pér vlerén e aksioneve t€ saj né ¢cmimet e aksioneve té njésive
ekonomike t€ ngjashme té listuara dhe né vend t€ saj pérdor njé metodologji tjetér vler&€simi pér t& vlerésuar
aksionet e saj, njésia ekonomike mund t€ nxjerré njé vlerésim t&€ pagendrueshmérisé sé¢ pritshme né pérputhje me
kété metodologji vlerésimi. Pér shembull, njésia ekonomike mund t& vlerésojé aksionet e saj bazuar né aktivet
neto ose fitimet. Ajo mund t€ konsiderojé pagendrueshmériné e pritshme t€ kétyre vlerave t& aktiveve neto ose
fitimeve.
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Dividentét e pritshém

Nése duhet t€ merren né konsideraté dividentét e pritshém kur matet vlera e drejté e aksioneve ose opsioneve t&
dhéna varet nga fakti nése pala tjetér ka té drejtén e marrjes sé dividendéve ose ekuivalentéve té tyre.

Pér shembull, nése punonjésve u jepen opsione dhe kané t& drejté t&€ marrin dividendé pér aksionet bazé ose
ekuivalenté t€ dividendéve (té cilét mund t€ paguhen né mjete monetare ose té pérdoren pér t& pakésuar ¢mimin e
ushtrimit) midis datés s€ dhénies dhe datés s& ushtrimit, opsionet e dhé&na duhet t& vleré€sohen sikur t€¢ mos
paguhen dividendé pér aksionet bazg, d.m.th e dhéna pér dividendét e pritshém duhet t& jeté zero.

NE ményré t€ ngjashme, nése vler&sohet vlera e drejté né datén e dhénies s€ aksioneve pér punonjésit, nuk
kérkohet rregullim pér dividendét e pritshém nése punonjési ka t& drejté t&€ marré dividendét e paguar gjaté
periudhés s€ kushtézimit.

NE rast t€ kundért, nése punonjésit nuk kané t& drejté té€ marrin dividend€ ose ekuivalenté t& tyre gjaté periudhés
s& kushtézimit (ose para ushtrimit, né rastin e njé opsioni), vlerésimi i datés sé€ dhénies sé t€ drejtave pér aksionet
ose opsionet, duhet t&€ marré parasysh dividendét e pritshém. Kjo pér t& théné se kur vlerésohet vlera e drejté e
njé opsioni t&¢ dhéng, dividendét e pritshém duhet t&€ pérfshihen né zbatimin e njé modeli t&€ vlerésimit t&€ ¢mimit
t& opsionit. Nése vlerésohet vlera e drejt€ e aksionit t&€ dhéng, ky vleré€sim duhet té pakésohet me vlerén aktuale
t€ dividendéve g¢ pritet t€ paguhen gjaté periudhés sé kushtézimit.

Zakonisht, modelet e vlerésimit t&¢ ¢cmimit t€ opsioneve kérkojné normén e pritshme t&¢ dividendit. Megjithatg,
modelet mund t¢ modifikohen pér t€ pérdorur njé¢ shumé dividendi t€ pritshém dhe jo njé normé. Njé njési
ekonomike mund t&€ pérdoré ose normat e pritshme t€ saj ose pagesat e pritshme t€ saj. Nése njésia ekonomike
pérdor kéto t€ fundit, ajo duhet t&€ konsiderojé prirjen historike t& rritjes s€ dividendéve. Pér shembull, nése
politika e njé njésie ekonomike zakonisht ka gené rritja e dividendéve péraférsisht me 3 pérqind né vit, vlera e
vlerésuar e opsionit t€ saj nuk duhet t&€ supozojé njé dividend fiks pérgjaté jet€s s€ opsionit, me pérjashtim t&
rastit kur ka evidencé qé mbéshtet kété supozim.

Pérgjithésisht, supozimi rreth dividendéve t€ pritshém duhet t€ bazohet né informacionin publik t&
disponueshém. Njé njési ekonomike qé nuk paguan dividendé dhe nuk ka plane pér t’a béré kéte gjé, duhet t&
supozojé njé normé t& pritshme t& dividendéve zero. Megjithaté, njé njési ekonomike e re dhe pa histori né
pagimin e dividendéve mund t€ presé t& fillojé¢ pagimin e dividendéve gjaté jetéve t& pritshme t€ opsioneve né
aksion pér punonjésit e saj. Kéto njési ekonomike mund t€ pérdorin njé mesatare t&€ normés sé shkuar t&
dividendéve (zero) dhe normés mesatare t& dividendéve t&€ njé grupi njésish t& pérshtatshme té krahasueshme.

Norma e interesit pa rrezik

Zakonisht norma e interesit pa rrezik &shté norma e nénkuptuar e obligacioneve shtetérore me kupon zero té
emetuara né vendin né¢ monedhén e t& cilit €shté shprehur ¢mimi i ushtrimit me njé afat t&¢ mbetur t€ barabarté me
afatin e pritshém t€ opsionit q¢ po vlerésohet (bazuar né jetén e mbetur kontraktuale t&€ opsionit dhe duke marré
né konsideraté efektet e ushtrimit t&€ pritshém mé t€ hershém). Mund t€ jet€ e nevojshme t€ pérdoret njé
zévendésues i pérshtatshém nése nuk ekziston njé emetim i tillé nga qeveria ose nése rrethanat tregojné qé norma
e nénkuptuar e obligacioneve shtetérore me kupon zero nuk &shté pérfaqsuese e normés sé interesit pa rrezik (pér
shembull né ekonomité me inflacion t& larté). Gjithashtu, njé zévendésues i pérshtatshém duhet té pérdoret nése
pjes€émarrésit e tregut zakonisht do t€ pércaktojné normén e interesit pa rrezik duke pérdorur két€ zévendésues,
dhe jo njé normé t€ nénkuptuar t&€ obligacioneve shtetérore me kupon zero, kur vlerésojné vlerén e drejté t&
opsionit me jeté t& barabarté me afatin e pritshém t€ opsionit gé po vlerésohet.

Efektet e strukturés sé kapitalit

Zakonisht palét e treta, jo njésia ekonomike, nénshkruajné opsione t& tregtueshme né aksione. Kur ushtrohen
kéto opsione né aksion, emetuesi l€vron aksionet tek mbajtési i opsionit. Kéto aksione sigurohen nga aksionerét
ekzistues. Késhtu, ushtrimi i opsioneve té tregtueshme né aksion nuk ka efekt pakésues.

Neé t€ kundért, nése opsionet né aksion nénshkruhen nga njésia ekonomike, aksionet e reja jané emetuar kur
opsionet e aksionit jané ushtruar (ose aktualisht t& emetuara ose t€ emetuara né thelb, nése jané pérdorur aksionet
e riblera mé paré dhe t€ mbajtura né thesar). Duke gené se aksionet do t€ emetohen me ¢cmimin e ushtrimit dhe jo
me ¢mimin e tregut né datén e ushtrimit, ky pakésim aktual ose potencial, mund t€ pakésojé ¢mimin e aksionit
késhtu g€ mbajtési I opsionit nuk realizon njé fitim t€¢ madh n& ushtrim, si n& rastin e ushtrimit t€ opsioneve té
tjera t€ ngjashme t€ tregtueshme, qé nuk pakésojné ¢mimin e aksionit.

Fakti nése kjo ka njé efekt t&€ réndésishém né vlerén e opsioneve né aksion t&€ dhéna, varet nga disa faktoré té tillé
si numri i aksioneve t€ reja q€ do t€ emetohen né ushtrimin e opsioneve krahasuar me numrin e aksioneve tashmé
t&€ emetuara. Gjithashtu, nése tregu tashmé pret qé do t€ ndodhé njé dhénie opsioni, tregu mund t€ keté pasqyruar
pakésimin potencial n€ ¢gmimin e aksionit né datén e dhénies.
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Megjithaté, njésia ekonomike duhet t& konsiderojé nése efekti pakésues i mundshém i ushtrimit t€ ardhshém té
opsioneve né aksion t€ dhéna mund t&€ keté njé ndikim né vleré€simin e vlerés sé drejté né datén e dhénies.
Modelet e vlerésimit t&€ ¢mimit t€ opsionit mund t€ pérshtaten pér t€ marré parasysh kéteé efekt pakésues
potencial.

Modifikime té marréveshjeve té pagesés té bazuara né aksione gé
shlyen me kapital neto

Paragrafi 27 kérkon g€ pavérisht nga ndonjé modifikim i afateve dhe kushteve sipas t€ cilave ishin dhéné
instrumentat e kapitalit neto, ose njé anulim ose shlyerje e dhénies sé€ instrumentave t&€ kapitalit neto, njésia
ekonomike duhet t&€ njohé t& paktén shérbimet e pérfituara t&€ matura me vlerén e drejté né datén e dhénies sé
instrumentave t& kapitalit neto, me pérjashtim t€ rastit kur kéto instrumenta t€ kapitalit nuk mbulohen pér shkak
t& mosplotésimit t€ njé konditekushtézuese (t€¢ ndryshme nga kushti i tregut) g€ ishte specifikuar né datén e
dhénies. Gjithashtu, njésia ekonomike do t& njohé efektet e modifikimeve qé rritin totalin e vlerés sé drejté t&
marréveshjes s€ pagesés t€ bazuar né€ aksion ose jané ndryshe pérfituese pér punonjésin.

Pér & zbatuar kérkesat e paragrafit 27:

(a) nése modifikimi rrit vlerén e drejté t€ instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto (p.sh. duke pakésuar
¢mimin e ushtrimit), t&¢ matur menjéheré para dhe pas modifikimit, njésia ekonomike do t&€ pérfshijé
vlerén e drejté rritése t€ dhéné né matjen e shumés sé njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé pér
instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto. Vlera e drejté rrit€¢se e dhéné éshté diferenca midis vlerés sé
drejté t€ instrumentit t&€ modifikuar t€ kapitalit neto dhe asaj t& instrumentit fillestar t& kapitalit neto, t&
dyja t& vlerésuara né€ datén e modifikimit. Nése modifikimi ndodh gjaté periudhés sé kushtézimit, vlera
e drejté rrit€se e dhéné pérfshihet né matjen e shumés s€ njohur t€ shérbimeve t€ pérfituara gjaté
periudhés nga data e modifikimit deri né datén kur instrumentat e modifikuar t& kapitalit mbulohen,
pérvec shumés s€ bazuar né vlerén e drejté né datén e dhénies s€ instrumentave fillestaré t& kapitalit
neto, e cila njihet gjaté koh&s s€ mbetur t& periudhés fillestare t& kushtézimit. Nése modifikimi ndodh
pas daté€s s& kushtézimit, vlera e drejté rritése e dhéné njihet menjéheré ose gjaté periudhés sé
kushtézimit nése punonjési kérkohet t€ plot€sojé njé periudhé shtesé¢ shérbimi para se t& pérfitojé né
ményré t& pakushtézuar t€ drejtén pér ato instrumenta t€ modifikuar t€ kapitalit neto.

(a) né ményré t& ngjashme, nése modifikimi rrit numrin e instrumentave t& dhéné té kapitalit neto, njésia
ekonomike do t& pérfshijé vlerén e drejté t€ instrumentave shtesé t€ dhéné t€ kapitalit neto, t&€ matur né
datén e modifikimit, né matjen e shumés s€ njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentat
e dhéné t€ kapitalit neto n€ pérputhje me kérkesat n€ (a) mé sipér. Pér shembull, nése modifikimi ndodh
gjaté periudhés s€ kushtézimit, vlera e drejté e instrumentave shtesé t€ dhéna t€ kapitalit neto pérfshihet
né matjen e shumés sé€ njohur t&€ shérbimeve té pérfituara gjaté periudhés nga data e modifikimit deri né
datén kur instrumentat shtesé t€ kapitalit neto kushtézohen, pérve¢ shumés sé€ bazuar né vlerén e drejté
né datén e dhénies sé€ instrumentave fillestaré t€ kapitalit neto, e cila njihet gjaté kohés s¢ mbetur t&
periudhés fillestare t€ kushtézimit.

(c) nése njésia ekonomike modifikon konditat e kushtézimit né€ njé ményré q¢ €shté pérfituese pér
punonjésin, pér shembull, duke pakésuar periudhén e kushtézimit ose duke modifikuar ose duke
eleminuar njé kusht performancee (t&¢ ndryshém nga kushti i tregut, ndryshime té cilat trajtohen né
pérputhje me (a) mé sipér), njésia ekonomike do t€ marré né konsideraté konditat e modifikuara t&
kushtézimit kur zbaton kérkesat né paragrafét 19-21.

Gjithashtu, nése njésia ekonomike modifikon afatet ose kushtet e instrumentave t& dhéné t& kapitalit neto né njé
ményré qé pakéson totalin e vlerés s€ drejté t&€ marréveshjes s€ pages€s té bazuar né aksion, ose nuk &shté
ndryshe pérfituese pér punonjésin, njésia ekonomike megjithaté, do t& vazhdojé t€ trajtojé shérbimet e pérfituara
si shumé pér instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto, njélloj sikur modifikimi t€ mos kishste ndodhur (i ndryshém
nga njé€ anullim i disa ose t€ gjithé instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto, t& cilét do t€ trajtohen né pérputhje
me paragrafin 28). Pér shembull:

(a) nése modifikimi pakéson vlerén e drejté t€ instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto, t&€ matur menjéheré
para dhe pas modifikimit, njésia ekonomike nuk do t€ marré né konsideraté rénien né€ vlerén e drejté
dhe do t&€ vazhdojé té€ maté shumén e njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentat e
dhéné t€ kapitalit neto, me vlerén e drejté né datén e dhénies t€ instrumentave t&€ kapitalit neto.

(b) nése modifikimi pakéson numrin e instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto t& njé punonjési, ky pakésim
do t€ trajtohet si njé anullim i asaj pjese t€ dhéné, né pérputhje me kérkesat e paragrafit 28.

() nése njésia ekonomike modifikon konditat e kushtézimit né njé ményré qé nuk &shté pérfituese pér
punonjésin, pér shembull, duke rritur periudhén e kushtézimit ose duke modifikuar, ose duke shtuar nj&
kusht performance (t€¢ ndryshém nga kushti i tregut, ndryshimet t€ cilat trajtohen né pérputhje me (a)
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me sipér), njésia ekonomike nuk do t& marré né konsideraté konditat e modifikuara t&¢ kushtézimit, kur
ajo zbaton kérkesat né paragrafét 19-21.
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Shtojce
Amendamente pér SNRF-té e tjera

Amendamentet né kété shtojcé duhet té zbatohen pér periudhat vjetore gé fillojné mé datén ose pas datés 1 janar 2005.
Nése njé njési ekonomike zbaton kété SNRF pér njé periudhé kontabél mé té hershme, kéto amendime duhet té zbatohen
pér kété periudhé mé té hershme.

* Kk Kk k Kk

Amendamentet qé pérmban kjo shtojcé, kur ky standard doli mé 2004, jané pérfshiré né deklarimet mé té réndésishme té
publikuara né kété véllim.
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Miratimi i SNRF 2 nga Bordi

Standardi Ndérkombtar i Kontabilitetit 2 Pagesa e bazuar né aksion u miratua pér publikim nga t€ katérmbédhjeté anétarét
e Bordit t& Standardeve Ndérkombétare t& Kontabilitetit.

Z. David Tweedie Kryetar
Thomas E Jones Nén-Kryetar
Mary E Barth

Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Robert P Garnett
Gilbert Gélard

James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
Harry K Schmid
John T Smith
Geoffrey Whittington

Tatsumi Yamada
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PERMBAJTJA

BAZA PER KONKLUZIONE MBI _
SNRF 2 PAGESAT E BAZUAR NE AKSION

HYRJE
OBJEKTI

Skemat me bazé té gjeré té aksionit té punonjésve, pérfshiré skemat e blerjes sé
aksionot té punonjésve

Transferimi i instrumentave té kapitalit neto tek punonjésit
Transaksionet brenda objektit t¢ SNRF 3 Kombinimet e Biznesit

Transaksionet brenda objektit t€ SNK 32 Instrumentat Financiaré: Paragqitja dhe SNK 39
Instrumentet financiare: Njohja dhe Matja

NJOHJA E TRANSAKSIONEVE TE PAGESES TE BAZUARA NE AKSION QE SHLYEN
ME KAPITAL NETO

‘Njésia ekonomike nuk éshté pjesé e transaksionit’

‘Punonijésit nuk ofrojné shérbime’

‘Nuk ka kosto pér njésiné ekonomike, prandaj nuk ka shpenzime’

‘Njohja e shpenzimeve éshté epa géndrueshme me pérkufizimin e njé shpenzimi’
‘Fitimi pér aksion éshté “godit dy heré™

‘Pasoja ekonomike te pafavorshme’

MATJA E TRANSAKSIONEVE TE PAGESES TE BAZUARA NE AKSION QE SHLYEN ME
KAPITAL NETO

Baza e matjes
Kosto historike
Vlera e perceptuar
Vlera minimale
Vlera e drejté
Data e matjes
Ana debitore e transaksionit
Ana kreditore e transaksionit
Data e ushtrimit
Data e kushtézimit, data e shérbimit dhe data e dhénies
Céshtje té tjera
SNK 32 Instrumentet financiare: Paraqitja
Sygjerime ndaj ndryshimit né pérkufizimet e pasiveve dhe kapitalit neto
Transaksionet e pagesés té bazuara né aksion me palé té tjera pérveg punonjésve
VLERA E DREJTE E OPSIONEVE NE AKSION TE PUNONJESVE

Zbatimi i modeleve té vendosjes sé cmimit té opsionit pér njésité e palistuara dhe té
sapo listuara

Zbatimi i modeleve pér vendosjen e ¢cmimit té opsionit pér opsionet né aksione té
punonjésve

Pamundési pér ta ushtruar gjaté periudhés sé kushtézimit
Jo i transferueshém

Konditat e kushtézimit

Afati i opsionit

Té tjera tipare té opsioneve né aksione té punonjésve

NJOHJA DHE MATJA E SHERBIMEVE TE PERFITUARA NE NJE TRANSAKSION TE
PAGESES TE BAZUAR NE AKSION PER T°U SHLYER ME KAPITAL NETO

© IASCF

paragrafét

BC1-BC6
BC7-BC28
BC8-BC18

BC19-BC22
BC23-BC24

BC25-BC28
BC29-BC60

BC34-BC35
BC36-BC39
BC40-BC44
BC45-BC53
BC54-BC57
BC58-BC60
BC61-BC128

BC69-BC87
BC70-BC74
BC75-BC79
BC80-BC83
BC84-BC87
BC88-BC128
BC91-BC96
BC97-BC105
BC98
BC99-BC105
BC106-BC118
BC106-BC110
BC111-BC118
BC119-BC128
BC129-BC199
BC137-BC144

BC145-BC199

BC146-BC152
BC153-BC169
BC170-BC184
BC185-BC187
BC188-BC199
BC200-BC221
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Gjaté periudhés sé kushtézimit

Opsione né aksione gé jané humbur ose qé skadojné pas fundit té periudhés sé
kushtézimit

MODIFIKIMI | AFATETVE DHE KUSHTEVE TE MARREVESHJEVE TE PAGESES TE
BAZUARA NE AKSION

TE DREJTAT E VLERESIMIT TE AKSIONIT PER T°U SHLYER NE MJETE MONETARE
A ka ndonjé pasiv para datés sé kushtézimit?
Si duhet matur njé pasiv?

Si duhet té paragqitet né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve, shpenzimi
shoqgérues?

TRANSAKSIONE TE PAGESES TE BAZUARA NE AKSION ME ALTERNATIVA NE
MJETE MONETARE

Afatet e marréveshjes i sigurojné punonjésit njé zgjedhje pér shlyerjen
Afatet e marréveshjes i sigurojné njésisé ekonomike njé zgjedhje pér shlyerjen

PERFUNDIME TE PERGJITHSHME PER KONTABILITETIN E OPSIONEVE NE AKSION
PER PUNONJESIT

Konvergjenca me PPPK té SHBA-sé
APB 25
SFAS 123
Njohja kundrejt dhénies sé informacioneve shpjeguese
Besueshméria e matjes
NDRYSHIMET PASUESE NE STANDARDET E TJERA
Efektet tatimore té transaksioneve té pagesés té bazuara né aksion

Kontabiliteti pér aksionet e veta té mbajtura
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BC218-BC221

BC222-BC237

BC238-BC255
BC243-BC-245
BC246-BC251
BC252-BC255

BC256-BC268

BC258-BC264
BC265-BC268
BC269-BC310

BC270-BC286
BC272-BC275
BC276-BC286
BC287-BC293
BC294-BC310
BC311-BC333
BC311-BC329
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Baza péer Konkluzione mbi
SNRF 2 Pagesat e bazuara né aksione

Kjo Bazé pér Konkluzione shogéron SNRF 2, por nuk éshté pjesé e tij.

Hyrje

BCl1

BC2

BC3

BC4

BC5

BC6

Kjo Bazé pér Konkluzione pérmbledh konsideratat e Bordit t€ Standardeve Ndérkombétare t&¢ Kontabilitetit pér
nxjerrjen e pérfundimeve né SNRF 2 Pagesat e bazuara né aksione. Antarét e vecanté t€ Bordit i dhané mé
shumé réndési disa faktoréve se sa té tjeréve.

Shpesh njésité ekonomike “emetojné aksione ose opsione né aksione pér t& paguar punonjésit ose palét e tjera.
Skemat e aksioneve dhe skemat e opsioneve né aksione jané njé tipar i zakonshém i shpérblimit t€ punonjésve, jo
vetém pér drejtorét dhe drejtuesit e larté por dhe pér shumé punonjés t€ tjeré. Disa njési ekonomike emetojné
aksione ose opsione né aksione pér t€ paguar furnitorét, t& tillé si furnitorét e shérbimeve profesionale.

Deri né publikimin e SNRF 2, nuk ka patur Standard Ndérkombetar t& Raportimit Financiar (SNRF) gg té
mbulonin njohjen dhe matjen e kétyre transaksioneve. Lidhur me két€ mungesé€ né standardet ndérkombétare
jané ngritur shqetésime. Pér shembull Organizata Ndérkombétare e Letrave me Vleré (IOSCO/ONLV), né
raportin e saj t€ vitit 2000 mbi standardet ndérkombétare theksonte se KSNK (paraardhési i BSNK) duhet t&
konsiderojé trajtimin kontabél té pagesavé t€ bazuara né aksione.

Pak vende kané standarde mbi kété ¢éshtje. Ky €shté njé shqeté€sim pér shumé vende sepse pérdorimi i pagesave
t€ bazuara né aksione &shté rritur né vitet e fundit dhe vazhdon t& pérhapet.Organizma t&€ ndryshém té vendosjes
sé€ standardeve kané punuar mbi kété céshtje. Né kohén kur BSNK i shtoi axhendés sé tij t&¢ Korrikut 2001
projektin e pagesave t€ bazuara né aksione, disa organizma t€ vendosjes sé standardeve sapo kishin publikuar
propozimet. Pér shembull, Komiteti Gjerman i Standardeve t&€ Kontabilitetit publikoi njé projket standardi
kontabél Kontabiliteti pér Planet e Opsioneve né Aksione dhe Maréveshjet e Ngjashme té Kompensimit né
Qershor 2001. Bordi i Standardeve t& Kontabilitetit t&¢ BM udhéhiqte zhvillimin e njé Dokumenti pér Diskutim
Kontabiliteti pér Pagesat e Bazuara né Aksione, publikuar né¢ Korrik 2000 nga KSNK, ASB dhe organizma té
tjeré t& pérfaqsuar né G4+1.° Instituti Danez i Kontabilistéve Shtetéroré Publiké t& Autorizuar nxorri njé
Dokument pér Diskutim Trajtimi Kontabél i Pagesave té Bazuara né Aksione né Prill 2000. Sé fundi né Dhjetor
2002, Bordi i Standardeve té¢ Kontabilitetit t& Japonisé publikoi nj¢ Dokument Pérmbledhés t& Céshtjeve mbi
pagesat e bazuara né aksione. Né Mars 2003, Bordi i Standardeve t& Kontabilitetit Financiar t¢ SHBA-s¢ (FASB)
i shtoi axhendés s€ vet njé projekt pér t€ rishikuar kérkesat e kontabilitetit t¢ SHBA-s€¢ mbi pagesat e bazuara né
aksione. Gjithahstu Bordi Kanadez i Standardeve t&€ Kontabilitetit (AcSB) sé& fundi pérfunoi projektin e tij mbi
pagesat e bazuara né aksione. Standardi i AcSB kérkon njohjen e t& gjitha transaksioneve t&€ bazuara né aksione
duke pérfshiré transaksionet né t€ cilat u jepen opsione né aksione punonjésve (t€ trajtuara mé tej né paragrafét
BC281 dhe BC282).

Pérdoruesit e pasqyrave financiare dhe komentues t€ tjeré kérkojn€ pérmirésime né trajtimin kontabél t&
pagesave t€ bazuara né aksione. Pér shembull propozimi né Dokumentin pér Diskutim t&¢ KNSK/G4+1 dhe né PP
2 Pagesat e bazuara né Aksione q¢ transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione duhet t€ njihen né pasqyrat
financiare duke sjellé njé shpenzim kur mallrat, produktet ose shérbimet jané konsumuar, mori njé mbéshtetje t&
fort€ nga investitorét dhe pérdoruesit e tjeré t€ pasqyrave financiare. Ngjarjet e fundit ekonomike kané theksuar
réndésiné e pasqyrave financiare t€ cilésis€¢ s€ larté t€ cilat sigurojné informacion neutral, transparent dhe t&
krahasueshém pér t'i ndihmuar pérdoruesit né marrjen e vendimeve ekonomike. Vecanérisht mungesa e
shpenzimeve q& vijné€ nga transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione me punonjésit theksohej, nga
investitorét, pérdoruesit e tjeré t& pasqyrave financiare dhe komentues t€ tjeré, si shkaku i shtrembérimeve
ekonomike dhe shqetésimeve lidhur me miréadministrimin e shogérisé.

Si¢ vihet né dukje mé sipér Bordi filloi njé projekt pér zhvillimin e SNRF mbi pagesat e bazuara né aksione né
Korrik 2001. N& Shtator 2001, Bordi ftoi pér komente shtesé¢ mbi Dokumentin pér Diskutim t&€ KSNK/G4+1 me

Fjala

“emetim” éshté pérdorur né njé kuptim t& gjéré. Pér shembull, njé transferim i aksioneve t€ mbajtura né thesar (aksione t& veta t&

mbajtura) tek njé palé tjetér trajtohet si njé “emetim i intrumentave t& kapitalit neto. Disa argumentojné se nése jané dhéné opsione me
aksione me kushte t€ pérfitimit, ato nuk jané “emetuar” deris kéto kushte t€ pérfitimit t€ mos jené plotésuar. Megjithaté edhe né se pranohet
ky argument, kjo nuk e ndryshon konkluzionin e Bordit n* k'rkesat ¢ SNRF, dhe prandaj fjala "emetim" p'rdoret gjer'sisht' p'r t* p rfshir’
situata n” t* cilat instr*“menta té kapitalit neto transferohen ligjérisht né palé t€ tjera, subjekt i plotésimit t€ kushteve specifike t& pérfitimit

8 G4+l

pérfshim antaré t€ organizmave hartuese t€ standarteve kontabél kombétare gé Australisé, Kanadasg, Zelandés sé Re t€ Britanis¢ sé

Madhe dhe té SHBA, dhe Komiteti i Standarteve Ndérkombétare té Kontabilitetit (KSNK)
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njé afat pér komente 15 Dhjetor 2001. Bordi mori mbi 270 letra. Gjaté zhvillimit t&¢ PP 2, Bordi u ndihmua nga
njé Grup Késhillues, i pérbéré nga individé nga vende t& ndryshme dhe me njé zoné formimi, qé pérfshinte
persona nga komunitetet e investimit, t€ korporatave, t€ auditimit, t&¢ akademikéve, t€ ké&shillimit pér kompensim,
t& vlerésimit dhe t&€ rregullatoréve. Bordi mori ndihmé t€ métejshme nga eksperté té tjeré né njé panel diskutimi
t&€ mbajtur né New York né Korrik 2002. Né Néntor 2002, Bordi publikoi njé Projekt Paraqitje, PP 2 Pagesat e
bazuara né aksione, me afat komentesh 7 Mars 2003. Bordi mori 240 letra. Gjithashtu Bordi bashképunoi me
Bordin e Standardeve té& Kontabilitetit Financiar t¢ SHBA-s¢ (FASB /BSKF) pasi ky i shtoi axhendés sé& vet njé
projekt pér té rishikuar kérkesat e kontabilitetit t¢ SHBA-s& mbi pagesat e bazuara né aksione. Kjo pérfshinte
pjesémarrjen né takimet e Grupit t€ Vlerésimit t€ Opsioneve t&€ FASB-it pér té€ trajtuar ¢éshtjet e konvergjencés.

Objekti

BC7

BC8

BC9
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Shumica e debatit dhe ndérlikimeve rreth kontabilitetit t&€ pagesave t€ bazuara né aksione lidhet me opsionet né
aksione pér punonjésit. Megjithaté objekti i SNRF 2 &sht€ mé i gjeré se kaq. Ai zbatohet pér transaksione né té
cilét aksione ose instrumenta té tjeré t€ kapitalit neto u jepen punojésve. Gjithashtu ai zbatohet pér transaksionet
me palét e tjera pérve¢ punonjésve, né té€ cilat merren t€ mira ose shérbime si kundérvlefté pér emetimin e
aksioneve, opsioneve né aksione ose instrumenta t& tjeré t€ kapitalit neto. Termi “t€ mirat” pérfshin inventarét, t&
konsumueshmet, toké, ndértesa, makineri e pajisje, aktive jomateriale dhe aktive t€ tjera jofinanciare. S€ fundi
SNRF zbatohet pér pagesat né mjete monetare (ose aktive t& tjera) t€ cilat jané t€ “bazuara né aksione” sepse
shuma e pagesés bazohet né€ ¢cmimin e aksioneve t€ njésisé ekonomike ose instrumenta t€ tjeré t€ kapitalit neto,
p-sh. t€ drejtat e vlerésimit te aksionit né mjete monetare.

Skemat e aksioneve té punonjésve me bazé té gjeré, pérfshiré planet
e blerjes sé aksioneve prej punonjésve

Disa skema t& aksioneve t€ punonjésve pérshkruhen si skema “me bazé t& gjeré” ose “pér t€ gjithé punonjésit”,
né t& cilét t& gjitheé “(ose pothuajse t& gjithé) punonjésit kané mundésing t€ marrin pjesé, ndérsa skema té tjera
jané mé zgjedhése, duke mbuluar individé ose grupe t& caktuara punonjésish (p.sh. drejtuesit e larté). Skemat e
blerjes s¢ aksioneve t&€ punonjésve shpesh jané skema me bazé t€ gjeré. Zakonisht skemat e blerjes sé aksioneve
t& punonjésve u sigurojné punonjésve njé mundési pér t€ bleré njé numér t€ caktuar t€ aksioneve me njé ¢mim t&
skontuar, d.m.th. me njé shumé gqé &shét me e vogél sesa vlera e drejté e aksioneve. E drejta e punonjésve pér
aksionet e skontuara zakonisht kushtézohet nga plotésimi i disa kushteve t& caktuara t€ tilla si qéndrimi né
shérbim t€ njésisé ekonnomike pér njé periudhé t€ caktuar.

Céshtjet g€ dalin lidhur me skemat e blerjes s€ aksioneve t€ punonjésve jané:

(a) a jané kéto skema kaq t€ ndryshme nga skemat e tjera t& aksioneve t€ punonjésve sa qé t&€ nevojitet njé
trajtim i ndryshém kontabgl?

(b) edhe nése pérgjigja e pyetjes s€ mésipérme Eshté ‘jo’, a ka rrethana, t€ tilla si né€ rastin kur skontimi
&shté shume i vogél, né t& cilat &shté e pérshtatshme té pérjashtohen skemat e blerjes sé aksioneve nga
punonjésit nga njé standard kontabél lidhur me pagesat e bazuara né aksione?

Disa nga ata q¢€ iu pérgjigjén PP 2 argumentuan qé skemat e aksioneve t&€ punonjésve me bazé t& gjeré duhet t&
pérjashtohen nga njé standard kontabgl pér pagesat e bazuara né aksione. Arsyeja g€ jepej zakonisht ishte se kéto
skema jané t€ ndryshme nga tipet e tjera t&€ skemave t€ aksioneve t& punonjésve dhe vecanérisht nuk jané pjesé e
shpérblimit pér shérbimin e punonjésve. Disa argumentuan se kérkimi i njohjes s€ njé shpenzimi lidhur me kéto
tipe skemash perceptohej t€ ishte né kundérshim me politikén e geveris€ pér t€ nxitur punonjésit t&€ ndajné sé
bashku pronésing. N& kontrast me kété, t& tjeré q€ u pérgjigjén nuk shihnin asnjé dallim midis skemave pér blerje
aksionesh nga punonjésit dhe skemave té tjera t& aksioneve t€ punonjésve dhe argumentuan se pér kété arsye
duhet t€ zbatoheshin kérkesa t&€ njéjta kontabél pér to. Megjithaté disa sugjeruan se duhet t€ keté njé pérjashtim
nése skontimi &shté i voggl.

Bordi doli né pérfundimin se né parim nuk ka arsye pér t€ trajtuar ndryshe skemat e aksioneve t& punonjésve me
bazé t& gjeré, pérfshiré skemat e blerjes sé aksioneve t€ punonjésve me bazé t€ gjeré, nga skemat e tjera té
aksioneve t&€ punonjésve (¢éshtja lidhur me skontimin “e vogél” trajtohet mé posht€). Bordi vuri né dukje se fakti
se kéto skema jané t& disponueshme vetém pér punonjésit €shté né vetvete i mjaftueshém pér t€ pérfunduar se
pérfitimet e siguruara pérfagésojné shpérblim pér punonjésit. Gjithashtu termi ‘shpérblim’ nuk kufizohet vetém
né shpérblimin e siguruar si pjesé e njé kontrate individuale t€ punonjésit: ai pérfshin t€ gjitha pérfitimet e dhéna
punonjésit. N& ményré t€ ngjashme, termi shérbim pérmbledh t€ gjitha pérfitimet e siguruara né¢ kémbim nga
punonjési, duke pérfshiré rritjen e produktivitetit, angazhimi ose rritje t€ tjera né ecuriné e punés sé punonjésve si
rezultat i nxit€sve t€ siguruara nga njé skemé aksionesh.

Gjithashtu dallimi i shérbimeve t€ regullta t& punonjésve nga pérfitimet shtes¢ t&€ mara nga skemat e aksioneve té
punonjésve me bazé t€ gjeré nuk do t&€ ndryshojné pérfundimin se €shté e nevojshme t& trajtohen skema té tilla.
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Pavarésisht nga emri q¢ i vendoset pérfitimeve t€ siguruara nga punonjésit-ose pérfitimeve t€ siguruara nga
njésia ekonomike—transaksioni duhet t€ njihet né pasqyrat financiare.

Gijithashtu, ajo qé geverité né€ disa vende kané njé politiké pér nxitjen e pjesmarrjes né pronési t€ punonjésve nuk
&shté njé arsye e vlefshme pér t'u dhéné kétyre tipe skemash njé trajtim t€ ndryshém kontabgl, sepse se nuk éshté
rol i raportimit financiar t€ japé trajtim kontabél favorizues transaksioneve t€ veganta pér t€ nxitur njésité
ekonomike qé t& hyjné né to. Pér shembull geverité¢ mund t€ déshirojné t€ nxitin njésité ekonomike t& sigurojné
pensione pér punonjésit e tyre, pér t€ lehtésuar barrén e shtetit né€ t€ ardhmen, por kjo nuk do t& thoté gé kostot e
pensionit duhet t&€ pérjashtohen nga pasqyrat financiare. Nése do t€ béhej késhtu kjo do t&€ démtonte cilésing e
raportimit financiar. Q&llimi i raportimit financiar &shté qé t€ sigurojé informacion pér pérdoruesit e pasqyrave
financiare, pér t'i ndihmuar ata né€ marrjen vendimeve ekonomike. Hegja e shpenzimeve nga pasqyrat financiare
nuk ndryshon faktin se k&to shpenzime kané ndodhur. Heqgja e shpenzimeve sjell g€ fitimet e raportuara té jené té
mbivlerésuara dhe ké&shtu pasqyrat financiare nuk jan& neutrale, jané mé pak transparente dhe mé pak t&
krahasueshme dhe ka mundési gé t&€ jen€ corientuese pér pérdoruesit.

Mbetet pyetja nése duhet t€ keté pérjashtime pér disa skema nése skontimi &shté i vogél. Pér shembull,
Deklaratat e FASB pér Standardin e Kontabilitetit Financiar Nr.123 Kontabiliteti pér Kompensimet e Bazuara né
Aksione pérmban njé pérjashtim pér skemat e blerjes t& aksioneve pér punonjésit g€ plotésojné kritere t&
specifikuara, njé prej t€ ciléve &shté ai i skontos s€ voggl.

Nga njéra ané duket e arsyeshme t€ pérjashtohet njé skemé e blerjes s¢ aksioneve t€ punonjésve nése ajo nuk ka
né ményré t&€ réndésishme tipare opsioni dhe skontoja &shté e vogél. N& situata t€ tilla, té drejtat e dhéna
punonjésve sipas skemés ndoshta nuk kané€ njé vleré t& réndésishme, paré kjo nga perspektiva e njésisé
ekonomike.

Nga ana tjetér edhe nése dikush pranon se njé pérjashtim éshté i pérshtatshém specifikimi i objektit t& tij &éshté
problematik p.sh. pércaktimi se ¢faré pérfagson njé skonto t&€ vogél. Disa argumentojné se njé 5 pérqind skonto
nga ¢mimi i tregut (si¢ specifikohet né SFAS 123) &shté shumé i larté, duke véné né dukje se njé bllok aksionesh
mund t€ shitet ne treg me njé ¢mim afér ¢cmimit aktual t€ aksionit. Gjithashtu mund t€ argumentohet se &shté e
panevojshme t& pérjashtohen kéto skema nga standardi. Nése t€ drejtat e dhéna punonjésve nuk kané njé vleré t&
réndésishme kjo sugjeron se shumat e pérfshira jané jomateriale. Pér shkak se nuk &shté e réndésishme gé t&
pérfshihet informacion jomaterial né pasqyrat financiare, nuk ka nevojé pér njé pérjashtim specifik né njé
standard kontabél.

Pér arsyet e dhéna né paragrafin paraardhés, Bordi doli né pérfundimin se skemat e aksioneve t&€ punonjésve me
bazg t& gjeré nuk duhet t&€ pérjashtohen nga SNRF.

Megjithaté Bordi vuri né dukje se mund t€ keté raste kur njé njési ekonomike hyn né njé transaksion me njé
punonjés né funksionin e tij/saj si mbajtés i1 instrumentave t€ kapitalit neto, sesa né funksionin e tij/saj si njé
punonjés. Pér shembull njé njési ekonomike mund t’u japé t€ gjithé mbajtésve t€ njé klase t€ vecanté té
instrumentave t&€ kapitalit neto t& tij t€ drejtén t€ blejné instrumenta shtesé t€ kapitalit neto t€ njésis€¢ ekonomike
me njé ¢mim qé &shté mé i vogél se vlera e drejté e kétyre instrumentave t€ kapitalit neto. Nése njé punonjés
merr njé t€ drejté t& tillé pér shkak se ai/ajo €shté mbajtés i njé klase t&€ caktuar t& instrumentave t€ kapitalit neto,
Bordi doli né pérfundimin se dhénia ose ushtrimi i késaj t& drejte nuk duhet t& jeté subjekt i kérkesave t&¢ SNRF,
pér shkak se punonjési e ka maré kété t€ drejteé né funksionin e tij/saj si njé aksioner dhe jo si njé punonjés.

Transferimi i instrumentave té kapitalit neto tek punonjésit

NE disa situata njé njési ekonomike mund t€ mos emetojé aksione ose opsione né aksione direkt tek punonjésit
(ose palé té€ tjera). N& vend té késaj njé aksioner (ose disa aksionerg€) mund té transferojné€ instrumenta t& kapitalit
neto tek punonjésit (ose palé té tjera).

Sipas késaj maréveshjeje njésia ekonomike merr shérbime (ose té mira) qé jané paguar nga aksionerét e saj.
Maréveshja mund té shihet si e pérbéré né thelb nga dy transaksione — njé transaksion né t€ cilin njésia
ekonomike ka rimarré instrumentat e kapitalit neto pér shumén zero dhe transaksioni i dyté, né t€ cilin njésia
ekonomike ka maré shérbime (ose t€ mira) si shumé pér instrumentat e kapitalit neto t€ emetuar tek punonjésit
(ose palg té tjera).

Transaksioni i dyté éshté transaksion i pagesave t€ bazuara né aksione. Prandaj Bordi doli né¢ pérfundimin se njé
njési ekonomike duhet té trajtojé transferimet e instrumentave té kapitalit neto nga aksionerét tek punonjésit ose
palé t€ tjera né t€ njéjtén ményre si transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione. Bordi mbérriti né t€ njéjtin
pérfundim né lidhje me transferimet e instrumentave té kapitalit neto t& njésis€é méme, ose t&€ njésisé ekonomike
tjetér brenda t€ njéjtit grup si njési ekonomike, tek punonjésit e njésisé ekonomike ose funitorét e tjeré té saj.

Megjithaté njé transferim i tillé nuk €shté transaksion i pagesave t&€ bazuara né aksione nése transferimi i
instrumentave t€ kapitalit neto tek njé punonjés ose palé tjetér Eshté béré né ményré t& qarté pér njé géllim t&
ndryshém nga pagesa pér t&€ mira ose shérbime t& ofruara njésisé ekonomike. Ky do té ishte rasti pér shembull,
nése njé transferim &shté pér t& shlyer njé detyrim personal t€ aksionerit tek njé punonjés qé nuk &shté i lidhur
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BC24

BC25
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népérmjet punésimit me njésiné ekonomike, ose nése aksioneri dhe punonjési jané t€ lidhur dhe transferimi éshté
njé dhuraté personale pér shkak t&€ k&saj marrédhénieje.

Transaksionet brenda objektit t¢ SNRF 3
Kombinimet e Bizneseve

Njé njési ekonomike mund t& sigurojé t€ mira (ose aktive t€ tjera jo-financiare) si pjesé e aktiveve neto t& blera
né njé kombinim biznesi pér t€ cilat shuma e paguar pérfshin aksione ose instrumenta t€ tjeré t€ kapitalit neto t&
emetuar nga njésia ekonomike. Pér kété transaksion duhet t&€ zbatohet SNRF 3, i cili zbatohet pér blerjen e
aktiveve dhe emetimin e aksioneve né lidhje me njé kombinim biznesi, dhe &shté standard mé& specifik.

Prandaj instrumentat e kapitalit neto t&€ emetuara né€ njé¢ kombinim biznesi n€ kémbim pér kontrollin e njésis€ s&
bleré nuk jané brenda objektit t&¢ SNRF 2. Megjithaté instrumentat e kapitalit neto t& dhéna punonjésve t&€ njésisé
s€ bleré né funksionin e tyre si t& punésuar p.sh. né¢ kémbim t€ vijimésisé s€¢ shérbimit, jané brenda objektit t&
SNRF 2. Gjithashtu anullimi, z€vendésimi ose modifikime t& tjera t&€ maréveshjeve té pagesave t&€ bazuara né
aksione pér shkak t&€ njé kombinimi biznesi ose ristrukturimi tjetér t€ kapitalit neto duhet t€ trajtohen né
pérputhje me SNRF 2.

Transaksionet brenda objektit t¢ SNK 32 Instrumentat Financiaré:
Paraqitja dhe SNK 39 Instrumentet financiare: Njohja dhe Matja

SNRF pérfshin ndryshimet pasuese t& SNK 32 dhe SNK 39 (t& dy t& rishikuar né 2003)° pér t& pérjashtuar nga
objekti i tyre transaksionet brenda objektit t&¢ SNRF 2.

Pér shembull, supozohet se njésia ekonomike hyn né njé kontraté pér té bleré pélhuré (copé) pér ta pérdorur né
biznesin e saj t&€ prodhimit t€ veshjeve, pér t€ cilén i kérkohet t€ paguajé né mjete monetare palés tjetér njé shumé
t& barabarté me vlerén e 1,000 aksioneve t&€ njésis¢ ekonomike né datén e 1évrimit t€ pélhurés (copés). Njésia
ekonomike do t€ blejé t& mirat dhe paguajé né€ mjete monetare, njé shumé t€ bazuar n€ ¢cmimin e aksionit t& saj.
Kjo plotéson pérkufizimin e transaksionit t& pagesave t€ bazuara né aksione. Gjithashtu pér shkak se kontrata
&shté pér t&€ bleré pélhuré, q&€ &shté njé z&€ jo-financiar, dhe se kontrata hyn né€ fuqi pér géllim t&€ marrjes sé
dérgesés sé pélhurés pér pérdorim né biznesin e prodhimit t€ njésisé ekonomike, kontrata nuk &shté brenda
objektit t& SNK 32 dhe SNK 39.

Objekti i SNK 32 dhe SNK 39 pérfshin kontratat pér t& bleré zéra jo-financiaré qé¢ mund t&€ shlyhen pér vlerén
neto né mjete monetare ose né instrumenta t€ tjeré financiaré ose duke kémbyer instrumente financiare, me
pérjashtim t€ kontratave qé hynin né€ fuqi dhe vazhdojné t&€ mbahen pér géllime t&€ marrjes ose l€vrimit t& njé zéri
jo-financiar né pérputhje me kérkesat pér blerjen e pritshme t& njésis€ ekonomike, pér shitje ose pér pérdorim.
Njé kontraté mund t€ shlyhet neto né mjete monetare ose instrumente financiaré ose duke kémbyer instrumente
financiaré (a) nése kushtet e kontratés lejojné palén tjetér t€ shlyejé neto ose né mjete monetare apo instrument
tjetér financiar ose duke kémbyer instrumente financiare; (b) nése aftésia pér t€ shlyer neto né mjete monetare
ose instrumenta t€ tjeré financiaré, ose duke k&mbyer instrumentet financiare, nuk &shté e qarté né kushtet e
kontratés, por njésia ekonomike ka njé praktiké né shlyerjen e kontratave t€ ngjashme neto né mjete monetare
ose instrument tjetér financiar, ose duke kémbyer instrumentet financiaré (nése me palén tjetér, duke hyré né
kontraté kompensimi, ose duke shitur kontratén para ushtrimit ose skadimit t&€ saj); (c) kur, pér kontrata t&
ngjashme, njésia ekonomike ka njé praktiké t€ marrjes s€ dérgesave bazé dhe shitjes sé tyre brenda njé periudhe
t& shkurtér pas l€vrimit pér qéllime t&€ krijimit t€ njé fitimi nga ndryshimet né periudha afatshkurtra né ¢mimin
ose marzhin e ndérmjetésit; dhe (d) kur z&ri jo-financiar, qé €shté subjekt i kontratés, &shté i gatshém pér t'u
konvertuar né mjete monetare (SNK 32, paragrafét 8—10 dhe SNK 39, paragrafét 5-7).

Bordi doli né pérfundimin se kontratat e diskutuara né paragrafin BC27 duhet t&¢ mbeten brenda objektit t&¢ SNK
32 dhe SNK 39 dhe prandaj jané pérjashtuar nga objekti i SNRF 2.

Njohja e transaksioneve té pagesave té bazuara né aksione gé shlyen me
kapital neto

BC29

Kur zhvilloi PP 2, Bordi fillimisht morri né shqyrtim argumentet konceptuale lidhur me njohjen e njé shpenzimi
gé del nga transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione g€ shlyhen me kapital neto, pérfshiré argumentet e
dhéna nga ata q€ iu pérgjigjén Projektit pér Diskutim dhe komentuesve t€ tjeré. Disa nga komentuesit gé e
kundérshtuan njohjen e njé shpenzimi g€ lind nga transaksione t€ vecanta t& pagesave t& bazuara né aksione

°  Titulli i SNK 32 u ndryshua né vitin 2005
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(d.m.th. atyre qé pérfshijné opsione né aksione pér punonjésit) e béné kété pér arsye praktike mé shumé sesa pér
arsye konceptuale. Bordi i mori né konsideraté mé voné kéto ¢éshtje praktike (shih paragrafét BC294-BC310).

Bordi i pérgendroi diskutimet e tij mbi opsionet né aksione t€ punonjésve, pér shkak se aty pérqéndrohen pjesa
mé e madhe e ndérlikimeve dhe kundérshtive, por ¢éshtja nése njohja e shpenzimit €shté e pérshtatshme €shté me
e gjeré se kjo—ajo mbulon t€ gjitha transaksionet q& pérfshijné emetimin e aksioneve, opsioneve né aksione ose
instrumentave t€ tjeré t€ kapitalit neto pér punonjésit ose furnitorét e t& mirave dhe shérbimeve. Pér shembull
Bordi vuri né€ dukje se argumentet e dhéna nga ata g€ iu pérgjigjén dhe komentuesit e tjeré kundrejt njohjes sé
shpenzimeve lidhen vetém me opsionet né aksione t€ punonjésve. Megjithaté nése argumentet konceptuale t&
dhéné kundrejt njohjes sé njé shpenzimi né lidhje me opsionet né aksione t& punonjésve jané t& vlefshme (p.sh.
se kostoja e tyre pér njésiné ekonomike €shté zero), kéto argumenta duhet t&€ zbatohen né ményré t€ njéjté pér
transaksionet qé€ pérfshijné instrumenta t& tjeré t&€ kapitalit neto (p.sh. aksione) dhe pér instrumentat e kapitalit
neto t&€ emetuar pér palét e tjera (p.sh. furnitorét e shérbimeve profesionale).

Llogjika e njohjes s¢ t& gjitha tipeve t& transaksioneve t& pagesave t€ bazuara né aksione-pavarésisht nése
instrumenti i kapitalit neto &shté njé aksion ose njé opsion né aksione dhe pavarésisht nése instrumenti i kapitalit
neto i &shté dhéné njé punonjési ose ndonjé pale tjetér - Eshté q€ njésia ekonomike ka hyré né njé transaksion qé
&shté né thelb i njéjté me ¢do emetim tjetér t€ instrumentave t& kapitalit neto. Me fjalé€ t€ tjera njésia ekonomike
ka mar€ rezerva (t€ mira ose shérbime) si kundérparti pér emetimin e aksioneve, opsioneve né aksione ose
instrumentave t& tjeré t€ kapitalit neto. Prandaj ajo duhet t&€ maré€ parasysh fluksin hyrés t& rezervave (t€ mirave
ose shérbimeve) dhe rritjen né kapitalin neto. Pér pasojé ose né kohén e marrjes sé& t€ mirave ose shérbimeve, ose
né njé daté t&€ mévonéshme, njésia ekonomike duhet gjithashtu t& maré parasysh shpenzimin gé vjen nga konsumi
i kétyre rezervave.

Shumé nga ata qé€ iu pérgjigien PP 2 rané dakord me kété pérfundim. Prej atyre q€ ishin kundér disa
kundérshtuan né€ parim, disa kundérshtuan pér arsye praktike dhe disa kundérshtuan pér t€ dyja arsyet.
Argumentat kundér njohjes sé shpenzimit né parim u shqyrtuan nga Bordi kur zhvilloi PP 2, si¢ u shqyrtuan
argumentet kundér njohjes sé shpenzimeve pér arsye praktike, si shpjegohet mé poshté dhé né paragrafét
BC294-BC310.

Argumentet e dhéna zakonisht kundér njohjes sé€ shpenzimit pérfshijné:

(a) transaksioni €shté mes aksioneréve dhe punonjésve, jo njésisé ekonomike dhe punonjésve.

(b) punonjésit nuk ofrojné shérbime pér opsionet.

() nuk ka kosto pér njésiné ekonomike, sepse nuk &shté hequr doré nga mjete monetare ose aktive té tjera;
aksionerét pérballojné koston, né formén e pakésimit t€ interesave té tyre t€ pronésisé dhe jo njésia
ekonomike.

(d) njohja e njé shpenzimi nuk éshté e né pérputhje me pérkufizimin e njé shpenzimi né kuadrin konceptual

t& pérdorur nga vendosésit e standardeve t&€ kontabilitetit, pérfshir€ Kuadri per Pergatitjen dhe
Paragitjen e Pasqyrave Financiare t&¢ BSNK.

(e) kosto e pérballuar nga aksionerét njihet né pakésimin e fitimeve pér aksion (FPA); nése transaksioni
njihet né llogarit€¢ e njésisé ekonomike, ngarkesa g€ rezulton né pasqyrén e t&¢ ardhurave dhe
shpenzimeve do t& thoté qé fitimi pér aksion (FPA) éshté ‘goditur dy heré’.

) kérkimi i njohjes s€ njé ngarkese do t& keté pasoja ekonomike negative pér shkak se do t&€ shkurarojé
njésité ekonomike nga hyrja ose vazhdimi i skemave t€ aksioneve t€ punonjésve.

‘Njésia ekonomike nuk éshté pjesé e transaksionit’

Disa argumentuan se efekti i skemave t€ aksioneve t€ punonjésve €shté se aksionerét ekzistues transferojné njé
pjesé t€ interesave t€ tyre t€ pronésisé dhe se njésia ekonomike nuk &shté palé né kété transaksion.

Bordi nuk e pranoi kété argument. Njésité ekonomike, jo aksionerét, krijojné skemat e aksioneve pér punonjésit
dhe njésité ekonomike, jo aksionerét emetojné opsione né aksione pér punonjésit e tyre. Edhe nése nuk éshté ky
rasti, p.sh. nése aksionerét transferojné aksione ose opsione né aksione direkt tek punonjésit, kjo nuk do t& thoté
gé njésia ekonomike nuk &shté palé e transaksionit. Instrumentat e kapitalit neto emetohen né€ kémbim t&
shérbimeve t€ kryera nga punonjésit dhe njésia ekonomike, jo aksionerét, pérfitojn€ kéto shérbime. Prandaj
Bordi doli né pérfundimin se njésia ekonomike duhet t&€ kontabilizojé¢ shérbimet e pérfituara né¢ kémbim t&
instrumentave t€ emetuar t€ kapitalit neto. Bordi vuri n€ dukje se kjo nuk éshté e ndryshme nga situatat e tjera né
t& cilat emetohen instrumente t&€ kapitalit neto. Pér shembull nése njé njési ekonomike emeton garanci né aksione
pér mjete monetare, njésia ekonomike njeh mjetet monetare t&¢ mara né kémbim t€ garancive t€ emetuara.
Megjithése efekti i njé emetimi dhe ushtrimi i mépasshém, i garancive né aksione mund t&€ pérshkruhet si njé
transferim 1 interesave t&€ pronésisé€ nga aksionerét ekzistues tek mbajtésit e garancisé, njésia ekonomike éshté
megjithaté palé e transaksionit sepse merr rezerva (mjete monetare) pér emetimin e garancive né€ aksione dhe
rezerva t€ tjera (mjete monetare) pér emetimin e aksioneve pas ushtrimit t€ garancive. Nélloj si me opsionet né
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aksione t€ punonjésve, njésia ekonomike merr rezerva (shérbimet e punonjésve) pér emetimin e opsioneve dhe
rezerva t& tjera (mjete monetare) pér emetimin e aksioneve me ushtrimin e opsioneve.

‘Punonjésit nuk ofrojné shérbime’

Disa nga ata q¢ argumentuan se njésia ekonomike nuk &shté palé e transaksionit, mbéshtetén sa mé sipér me
argumentin se punonjésit nuk ofrojné shérbime pér ospionet pér shkak se punonjésit paguhen né mjete monetare
(ose aktive t€ tjera) pér shérbimet e tyre.

Pérséri Bordi nuk u bind nga ky argument. Nése ishte e vérteté se punonjésit nuk ofronin shérbime pér opsionet e
tyre né aksione, kjo do t& thoté se njésité ekonomike po emetojné opsione né aksione t&€ vlefshme dhe nuk po
marrin asgjé né¢ kémbim. Punonjéist nuk paguajné mjete monetare pér opsionet né aksione g€ marrin. Késhtu
nése ata nuk ofrojné shérbime pér opsionin, punonjésit nuk ofrojné asgjé né kémbim. Nése kjo Eshté e vértete,
duke emetuar opsione t& tilla drejtorét e njésisé ekonomike do t& shkelin detyrat e tyre t€ mirébesimit ndaj
aksioneréve té tyre.

Zakonisht aksionet ose opsionet né aksione té dhéna punonjésve formojné njé pjesé t& paketés sé tyre té
shpérblimit. Pér shembull njé punonjés mund t€ keté njé paketé shpérblimi t& pérbéré nga paga bazé né mjete
monetare, makina e shoqérisé, pensioni, pérfitimet shéndetsore dhe pérfitime t€ tjera pérfshiré aksionet dhe
opsionet né aksione. Zakonisht nuk &shté¢ e mundur t€ identifikohen shérbimet e pérfituara kundrejt pérbérésve
individualé té késaj pakete shpérblimi, p.sh. shérbimet e mara kundrejt pérfitimeve shéndetsore. Por kjo nuk do
t& thoté se punonjési nuk ofron shérbime pér kéto pérfitime shéndetsore. N& fakt punonjési ofron shérbime pér té
gjithé paketén e shpérblimit.

Shkurt, aksionet, opsionet né aksione ose instrumentat e tjeré t& kapitalit neto u jepen punonjésve pér shkak se
ata jané punonjés. Instrumentat e kapitalit neto t€ dhéna formojné njé pjesé t€ paketés s€ tyre totale t&
shpérblimit, pavarésisht nése kjo pérfaqson njé pjesé t& madhe ose t& vogél.

‘Nuk ka kosto pér njésiné ekonomike, prandaj nuk ka shpenzime’

Disa argumentuan se pér shkak se pagesat e bazuara né aksione nuk kérkojné g€ njésia ekonomike t& sakrifikojé
mjete monetare ose ndonjé aktiv tjetér, nuk ka kosto pér njésiné ekonomike dhe prandaj nuk duhet t€ njihen
shpenzime.

Bordi sheh kété argument si jo t& duhur pasi ai harron qé:

(a) ¢do heré gé njé njési ekonomike merr rezerva si shumé pér emetimin e instrumentave t& kapitalit neto,
nuk ka dalje mjetesh monetare ose aktivesh t& tjera dhe n& ¢do rast tjetér rezervat e mara si shumé pér
emetimin e instrumentave t€ kapitalit neto njihen né pasqyrat fianciare; dhe

(b) shpenzimi vjen nga konsumi i kétyre rezervave, jo nga njé€ dalje e aktiveve.

Me fjalé té tjera, pavarésisht nése dikush pranon se nuk ka kosto pér njésiné ekonomike, kérkohet njé regjistrim
kontabél pér t€ njohur burimet e mara si shumé pér emetimin e instrumentave t&€ kapitalit neto, njélloj si né rastet
e tjera kur emetohen instrumenta t€ kapitalit neto. Pé&r shembull nése aksionet emetohen kundrejt mjeteve
monetare, kérkohet njé regjistrim pér njohjen e mjeteve monetare t€ mara. Nése né vend t€ mjeteve monetare pér
kéto aksione merret njé aktiv jo-monetar, i till€ si njé pajisje ose makineri, kérkohet njé regjistrim pér t€ njohur
aktivin e maré. Nése njésia ekonomike blen njé tjetér biznes ose njési ekonomike duke emetuar aksione né njé
kombinim biznesi, njésia ekonomike njeh aktivet neto t& blera.

Njohja e njé shpenzimi qé€ vjen nga njé transaksion i tilla pérfagson konsumin e rezervave t€ mara , d.m.th.
‘pérdorimi’ i rezervave t€ mara pér aksionet ose opsionet né aksione. N€ rastin e pajisjes dhe makinerisé¢ sé
pérmendur mé sipér, aktivi do t€ zhvler&sohet gjaté jetés sé tij t€ pritshme duke sjellé né njohjen e njé shpenzimi
¢do vit. Pérfundimisht, e gjithé shuma e burimeve t€ mara kur ishin emtuar aksionet do t& njihet si njé shpenzim
(pérfshiré ndonjé vleré t&€ mbetur, e cila do t& do t&€ jeté pjesé e matjes s€ fitimit ose humbjes né nxjerrjen e
aktivit). Né ményré t€ ngjashme, nése njé biznes ose njési ekonomike tjetér blihet népérmjet emetimit t&
aksioneve, njihet njé shpenzim kur aktivet e blera konsumohen. Pér shembull inventarét e bleré do t€ njihen si
njé shpenzim kur t€ shiten, edhe pse pér blerjen e kétyre inventaréve nuk jané dhéné mjete monetare ose aktive t&
tjera.

Dallimi i vetém né rastin e shérbimeve t€ punonjésve (ose shérbimeve té tjera) t€ mara si shumé pér emetimin e
aksioneve ose opsioneve né aksione, €shté se zakonisht burimet e mara konsumohen menjéheré sapo merren. Kjo
do té thoté gé shpenzimi pér konsumin e rezervave njihet menjéheré dhe jo pérgjaté njé periudhe kohe. Bordi
doli né pérfundimin se koha e konsumit nuk ndryshon parimin; pasqyrat financiare duhet t€ njohin marrjen dhe
konsumin e rezervave edhe kur konsumi ndodh né t€ njéjtén koh&, ose menjéheré pas marrjes. Kjo piké
diskutohet mé tej né paragrafét BC45-BC53.
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‘Njohja e shpenzimeve éshté jo né pérputhje me pérkufizimin e njé
shpenzimi’

Disa pyesnin nése njohja e njé shpenzimi g€ vjen nga transaksione t& pagesave t€ bazuara né aksione &shté e né
pérputhje me kuadrin konceptual t€ vendosésve t€ standardeve t&é kontabilitetit, né vecanti, Kuadri, i cili
deklaron:

Shpenzimet jané pakésime t& pérfitimeve ekonomike gjaté periudhés kontabél né formén e flukseve dalése ose
konsumit t¢ aktiveve ose rtritjes s€ pasiveve gé rezultatojné né pakésim t& kapitalit neto, t& ndryshme nga ato qé
lidhen me shpérndarjen tek pjesémarésit né kapitalin neto. (paragrafi 70, i shtuar)

Disa argumentuan se nése shérbimet merren né njé transaksion t€ pagesave t& bazuara né aksione, nuk ka
transaksion ose ngjarje gé plotéson pérkufizimin e njé shpenzimi. Ata kundérshtuan se nuk ka dalje aktivesh dhe
nuk ka rritje pasivesh. Gjithashtu pér shkak se shérbimet zakonisht nuk plotésojné kriterin e njohjes si aktiv,
argumentohet se konsumi i kétyre shérbimeve nuk pérfagson njé konsum aktivesh.

Kuadri pérkufizon njé aktiv dhe shpjegon se termi ‘aktiv’ nuk kufizohet tek rezervat q€¢ mund t€ njihen si aktive
né bilanc (Kuadri, paragrafi 49 dhe 50). Megjithése shérbimet pér t'u maré né t€¢ ardhmen mund t€ mos
plotésojné pérkufizimin e njé aktivi,'® shérbimet jané aktive kur ato merren. Zakonisht kéto aktive konsumohen
menjéheré. Kjo shpjegohet néDeklaratén e Koncepteve t& Kontabilitetit Financiar Nr.6 Elementet e Pasqyrave
financiare t¢ FASB:

Shérbimet e ofrurara nga njésité ekonimike t€ tjera, pérfshiré shérbimet personale nuk mund t& depozitohen dhe merren
dhe pérdoren né t€ njéjtén kohé. Ato mund t€ jené aktive t€ njé njésie ekonomike vetém pérkohésisht—kur njésia
ekonomike i merr dhe i pérdor ato—megjithése pérdorimi i tyre mund t€ krijojé ose shtojé vleré tek aktivet e tjera t€ njésisé
ekonomike ... (paragrafi 31)

Kjo zbatohet pér té gjitha tipet e shérbimeve, p.sh. shérbimet e punonjésve, shérbimet ligjore dhe shérbimet
telefonike. Gjithashtu zbatohet pavarésisht nga forma e pagesés. Pér shembull nése njé njési ekonomike blen
shérbime kundrejt mjeteve monetare, regjistrimi kontabgl &shté:

Debi Shérbime té Mara

Kredi Mjete monetare té paguara.

Ndonjéheré kéto shérbime konsumohen né krijimin e njé aktivi g€ mund t€ njihet, i till€ si psh inventarét, rast né
t€ cilin debia e shérbimeve t€ mara kapitalizohet si pjesé e aktivit t€ njohur. Por shpesh shérbimet nuk krijojné
ose nuk formojné pjesé t&€ aktivit q¢ mund t€ njihet, rast né t€ cilin debia pér shérbimet e mara i ngarkohet
menjéheré pasqyrés sé¢ té ardhurave dhe shpenzimeve si njé shpenzim. Regjistrimi né debi mé sipér (dhe
shpenzimi g€ rezulton) nuk pérfagson dalje t& mjeteve monetare—pér kéteé éshté regjistrimi né kredi. Ajo nuk
pérfason as ndonjé z&€ pér balancim, pér té barazuar llogarit€. Regjistrimi né debi mé sipér pérfason rezervat e
mara dhe shpenzimi qé rezulton pérfagson konsumin e kétyre rezervave.

E njéjta analizé zbatohet nése shérbimet blihen me pagesé t& béré né aksione ose opsione né aksione. Shpenzimi
qé rezulton pérfagéson konsumin e shérbimeve, d.m.th. pakésimin e aktiveve.

Pér t€ ilustruar két€ piké supozohet se njé njési ekonomike ka dy ndértesa, me ngrohje me gaz dhe njésia
ekonomike emeton aksione pér furnitorin e gazit né vend té pagesés né mjete monetare. Supozohet se pér njé
ndértes€, gazi furnizohet népérmjet njé rrjeti tubash gazi dhe késhtu q&€ konsumohet menjéheré sapo merret.
Supozohet se pér ndértesén tjetér, gazi furnizohet népérmjet bomblave t& gazit dhe késhtu qé konsumohet gjaté
njé periudhe kohe. N& t& dy rastet njésia ekonomike ka maré aktive si shumé pér emetimin e instrumentave té
kapitalit neto dhe prandaj duhet t€ njoh& aktivet e mara dhe njé kontribut korrespondues né kapitalin neto. Nése
aktivet konsumohen menjéheré (gazi i maré€ népérmjet rrjetit t€ tubave t€ gazit) njé shpenzim njihet menjéherg;
nése aktivet konsumohen mé voné (gazi i maré népérmjet bomblave t€ gazit) njé shpenzim do t€ njihet mé voné
kur aktivet konsumohen.

Prandaj Bordi doli né pérfundimin se njohja e njé shpenzimi g€ vjen nga transaksionet e pagesave t€ bazuara né
aksione &shté né pérputhje me pérkufizimin e njé shpenzimi né Kuadér.

FASB konsideroi t&€ njéjtén céshtje dhe doli né t&€ njéjtin pérfundim né SFAS 123:

Disa nga ata g€ iu pérgjigjén vuné né dukje se pérkufizimi i shpenzimeve né Pasqyrén e Koncepteve Nr. 6, Elementét e
Pasgqyrave financiare t& FASB, thoté se shpenzimet vijné nga dalje ose pérdorim aktivesh ose rritje t€ pasiveve (ose té
dyja). Ata afirmonin se pér shkak se emetimi i opsioneve né aksione nuk sjell rritjen e njé pasivi, nuk duhet t€ njihet asnjé

10

Pér shembull, njésia ekonomike mund t& mos keté kontroll mbi shérbimet e ardhme
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shpenzim. Bordi pranoi se opsionet né aksione t& punonjésve nuk jan& pasive—té tilla si garancité pér blerjen e aksioneve,
opsionet né aksione t€ punonjésve jané instrumenta t€ kapitalit neto pér emetuesin. Megjithaté instrumentat e kapitalit neto,
pérfshiré opsionet né aksione t€ punonjésve jané instrumente financiare t€ vlefshém dhe prandaj emetohen pér shuma té
vlefshme, té cilat...pér opsionet né aksione t& punonjésve jané shérbimet e punonjésve . Pérdorimi né operacionet e njésisé
ekonomike t& pérfitimeve t& pérfshira né aktivin e maré rezulton né njé shpenzim ... (Pasqyra e Koncepteve 6, paragrafi
81, shénimi né fund t€ fages 43, vé né dukje se, né koncept shumé shpenzime pakésojné aktive. Megjithaté nése marrja e
njé aktivi, t& tillé si shérbime, dhe pérdorimi i tij ndodhin thuajse né t&€ njéjtén kohé, aktivi shpesh nuk regjistrohet.)
[paragrafi 88]

‘Fitimi pér aksion éshté “godet dy herée’

Disa argumentojné se ¢do kosto g€ vjen nga transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione tashmé &shté njohur
né pakésimin e fitimit pér aksion (FPA). Nése né pasqyrén e t&€ ardhurave dhe shpenzimeve ishte njohur njé
shpenzim, fitimi pér aksion (FPA) do t& ‘goditet dy heré’.

Megjithaté Bordi vuri né dukje se ky rezultat &shté i pérshtatshém. Pér shembull nése njésia ekonomike pagoi
punonjésit n€ mjete monetare pér shérbimet e tyre dhe mjetet monetare mé pas iu kthyen njésisé ekonomike, si
shumé pér emetimin e opsioneve né aksione, efekti i fitimit pér aksion (FPA) do t& jeté i nj&jté si n€ emetimin e
kétyre opsioneve direkt tek punonjésit.

Efekti i dyfishté mbi fitimin pér aksion (FPA) thjesht pasqyron dy ngjarjet ekonomike qé kané ndodhur: njésia
ekonomike ka emetuar aksione ose opsione né& aksione duke rritur k&shtu numrin e aksioneve t€ pérfshira né
llogaritjen e fitimit pér aksion (FPA)—megjithése né€ rastin e opsioneve, vetém né madhésiné qé opsionet jané
paré si pakésues—dhe ka konsumuar gjithashtu rezervat e mara pér kéto opsione duke pakésuar késhtu fitimet.
Kjo ilustrohet me shembullin e pajisjes dhe makinerisé¢ sé pérmendur né paragrafét BC42-BC43. Emetimi i
aksioneve ndikon né numrin e aksioneve né llogaritjen e fitimit pér aksion (FPA) dhe konsumi (amortizimi) i
aktivit ndikon fitimet.

Shkurt, Bordi doli né pérfundimin se efekti i dyfishté né pakésimin e fitimit pér aksion (FPA) nuk &shté llogaritje
e dyfishté i efekteve né dhénien e njé aksioni ose opsioni né aksione—i njéjti efekt nuk llogaritet dy heré. Por
éshté llogaritja mé vete e secilit prej dy efekte t&€ ndryshme.

‘Pasoja ekonomike te pafavorshme’

Disa argumentuan se g€ t€ k&rkohet njohja (ose njohja m& e madhe) e pagesave t€ bazuara né aksione t&
punonjésve do t&€ keté pasoja ekonomike te pafavorshme, né at€ q€¢ mund t€ shkurajojé njésité ekonomike nga
futja ose vazhdimi i sekamve t&€ aksioneve t€ punonjésve.

Té€ tjeré argumentuan se nése futja e ndryshimeve kontabél sillte pakésimin e pérdorimit t€ skemave t€ aksioneve
t& punonjésve, kjo mund t€ ishte pér shkak se kérkesa g€ njésité¢ ekonomike t&€ trajtojné si duhet skemat e
aksioneve t& punonjésve kishte treguar pasoja ekonomike t&€ pafavorshme. Ata argumentuan se kjo do t&
korrigjonte shtrembérimin aktual ekonomik, né té cilin njésité ekonomike merrnin dhe konsumonin rezerva duke
emetuar aksione ose opsione né aksione t€ vlefshme pa trajtuar kéto transaksione.

Né cdo rast Bordi vuri né dukje se roli i kontabilitetit €shté q& t& raportojé transaksionet dhe ngjarjet né njé
ményré neutrale dhe jo t€ japé trajtim ‘t€ favorshém’ pér transaksione t€ vecanta pér t&€ nxitur njésit€¢ ekonomike
gé t&¢ marrin pjesé né kéto transaksione. Nése do t€ béhej késhtu kjo do t€ démtonte cilésin€ e raportimit
financiar. Heqja e shpenzimeve nga pasqyrat financiare nuk ndryshon faktin se kéto shpenzime kané ndodhur.
Késhtu nése shpenzimet higen nga pasqyra e t€ ardhurave dhe shpenzimeve, mbivlerésohen fitimet e raportuara.
Pasqyrat fianciare nuk jané€ neutrale, jané mé pak transparente dhe mund t€ corientojné pérdoruesit.
Krahasueshméria démtohet duke géné se shpenzimet g€ vijné€ nga transaksionet e pagesave t&€ bazuara né aksione
t&€ punonjésve ndryshojné nga njé njési ekonomike tek njé tjetér nga njé sektor tek tjetri dhe nga njé vit né€ njé vit
tietér. Né ményré mé themelore, pérgjegjshméria démtohet, pér shkak se njésité ekonomike nuk trajtojné
transaksione né t€ cilat marrin pjesé dhe pasojat e kétyre transaksioneve.

Matja e transaksioneve té pagesave té bazuara né aksione gé shlyen me
kapital neto

BCe61

36

Pér t& njohur transaksionet e pagesave t&€ bazuara né aksione qé shlyhen me kapital neto, €shté e nevojshme t&
vendoset sesi duhen matur transaksionet. Bordi filloi duke shqyrtuar sesi t&¢ maten né parim transaksionet e
pagesave t&€ bazuara né aksione. M€ pas, ai shqyrtoi ¢éshtjet praktike g€ vijné nga zbatimi i metodés sé tij t&
preferuar t& matjes. Né terma té parimeve t€ kontabilitetit dy jané pyetjet bazé:

(a) cila bazé matje duhet zbatuar?

(b) kur duhet zbatuar kjo bazé matjeje?
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Pér t'iu pérgjigjur kétyre pyetjeve, Bordi shqyrtoi parimet e kontabilitetit t€ zbatuara pér transaksionet e kapitalit
neto. Kuadri deklaron se:

Kapitali neto &shté interesi i mbetur mbi aktivet e ndérmarrjes pas zbritjes sé t€ gjitha pasiveve t€ saj... Shuma me t€ cilén
kapitali neto paragitet né bilanc varet nga matja e aktiveve dhe pasiveve. Zakonisht shuma e totale e kapitalit neto vetém
rastésisht mund t& korrespondojé me vlerén totale té tregut t& aksioneve t&€ ndérmarrjes ... (paragrafét 49 dhe 67)

Ekuacioni kontabél g€ i korrespondon kétij pérkufizimi &shté :
aktivet minus pasivet baraz kapitali neto

Kapitali neto &shté interesi i mbetur, né varési t€ matjes s& aktiveve dhe pasiveve. Prandaj kontabiliteti
pérgendrohet né regjistrimin e ndryshimeve né€ anén e majté t€ ekuacionit (aktivet minus pasivet, ose aktivet
neto) sesa n€ anén e djathté. Ndryshimet né kapitalin neto vijn€ nga ndryshimet n& aktivet neto. Pé&r shembull
nése njé njési ekonomike emeton aksione pér mjete monetare, njésia ekonomike njeh mjetet monetare t€ mara
dhe njé rritje korresponduese né kapitalin e vet. Ndryshimet e mépasshme né ¢mimin e tregut té aksioneve nuk
ndikojné aktivet neto t& njésisé ekonomike dhe prandaj kéto ndryshime né vleré nuk njihen.

Késhtu Bordi doli né pérfundimin se kur trajtohet njé transaksion i pagesave t& bazuara né aksione qé shlyhet me
kapital neto, objektivi kryesor i kontabilitetit &shté t€ trajtojé t€ mirat ose shérbimet e pérfituara si shumé pér
emetimin e instrumentave t& kapitalit neto. Prandaj transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione qé€ shlyehen
me kapital neto duhet t€ trajtohen né t€ njéjtén ményré si emetimet e tjera t€ instrumentave t& kapitalit neto, duke
njohur shumén e maré (ndryshimin né aktivet neto) dhe njé rritje korresponduese né kapitalin neto.

Me dhénien e kétij objektivi, Bordi doli né pérfundimin se né parim t€ mirat ose shérbimet e mara duhet t€ maten
me vlerén e drejté€ né datén kur njésia ekonomike merr kéto t€ mira ose kur shérbimet kryhen. Me fjalé té tjera
pér shkak se njé ndryshim né aktivet neto ndodh kur njésia ekonomike merr t€ mirat ose kur shérbimet kryhen,
vlera e drejté e kétyre t€ mirave ose shérbimeve né até daté siguron njé matés t€ miré t€ ndryshimit né aktivet
neto.

Megjithaté pér transaksionet e pagesave t&€ bazuara n€ aksione t& punonjésve, zakonisht éshté e véshtiré t&€ matet
direkt vlera e drejté e shérbimeve t€ mara. Si¢ u vu né dukje mé paré, zakonisht aksionet ose opsionet né aksione
u jepen punonjésve si pjesé¢ e paketés sé tyre t€ shpérblimit. Zakonisht nuk €shté e mundur t€ identifikohen
shérbimet e mara né korrespondencé t& pérbérésve individualé t& asaj pakete. Gjithashtu mund t€ mos jeté e
mundur gé t&€ matet vlera e drejté e totalit t& paketés s€ shpérblimit n€ ményré t€ pavaruar, pa matur né ményre té
drejtpérdrejté vlerén e drejté t€ instrumentave t€ dhéné t&€ kapitalit neto. Pér mé tepér aksionet ose opsionet né
aksione ndonjéheré jepen si pjesé e njé maréveshje shpérblimi (bonus) sesa si pjesé e njé shpérblimi bazé p.sh. si
njé nxités q€ punonjésit t& géndrojné né njésiné ekonomike ose pér t’i shpérblyer ata pér pérpjekjet e tyre né
pérmirésimin e performancéz s€ njésisé ekonomike. Duke ju dhéné aksisone ose opsione né aksione pérveg
shpérblimit tjetér, njésia ekonomike paguan shpérblim shtesé pér t& maré pérfitime shtesé. Vlerésimi i vlerés sé
drejté t& kétyre pérfitimeve shtes€ paraqitet i véshtirg.

Pér shkak t& kétyre véshtirésive praktike né matjen direkte t&€ vlerés s€ drejté t€ shérbimeve t€ mara nga
punonjésit, Bordi doli né pérfundimin se &shté e nevojshme t€ masé anén tjetér t€ transaksionit, d.m.th. vlera e
drejté e instrumentave t& dhéné t& kapitalit neto si njé mas€ zévendésuese e vlerés sé¢ drejté t€ shérbimeve té
mara. N& kété€ kontekst Bordi shqyrtoi t€ njéjtat pyetje bazé g€ u pérmendén mé sipér:

(a) cila bazé matje duhet zbatuar?

(b) kur duhet zbatuar kjo bazé matjeje?

Baza e matjes

Bordi diskutoi bazat e matjes né vijim pér t€ vendosur se cila do t&€ zbatohet né parim:

(a) kosto historike
(b) vlera e perceptuar
(©) vlera minimale
(d) vlera e drejté

Kosto historike

NEg juridiksionet ku legjislacioni e lejon, njésité ekonomike zakonisht riblejné aksionet e veta, ose direkt ose
népérmjet njé mjeti si p.sh. njé trusti, t€ cilat pérdoren pér t&€ pérmbushur dhénien e premtuar t&€ aksioneve
punonjésve ose pér t& ushtruar opsionet né€ aksione t€ punonjésve. Njé bazé e mundshme pér matjen e njé dhénie
t&€ opsioneve ose aksioneve do t€ jeté kostoja historike (¢mimi i blerjes) e aksioneve t€ veta q¢ mban njé njési
ekonomike (aksionet e veta t& mbajtura) edhe nése ato ishin siguruar para se t€ béhej dhénia
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Pér opsionet né aksione kjo do t& kérkojé krahasimin e kostos historike t€ aksioneve t€ veta t&¢ mbajtura me
¢mimin e ushtrimit t& opsioneve t&€ dhéna punonjésve. Cdo ulje do t&€ njihet si shpenzim. Gjithashtu supozohet se
nése ¢mimi i ushtrimit tejkalon koston historike t&€ aksioneve t€ veta t& mbajtura, tejkalimi do t& njihet si fitim.

NE njé véshtrim t€ paré nése pérgéndrohemi vetém né flukset monetare t€ pérfshira, baza e kostos historike duket
e arsyeshme: ka njé dalje t&€ mjeteve monetare pér t€ bleré aksionet, e ndjekur nga njé hyrje monetare kur kéto
aksione u transferohen punonjésve (¢mimi i ushtrimit) ku ¢cdo mungesé pérfagéson njé kosto pér njésiné
ekonomike. Nése fluksi monetar lidhet me ¢do gjé pérve¢ se me aksionet e veta t€ njésisé ekonomike, kjo metodé
do té jeté e pérshtatshme. Pér shembull supozoni se ABC shpk blen aksione t€ njé njésie tjetér ekonomike XYZ
shpk pér njé kosto totale 500,000NJM,'" dhe mé& voné shet aksionet tek punonjésit pér njé total 400,000NJM.
Njésia ekonomike do t& njohé njé shpenzim pér mungesén prej 100,000NJM.

Por nése kjo analizé zbatohet pér aksionet e veta t€ njésisé ekonomike, logjika bie. Aksionet e veta t&€ njésisé
ekonomike nuk jané njé aktiv pér njésiné ekonomike. '> N& fakt aksionet jané njé interes mbi aktivet e njésisé
ekonomike. Késhtu shpérndarja e mjeteve monetare pér t€ ribleré aksionet €shté njé kthim né kapital pér
aksionerét dhe duhet t€ njihet si njé pakésim né kapitalin neto. N& ményré t€ ngjashme nése aksionet mé pas
riemetohen ose transferohen, fluksi hyrés i mjeteve monetare €shté njé rritje né kapitalin e aksioneréve dhe
prandaj duhet t€ njihet si njé rritje né kapitalin neto. Kjo sjell q¢ nuk duhet t€ njihen t€ ardhura ose shpenzime.
Ashtu sikur emetimi i aksioneve nuk paraget t&€ ardhura pér njésiné ekonomike, riblerja e kétyre aksioneve nuk
paraget njé shpenzim.

Prandaj Bordi doli né pérfundimin se kosto historike nuk &sht€¢ njé bazé e pérshtatshme pér matjen e
transaksioneve t€ pagesave t€ bazuara né aksione qé shlyen me kapital neto.

Vlera e perceptuar

Njé instrument kapitali neto mund t€ matet me vlerén e tij t€ perceptuar. Vlera e perceptuar e njé opsioni né
aksione né ¢do moment &shté diferenca mes ¢mimit t€ tregut t& aksioneve bazé dhe ¢mimit t& ushtrimit t&
opsionit.

Shpesh opsionet né aksione t& punonjésve kané vleré t&€ perceptuar zero né datén e dhénies—zakonisht ¢gmimi i
ushtrimit &shté vlera e tregut e aksioneve né datén e dhénies. Prandaj né shumé raste vlerésimi i opsioneve né
aksione me vlerén e tyre t&€ perceptuar né datén e dhénies €shté njélloj si t&€ mos u ngarkosh asnjé vleré
opsioneve.

Megjithaté vlera e perceptuar e njé opsioni nuk pasqyron plotésisht vlerén e tij. Opsionet shiten né treg mé
shumé sesa vlera e perceptuar e tyre. Kjo sepse mbajtési i njé opsioni nuk ka nevojé ta ushtrojé até€ menjéheré
dhe pérfiton nga ndonjé rritje né vlerén e aksioneve bazg. Me fjalé t& tjera megjithése pérfitimi i fundit i realizuar
nga mbajtési i opsionit &shté vlera e perceptuar e opsionit né datén e ushtrimit, mbajtési i opsionit &shté né
gjendje t€ realizojé kété vlere t&€ perceptuar t€ ardhshme sepse ka mbajtur opsionin. Késhtu q¢ mbajtési i opsionit
pérfiton nga e drejta e pjesémarrjes né fitimet e ardhshme nga rritja e cmimit t€ aksioneve. Gjithashtu mbajtési i
opsionit pérfiton nga e drejta pér t& shtyré pagesén e ¢cmimit t€ ushtrimit deri né fund té afatit t€ opsionit. Kétyre
pérfitimeve zakonisht u referohen si ‘vlera né€ koh&’ e opsionit.

Pér shumé opsione vlera né kohé pérfagéson njé pjesé té réndésishme t& vlerés sé tyre. Si¢ u vu né dukje mé
paré, shumé ospione né aksione t€ punonjésve kané vleré té perceptuar zero n€ datén e dhénies dhe késhtu vlera e
opsionit pérbéhet térésisht nga vlera né kohé. N¢ raste té tilla mos marrja né konsideraté e vlerés né kohé duke
zbatuar metodén e vlerés sé€ perceptuar né datén e dhénies nénvleréson vlerén e opsionit me 100 pérqind.

Bordi doli né pérfundimin se né pérgjithési baza e matjes me vlerén e perceptuar nuk &shté e pérshtatshme pér
matjen e transaksioneve t€ pagesave t&€ bazuara né aksione, pér shkak se lénia ménjané e vlerés né kohé té
opsionit nuk merrte parasysh njé pjesé té réndésishme t€ vlerés totale t& opsionit. Matja e transaksioneve té
pagesave t€ bazuara né€ aksione me njé vleré té till¢ t& nénvlerésuar nuk do t&€ paragesé né ményré t&€ besueshme
kéto transaksione né pasqyrat financiare.

Té gjitha shumat monetare né Bazat Pér Konkluzione jané shprehur né “njési monetare” (NJM)
Dokumenti Pér diskutim diskutoi kété problem: Praktika kontabél né disa juridiksione mund t€ paragesé aksionet e veta té blera si njé aktiv,

por ato nuk kanétiparin thelbésor t& njé aktivi — aftésiné pér t€ siguruar pérfitime ekonomike t&¢ ardhme. Pérfitimet ekonomike t€ ardhme
zakonisht t€ siguruara nga njé interes né aktivet jané t€ drejta pér t€ marré dividendé dhe t€ drejtat pér té fituar nga njé rritje né vlerén e
aksioenve. Kur njé kampani ka njé interes né aksioent e veta, ajo do t& marré dividendé né kéto aksione vetém nése ajo zgjedh té paguajé ato,
dhe dividende té tillé nuk paragesin njé fitim t€ kompanis€, pérderisa nuk ka njé ndryshim né aktive. Fluksi i fondeve &shté thjesht njé
qarkullim. Ndérsa éshté e vérteté qé njé kompani qé zotéron aksionet e veta té thesarit mund t’i shes€ ato e t& marré njé shumé mé t& madhe
nése vlera e tyre &shté rritur, njé kompani zakonisht éshté e afté t& emetojé aksionet né palé € tjera me (ose afér) cmimit aktual t& tregut.
Megjithése mund t€ keté arsye ligjore. Rregullatore ose administrative &shté mé e lehté té shiten aksione t& cilat mbahen si aksione thesari se
sa t€ emetohen aksione t€ reaj, konsiderata té tilla nuk duket t& ken& vleré né njé kontrast themelor midis t€ dy rasteve. (Shénimi né fund né
paragrafin 4.7)
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Viera minimale

Njé opsion né aksione mund t&€ matet me vlerén e tij minimale. Vlera minimale bazohet né supozimin se dikush
gé do té blejé nj€ opsion blerje mbi njé aksion do t& déshirojé t& paguajé t& paktén (dhe emetuesi i opsionit do t&
kérkojé t& paktén) vlerén e t€ drejtés pér t€ shtyré pagesén e ¢cmimit t€ ushtrimit deri né fund t& afatit t€ opsionit.
Késhtu vlera minimum mund t€ llogaritet duke pérdorur njé tekniké t€ vlerés aktuale. Pér njé aksion q& paguan
dividendg llogaritja €shté:

(a) ¢mimi aktual i aksionit, minus

(b) vlerén aktuale t€ dividendéve t€ pritshém mbi két€ aksion gjaté afatit t€ opsionit (n€se mbajtési i
opsionit nuk merr dividentét), minus

(c) vlerén aktuale t€ ¢mimit t€ ushtrimit.

Vlera minimum mund t& llogaritet gjithashtu duke pé€rdorur njé model t&€ vlerésimit t& ¢cmimit té opsioneve me
njé lévizshméri t€ pritshme pothuajse zero (jo tamam zero, sepse disa modele t€ vler&simit t€ ¢mimit t&
opsioneve pérdorin 1€vizshméring si pjestues dhe zero nuk mund t€ jeté pjestues).

Baza e matjes me vlerén minimale kap pjesé té€ vlerés né kohé t&€ opsioneve duke géné se pérfagéson vlerén e té
drejté€s pér té shtyré pagesén e ¢mimit t€ ushtrimit deri né fund t€ afatit t& opsionit. Ajo nuk kap efektet e
luhatshméris€. Mbajtésit e opsionit pérfiton nga luhatshméria sepse ata kané t€ drejté té€ marrin pjesé€ né fitimet
nga rritja e ¢gmimit t&€ aksionit gjaté€ periudhés s€ afatit t€ opsionit pa pasur nevojé qé té€ pérballojné riskun e ploté
t& humbjes nga rénia né ¢mimin e aksionit Duke mos maré€ parasysh luhatshmérin€, metoda e vlerés minimale
prodhon njé vleré qé éshté mé e vogél dhe shpesh shumé e vogél se vlerat e prodhura nga metodat e ndértuara
pér t& vlerésuar vlerén e drejté té njé opsioni.

Bordi doli né pérfundimin se vlera minimale nuk &shté njé bazé matjeje e pérshtatshme sepse mos marrja
parasysh e efekteve t€ luhatshmérisé 1€ ménjané njé pjesé ndoshta t&¢ madhe t€ vlerés sé opsionit. Si me vlerén e
perceptuar, matja e transaksioneve t€ pagesave t€ bazuara né aksione me vlerén minimale nuk do t€ paraqesé né
ményré té besueshme kéto transaksione né pasqyrat financiare.

Vlera e drejté

Vlera e drejté tashmé pérdoret né€ fusha t€ tjera t& kontabilitetit, pérfshiré transaksionet e tjera né t& cilat blihen
rezerva jo-n€ mjete monetare népérmjet emetimit t&€ instrumentave t& kapitalit neto. Pér shembull njé blerje
biznesi matet me vlerén e drejté t&€ shumés s€ dhéné, pérfshiré vlerén e drejté t€ cdo instrumenti t€ kapitalit neto
t& emetuar nga njésia ekonomike.

Vlera e drejté, g€ &shté shuma me t€ cilén njé instrument i dhéné i kapitalit neto mund t& kémbehet mes paléve
t& miréinformuara, t€ vullnetshme dhe té palidhura me njéra tjetrén, ruan si vlerén e perceptuar dhe vlerén né
kohé dhe prandaj siguron njé matés t€ vlerés totale t€ opsionit né aksione (ndryshe nga vlera e perceptuar ose
vlera minimale). Ajo &shté vlera q¢ pasqyron maréveshjen mes njésisé ekonomike dhe punonjésve t€ saj, ku
njésia ekonomike ka réné dakord t&€ jap€ opsione né aksione punonjésve pér shérbimet e tyre ndaj njésisé
ekonomike. Késhtu g€ matja e transaksioneve t& pagesave t& bazuara né€ aksione me vlerén e drejté siguron qé
kéto transaksione paraqgiten né ményré t€ besueshme né pasqyrat financiare dhe né pérputhje me transaksionet e
tjera né t& cilat njésia ekonomike merr rezerva si shumé pér emetimin e instrumentave t& kapitalit neto.

Prandaj Bordi doli né pérfundimin se aksionet, opsionet né aksione dhe instrumenta e tjeré t& dhéné t&€ kapitalit
neto duhet t& maten me vlerén e tyre t& drejte.

Nga ata g€ iu pérgjigien PP 2 dhe trajtuan két€ c¢éshtje, shumé rané dakord me propozimin pér t€¢ matur
instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto me vlerén e tyre t€ drejté. Disa nga ata g€ iu pérgjigjén q€ nuk ishin dakord
me propozimin ose g€ e pranuan me rezerva, shprehén shqetésime lidhur me besueshmériné e matjes, vecanérisht
né rastin e njésive ekonomike t&€ vogla ose t€ pakuotuara. Céshtjet lidhur me besueshmériné e matjes dhe njésité
ekonomike t& pakuotuara diskutohen pérkatésisht né paragrafét BC294-BC310 dhe BC137-BC144.

Data e matjes

Bordi fillimisht shqyrtoi se né cilén daté duhet t& pércaktohet vlera e drejté e instrumentéve té kapitalit neto pér
géllime t€ matjes sé transaksioneve t€ pagesave t€ bazuara né aksione me punonjésit (dhe t& tjeré qé ofrojné
shérbime té ngjashme)."> Datat e mundshme t& matjes q& u diskutuan ishin data e dhénies, data e shérbimit, data

Kur Bordi zhvilloi propozimet né PP 2, ai u fokusua né matjen e transaksioneve t€ pagueshme —me kapitalet e veta t€ punonjésve dhe me

palé té treta qé nuk jané punonjés PP2 nuk propozoi njé pérkufizim t& termit “punonjés” Ehen the Board reconsidered the proposals in ED 2
in the light of comments received, it discussed €hether the term might be interpreted too narroély. Kjo mund t€ cojé né njé trajtim kontabél t&
ndryshém t€ sherbimit t€ marré nga individé té cilét shikohen si pononjés (psh pér géllime ligjore ose tatimore) dhe né thelb shérbime té
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e mbulimit dhe data e ushtrimit. Njé pjes¢ e miré e kétij diskutimi ishte pér kontekstin e opsioneve né aksione
sesa pér aksionet ose instrumenta t€ tjeré té kapitalit neto, pér shkak se vetém opsionet kané njé daté ushtrimi.

NEé kontekstin e njé opsioni né aksione t€ punonjésve, data e dhénies &shté data kur njésia ekonomike dhe
punonjésit hyjné né njé maréveshje, né t€ cilén punonjésit i jepet e drejta e opsionit né aksione, nése plotésohen
kushte specifike t€ tilla si géndrimi i punonjésit né shérbim t& njésisé ekonomike pér njé periudhé té caktuar.
Data e shérbimit &shté data kur punonjési kryen shérbimet e nevojshme pér t’€ fituar té& drejtén e opsionit né
aksione.' Data e pérfitimit éshté data kur punonjési plotéson t& gjitha kushtet e nevojshme pér t€ fituar t€ drejtén
e opsionit né aksione. Pér shembull nése punonjésit i kérkohet t& qéndrojé né shérbim t& njésisé ekonomike pér
tre vite, data e pérfitimit &shté fundi i periudhés trevjecare. Data e ushtrimit éshté data kur ushtrohet opsioni né
aksione.

Pér t€ ndihmuar pércaktimin e datés s€ pérshtatme t€ matjes Bordi zbatoi konceptet e kontabilitetit t&¢ Kuadrit
pér secilén ané t€ transaksionit. Pér transaksionet me punonjésit Bordi doli né pérfundimin se data e dhénies
éshté data e pérshtatshme e matjes, sic shpjegohet né paragrafét BC91-BC105. Gjithashtu Bordi mori né
shqyrtim disa ¢éshtje t& tjera si¢ shpjegohet né paragrafét BC106-BC118. Pér transaksionet me palé té ndryshme
nga punonjésit, Bordi doli né pérfundimin se data e 1€vrimit €shté data e pérshtatshme e matjes (d.m.th. data e
marrjes s€ t€ mirave ose shérbimeve, e pércaktuar si data e shérbimit né kontekstin e transaksioneve me
punonjésit) si¢ shpjegohet né paragrafét BC119-BC128.

Ana debi e transaksionit

Pérgéndrimi né anén debi té transaksionit do t€ thoté pérgéndrim né matjen e vlerés s¢ drejté t& rezervave té
marra. Ky objektiv matjeje €shté né pérputhje me objektivin krysesor t€ trajtimit t& t&€ mirave ose shérbimeve t&
pérfituara si shumé pér emetimin e instrumentave t€ kapitalit neto (shih paragrafét BC64—-BC66). Prandaj Bordi
doli né€ pérfundimin se né€ parim t€ mirat ose shérbimet e marra duhet t& maten me vlerén e drejté né datén kur
njésia ekonomike merr kéto t&€ mira ose kur shérbimet kryhen.

Megjithaté nése vlera e drejté e shérbimeve té pérfituara nuk mund t€ pércaktohet menjéheré, atéheré duhet t&
pérdoret njé masé zévendésuese e till€ si vlera e drejté e opsioneve né aksione ose aksioneve t€¢ dhéna. Ky éshté
rasti i shérbimeve t€ punonjésve.

Nése pérdoret vlera e drejté e instrumentave t& dhéné t€ kapitalit neto si masé zévendésuese pér vlerén e drejté t&
shérbimeve t€ pérfituara, t¢ dyja, si matja né datén e kushtézimt ashtu dhe matja né datén e ushtrimit jané t&
papérshtatshme sepse vlera e drejté e shérbimeve té€ pérfituara gjaté njé periudhe t&€ caktuar nuk ndikohet nga
ndryshimet e mépasshme né vlerén e drejté t€ instrumentit t& kapitalit neto. Pér shembull supozoni se shérbimet
jané pérfituar gjaté viteve 1-3 si shumé pér opsionet né aksione qé jané ushtruar né fund té vitit 5. Pér shérbimet
e pérfituara né vitin 1, ndryshimet e mépasshme né vlerén e opsionit né aksione né vitet 2-5 jané t& palidhura dhe
nuk kané efekt né vlerén e drejté t€ kétyre shérbimeve té pérfituara.

Matja e dates sé€ shérbimit mat vlerén e drejté t€ instrumentit t& kapitalit neto né t€ njéjtén daté qé pérfitohen
shérbimet. Kjo do té thoté€ qé ndryshimet né vlerén e drejté t€ instrumentit t& kapitalit neto gjaté periudhés sé
mbulimit ndikojné shumén q& i ngarkohet shérbimeve t€ pérfituara. Disa argumentojné se kjo &shté e
papérshtatshme sepse né kéndvéshtrimin e tyre ekziston njé lidhje mes ndryshimeve né vlerén e drejté t&
instrumentit t€ kapitalit neto dhe vlerés s€ drejté t€ shérbimeve té pérfituara. Pé€r shembull ata argumentuan se
nése vlera e drejt€ e opsioneve né aksione bie, késhtu ndodh dhe me efektet nxitése t& tij, gj¢ q& sjell qé
punonjésit t€ pakésojné nivelin e shérbimit t€ ofruar pér kété opsion, ose té kérkojné shpérblim shtesé. Disa
argumentuan se kur vlera e drejté e njé opsioni né€ aksione bie pér shkak t€ njé rénie t& pérgjithshme né ¢cmimet e
aksioneve, bien gjithashtu nivelet e shpérblimit dhe prandaj matja e datés s€¢ shérbimit pasqyron kété rénie né
nivelet e shpérblimit.

Bordi doli né pérfundimin se megjithaté ka pak mundési qé t& ekzistojé njé lidhje e fort€é mes ndryshimeve né
vlerén e drejté t& instrumentit t& kapitalit neto dhe vlerés sé& drejté t&€ shérbimeve t€ pérfituara. Pér shembull nése
dyfishohet vlera e drejté e opsionit n€ aksione ka pak mundési q& punonjésit t&¢ punojné dy heré mé shumé ose té
pranojné njé pakésim né pjesén e mbetur t€ paketés sé tyre t& shpérblimit. Né ményré t&€ ngjashme edhe nése njé
rritje e pérgjithshme né ¢cmimet e aksioneve shogérohet me njé rritje né nivelet e shpérblimit ka pak mundési qé

ngjashme t€ marra nga individé t€ tjeré Prandaj Bordi konkludoi se kérkesat e SNRF pér transaksionet me punonjésit duhet té aplikohen me
palét e tjera g€ japin shérbime t€ ngashme Kjo perdshin shérbime t&€ marra nga (1) individét qé ponojné pér njésiné ekonomike nén direktivat
e saj né t€ njéjtén ményre si individét g€ trajtohen si pounonjés pér géllime ligjore ose tatimore dhe (2) individét g€ nuk jané punonjés por té
cilét kryejné shérbime personale pér njésiné né ményré té ngjashme me ato qé kryehen nga punon;jsit Pra t& gjitha referimet te punonjésit
pérfshijén palét e tjera q€ japin shérbime &€ ngjashme

Matja e datés sé shérbimit teorikisht kérkon qé njésia ekonomike t& masé vlerén e drejté t& opsioneve me aksione né cdo daté kur shérbimet

jané pérfituar Pér arsye pragmatike, mund &€ pérdoret njé pérafrim, i till€ si vlera e drejté€ e opsioneve me askione né fund t€ cdo periudhe
kontabgl, ose vlera e drejté e opsioneve me aksione e matur né intervale t€ rregullta gjaté cdo periudhe kontabél
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t& ekzistojé njé lidhje e fort€ mes t€ dyve. Gjithashtu ka mundési qé ¢do lidhje mes ¢mimeve t&€ aksioneve dhe
niveleve t€ shpérblimit nuk €shté e zbatueshme né ményré universale pér t€ gjithé sektorét e industrisé.

Bordi doli né pérfundimin se né datén e dhénies Eshté e arsyeshme t€ supozohet se vlera e drejté e t& dy anéve t&
kontratés €shté né thelb e njéjté, d.m.th. vlera e drejté e shérbimeve t&€ pritshme pér t'u marré &shté ne thelb e
njé&jté me vlerén e drejté t&€ instrumentave t& dhéné t€ kapitalit neto. Ky pérfundim s€¢ bashku me pérfundimin e
Bordit se ka pak mundési qé t& keté njé lidhje té forté mes vlerés sé€ drejté t& shérbimeve t€ marra dhe vlerés sé
drejté t& instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto né data t€ m&vonshme t€ matjes, sollén qé Bordi t& dalé né
pérfundimin se data e dhénies &shté data mé e pérshtatshme e matjes pér géllime t€ sigurimit t€ njé mase
zévendésuese e vlerés s€ drejté t& shérbimeve té pérfituara.

Ana kredi e transaksionit

Megjithése pérgéndrimi né anén debi t€ transaksionit &shté i géndrueshém me objektivin kryesor t& kontabilitetit
disa e pérqasin ¢éshtjen e datés sé¢ matjes nga perpektiva e anés kredi t€ transaksionit, d.m.th. emetimin e njé
instrumenti t€ kapitalit neto. Prandaj Bordi shqyrtoi ¢éshtjen edhe nga kjo perspektive.

Data e ushtrimit

Sipas matjes né datén e ushtrimit, njésia ekonomike njeh burimet e mara (p.sh. shérbimet e punonjésit) pér
emetimin e opsioneve né aksione dhe njeh gjithashtu ndryshimet né€ vlerén e drejté t€ opsionit deri né ushtrimin
ose skadimin e tij. K&shtu nése opsioni ushtrohet, shuma e transaksionit s¢ fundi ‘rregullohet’ pér t&€ barazuar
fitimin e realizuar nga mbajtési i opsionit né ushtrim t€ opsionit. Megjithaté nése opsioni skadon né fund té
periudhés s€ ushtrimit, cdo shumé e njohur mé paré rikthehet né ményré efikase, késhtu shuma e transaksionit
rregullohet pér t'u barazuar me zero. Bordi hodhi poshté¢ matjen né datén e ushtrimit sepse kjo kérkon qé
opsionet né aksione t€ trajtohen si pasive, ¢ nuk &shté e géndrueshme me pérkufizimin e pasiveve né Kuadér.
Matja né datén e ushtrimit kérkon g€ opsionet né aksione t€ trajtohen si pasive pér shkak se kérkon rimatjen e
opsioneve né aksione pas njohjes fillestare, e cila nuk &shté e pérshtatshme né&se opsionet né aksione jané
instrumenta t€ kapitalit neto. Njé opsion né aksione nuk plotéson pérkufizimin e njé pasivi, pér shkak se nuk
pérmban njé detyrim pér t€ transferuar mjete monetare ose aktive t€ tjera.

Data e pérfitimit, data e shérbimit dhe data e dhénies

Bordi vuri né dukje se Dokumenti pér Diskutim i KSNK/G4+1 mbéshteste matjen né datén e pérfitimit dhe
hidhte poshté matjen né datén e dhénies dhe matjen né datén e shérbimit pér shkak se doli né pérfundimin se
opsioni né aksione nuk emetohet deri né datén e pérfitimit. Ai vinte né¢ dukje se punonjésit duhet t&€ plotésojné
pjesén e tyre t€ marréveshjes duke ofruar shérbimet e nevojshme dhe duke plotésuar ¢do kriter tjetér ecurije para
se njésia ekonomike t€ jeté e detyruar t&€ plot€sojé pjesén e saj t€ marréveshjes . Kushti i shérbimeve nga
punonjésit nuk &shté thjesht njé kusht i marréveshjes, €shté shuma q¢ ata pérdorin pér t€ ‘paguar’ pér opsionet né
aksione. Prandaj Dokumenti pér Diskutim doli né pérfundimin se né terma ekonomiké opsioni né aksione nuk
emetohet deri né datén e mbulimit. Pér shkak se njésia ekonomike plotéson pjesén e saj t&€ marréveshjes né datén
e mbulimit, kjo &shté njé daté matjeje e pérshtatshme.

Gjithashtu Dokumenti pér Diskutim propozonte njohjen e njé konstatimi né kapitalin neto gjaté periudhés sé
mbulimit pér t€ siguruar q¢ shérbimet njihen kur ato pérfitohen. Ai propozonte qé ky konstatim duhet t&
rishikohej né datén e mbulimit pér t€ arritur vlerén e drejté t&€ opsionit né aksione né até daté. Kjo do t& thoté qé
shumat e kredituara gjat€ periudhés sé€ pérfitimit tek kapitali neto do t€ rimaten mé pas pér t€ pasqyruar
ndryshimet né vlerén e atij interesi né kapitalin neto para datés s€¢ pérfitimit. Kjo nuk &shté né pérputhje me
Kuadrin sepse interesat e kapitalit neto nuk rimaten mé pas, d.m.th. ¢do ndryshim né vlerén e tyre nuk njihet.
Dokumenti pér Diskutim justifikonte k&ét€ rimatje duke argumentuar se opsioni nuk rimatet deri né datén e
pérfitimit kur opsioni né aksione emetohet. Kreditimi i kapitalit neto gjaté periudhés s€¢ kushtézimt €shté thjesht
nj€ matje e brendshme qé pérdoret pér t€ njohur transaksionet pjesérisht t& pérfunduara.

Megjithaté Bordi vuri né dukje se edhe nése dikush pranon se opsioni né aksione nuk &shté emetuar deri né datén
e kushtézimt, kjo nuk do t& thoté se deri atéheré nuk ka interesa né kapitalin neto. Nése ekziston njé interes né
kapitalin neto para datés sé pérfitimit, ky interes nuk do t€ rimatet. Gjithashtu konvertimi i njé tipi t€ interesit t&
kapitalit neto né njé tjetér nuk duhet t& shkaktojé né€ vetvete, njé ndryshim né totalin e kapitalit neto, sepse nuk ka
ndodhur ndonjé ndryshim né& aktivet neto.

Disa nga ata q¢ mbéshtetnin datén e pérfitimit sugjeruan se konstatimi gjaté periudhés sé performancéz plotéson
pérkufizimin e njé pasivi. Megjithaté baza pér két€ pérfundim nuk &shté e qarté. Njésis€é ekonomike nuk i
kérkohet t€ transferojé mjete monetare ose aktive t€ tjera tek punonjésit. Angazhimi i vetém i saj Eshté t&€ emetojé
instrumenta t& kapitalit neto.
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Bordi doli né pérfundimin se matja n¢ datén e pérfitimit nuk &shté€ e géndrueshme me Kuadrin, sepse kérkon
rimatjen e kapitalit neto.

Matja né datén e shérbimit nuk kérkon rimatjen e interesave t€ kapitalit neto pas njohjes fillestare. Megjithatg, si
shpjegohet mé voné Bordi doli né pérfundimin g€ pérfshirja e ndryshimeve né vlerén e drejté t& opsionit né
aksione né shumén e transaksionit ka pak mundési t€ prodhojé njé shumé qé pasqyron né ményré té drejté vlerén
e drejté t& shérbimeve t€ pérfituara, qé &shté dhe objektivi kryesor.

Prandaj Bordi doli né pérfundimin se pavarésisht se né cilén ané t€ transaksionit pérqendrohemi (d.m.th. marja e
rezervave ose emetimi i instrumentave t€ kapitalit neto) data e dhénies &shté data e pérshtatshme e matjes sipas
Kuadrit pér shkak se nuk kérkon rimatjen e interesave t€ kapitalit neto dhe siguron njé matés zévendésues t&
pérshtatshém t€ vlerés sé drejté t& shérbimeve t€ pérfituara nga punonjésit.

Céshtje té tjera

SNK 32 Instrumentet financiare: Paraqitia dhe Dhénia e Informacioneve Shpjeguese15

Si diskutohet mé& poshté sipas pérkufizimeve t&€ pasiveve dhe kapitalit neto né Kuadér, si aksionet dhe opsionet
né aksione jané instrumenta t€ kapitalit neto pér shkak se asnjéri nga instrumentat nuk kérkon qé& njésia
ekonomike t€ tranferojé¢ mjete monetare ose aktive t€ tjera. N& ményré t€ ngjashme té€ gjitha kontratat ose
maréveshjet qé do t&€ shlyen nga njésia ekonomike duke emetuar aksione ose opsione né aksione klasifikohen si
kapital neto. Megjithaté kjo ndryshon nga dallimi mes pasiveve dhe kapitalit neto t& zbatuar né SNK 32.
Megjithése SNK 32 shqyrton gjithashtu, né dallimin e tij borxh/kapital neto, nése njé instrument pérmban njé
detyrim pér t& transferuar mjete monetare ose aktive t€ tjera, kjo plotésohet nga njé kriter i dyté i cili shqyrton
nése numri i aksioneve pér t'u emetuar (dhe mjeteve monetare pér t'u mar€) né shlyerje &shté fiks ose i
ndryshueshém. SNK 32 klasifikon njé kontraté qé do t&€ shlyhet ose mund t€ shlyhet né instrumenta t& kapitalit
neto t&€ veté njésisé ekonomike si njé pasiv nése kontrata €shté njé jo-derivativ pér t€ cilin njésia ekonomike €shté
e detyruar ose mund t& detyrohet t&€ 1€vrojé njé numér t€ ndryshueshém t€ instrumentave t€ kapitalit neto t€ veté
njésisé ekonomike; ose njé derivativ q¢ do t€ shlyhet ose mund t€ shlyhet né njé ményré t€ ndryshme nga
kémbimi i njé shume fikse mjetesh monetare ose aktivi tjetér financiar pér njé numér fiks t€ instrumentave té
kapitalit neto t& veté njésis¢ ekonomike.

NEg disa raste numri i opsioneve né aksione pér t€ cilat kané t€ drejt€ punonjésit ndryshon. P&r shembull numri i
opsioneve né aksione pér té€ cilat kané t& drejté punonjésit né datén e pérfitimit mund t€ ndryshojé né varési t&
dhe né madhési t€ tejkalimit t€ njé objektivi t& vecanté t& performancéz. Njé tjetér shembull jané t& drejtat e
vlerésimit né aksione t€ shlyeshme me aksione. N& két€ situaté do t&€ emetohen njé numér i ndryshueshém i
aksioneve, t€ barabarté né vleré me vleré€simin e ¢mimit t& aksionit t€ njésis¢ ekonomike gjaté njé periudhe kohe.

Prandaj nése kérkesat e SNK 32 zbatohen pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione qé shlyen me
kapital neto, né disa situata njé detyrim pér t€ emetuar instrumenta t¢ kapitalit neto do t&€ klasifikohet si njé pasiv.
Ne raste t€ tilla matja pérfundimtare e transaksionit do t&€ jeté né njé daté matjeje t&¢ mévonshme nga data e
dhénies.

Bordi doli né pérfundimin se konsiderata t&¢ ndryshme u zbatuan né zhvillimin e SNRF 2. Pér shembull
pércaktimi i njé dallimi mes planeve t€ opsioneve fikse dhe t& ndryshueshme dhe kérkimi i njé daté t&
mévonshme matjeje pér planet e opsioneve t€ ndryshueshme ka pasoja t€ padéshiruara, si¢ diskutohet né
paragrafét BC272-BC275.

Bordi doli né¢ pérfundimin se kérkesat né SNK 32, ku disa detyrime pér t€ emetuar instrumenta t€ kapitalit neto
klasifikohen si pasive, nuk duhet t& zbatohet né SNRF pér pagesat e bazuara né aksione. Bordi njeh se kjo krijon
njé dallim mes SNRF 2 dhe SNK 32. Para se t€ vendoset nése dhe si ky dallim duhet t& eleminohet, Bordi doli né
pérfundimin se &shté e nevojshme t€ trajtohet ¢€shtja n€ njé kontekst me t&€ gjeré si pjesé e njé rishikimi t& thellé
t& pérkufizimeve t€ pasiveve dhe kapitalit neto né Kuadér, veganérisht sepse kjo nuk &shté ¢éshtja e vetme e
klasifikimit borxh/kapital neto qé€ ka dalé né projektin e pagesave t€ bazuara né aksione si¢ shpjegohet mé poshté

Sygjerime ndaj ndryshimit né pérkufizimet e pasiveve dhe kapitalit neto

Duke e pérfunduar me até g€ pér transaksionet me punonjésit, data e dhénies €shté data e pérshtatshme e matjes
sipas Kuadrit, Bordi vuri né dukje se disa nga ata g€ iu pérgjigien PP 2 dhe Dokumentit pér Diskutim
mbéshtetnin data t€ tjera matjeje sepse besonin se pérkufizimet e pasiveve dhe t€ kapitalit neto né Kuadér duhet
t€ rishikohen.
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Pér shembull disa mbéshtetés t& datés s€ mbulimit argumentuan se marrja e shérbimeve t€ punonjésve mes datés
sé€ dhénies dhe datés sé pérfitimit krijon njé detyrim pér njésiné ekonomike pér t& paguar pér kéto shérbime dhe
se metoda e shlyerjes nuk ka réndési. Me fjalé t€ tjera, nuk ka réndési nése ky detyrim shlyhet n€ mjete monetare
ose né instrumenta t& kapitalit neto-t€ dy duhet t& trajtohen si pasive. Prandaj pérkufizimi i njé pasivi duhet t&
modifikohet né ménéyré q¢ té gjitha tipet e detyrimeve, pavarésisht nga shlyerja, t€ pérfshihen né pasive. Por nuk
éshté e qarté nése ky géndrim do té rezultojé domosdoshmérisht né matjen né datén e pérfitimit. Njé opsion né
aksione pé€rmban njé detyrim pér t€ emetuar aksione. Késhtu nése t€ gjitha tipet e detyrimeve klasifikohen si
pasive atéheré njé opsion né aksione do t& jeté njé pasiv i cili do t€ sjellé né matjen né datén e ushtrimit.

Disa mbéshtesin matjen né¢ datén e ushtrimit mbi bazat q€ ai prodhon té€ njéjtin rezultat kontabél si pagesat e
bazuara né aksione gé shlyen né mjete monetare ‘ekonomikisht t&€ ngjashme’. Pér shembull argumentohet sé t&
drejtat e vlerésimit te aksionit (DVA)) gé shlyhen né mjete monetare jané né thelb t€ ngjashme me t€ drejtat e
vlerésimit t€ aksionit (DVA) g€ shlyhen né aksione pér shkak se né t€ dy rastet punonjési merr njé shumé né t&
njéjtén vleré. Gjithashtu nése t€ drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA) shlyhen né aksione dhe aksionet shiten
menjéheré, punonjési pérfundon né t& njéjtin pozicion si né rastin e t€ drejtave t& vlerésimit t& aksionit (DVA) qé
shlyhen né€ mjete monetare, d.m.th. mjetet monetare barazojné vleré€simin e ¢mimit t& aksionit t& njésis€
ekonomike pérgjaté periudhés sé caktuar. Né ményré t€ ngjashme disa argumentuan se opsionet né aksione dhe
t€ drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA) g€ shlyhen né mjete monetare jané ekonomikisht t&€ ngjashme. Kjo éshté
vecanérisht e vérteté ku punonjési realizon njé fitim né€ ushtrimin e opsioneve né aksione duke i shitur aksionet
menjéheré pas ushtrimit, si¢ ndodh shpesh. N& t€ njéjtén ményré, punonjési pérfundon me njé shumé né mjete
monetare g€ bazohet né€ vlerésimin e ¢cmimit t& aksionit gjaté njé periudhe kohe. Nése transaksionet g€ shlyhen
né mjete monetare dhe transaksionet g& shlyehen me kapital neto jané ekonomikisht t&€ ngjashme, trajtimi
kontabél duhet t€ jeté i njéjté.

Megjithaté nuk &shté e qarté nése ndryshimi i dallimit mes pasiveve dhe kapitalit neto pér t€ qéné i géndrueshém
me matjen né datén e ushtrimit éshté ményra e vetme pér t€ arritur t€ njéjtin trajtim kontabél. Pér shembull
dallimi mund t& ndryshohet e késhtu planet e aksioneve t€ punonjésve t€ shlyeshme né¢ mjete monetare maten né
datén e dhénies me njé pagesé t&¢ mépasshme né mjete monetare t& debituar direkt né kapitalin neto si njé
shpérndarje pér pjesémarésit e kapitalit neto.

Té€ tjeré ¢ mbéshtesin matjen né datén e ushtrimit nuk shohin mbajtésit e opsioneve né aksione si pjesé e grupit
t&¢ pronaréve dhe prandaj besojné se opsionet nuk duhet t&€ klasifikohen si kapital neto. Disa argumentuan se
mbajtésit e opsioneve jané vetém pronaré potencialé t€ njésis€é ekonomike. Por nuk &shté e qarté nése ky
kéndvéshtrim mbahet né pérgjithési, d.m.th. zbatohet pér t& gjitha tipet e opsioneve. Pér shembull disa qé
mbéshtesin matjen né datén e ushtrimit pér opsionet né€ aksione t€ punonjésve nuk mbrojné domosdoshmérisht t&
njéjtin géndrim pér opsionet né aksione ose garancité me aksone t€ emetuara pér mjete monetare né treg.
Megjithaté ¢do rishikim i pérkufizimeve t€ pasiveve dhe kapitalit neto né Kuadér do t€ ndikojé klasifikimin e t&
gjitha opsioneve dhe garancive t€ emetuara nga njésia ekonomike.

Duke géné se ka mé shumé se njé sugjerim pér t€ ndryshuar pérkufizimet e pasiveve dhe kapitalit neto dhe se
kéto sugjerime nuk jané eksploruar plotésisht, nuk &shté plotésisht e qarté se ¢faré ndryshimesh propozohen pér
pérkufizimet.

Gjithashtu Bordi doli né pérfundimin se kéto sugjerime nuk duhet té shqyrtohen t€ veguara pér shkak se
ndryshimi i dallimit mes pasiveve dhe kapitalit neto ndikon t&€ gjitha llojet e interesave financiaré dhe jo vetém
ato g€ lidhen me skemat e aksioneve té punonjésve. T€ gjitha pasojat e ndryshimeve t€ sugjeruara duhet t&
eksplorohen né njé projekt mé t& gjeré pér t€ riparé pérkufizimet e pasiveve dhe kapitalit neto né Kuadér. Nése
njé rishikim i tillé sjell ndryshime né pérkufizimet, Bordi do t€ shqyrtojé mé pas nése SNRF mbi pagesat e
bazuara né aksione duhet t€ rishikohet.

Prandaj pas shqyrtimit t& céshtjeve t& diskutuara mé sipér Bordi konfirmoi pérfundimin e tij se data e dhénies
&shté data e pérshtatshme né té cilén matet vlera e drejté e instrumentave t& dhéné t€ kapitalit neto pér géllime t&
sigurimit t€ njé mase zé€vendésuese pér vlerén e drejté té shérbimeve t€ pérfituara nga punonjésit.

Transaksionet e pagesave té bazuara né aksione me palé té tjera pérvec
punonjésve

NEé shumé transaksione t€ pagesave t€ bazuara né aksione me palé t€ tjera pérve¢ punonjésve, duhet té jeté e
mundur t€ matet né ményré t€ besueshme vlera e drejté e t€ mirave ose shérbimeve t&€ pérfituara. Prandaj Bordi
doli né pérfundimin se SNRF duhet t’i kérkojé njé njésie ekonomike t&€ supozojé se vlera e drejté e t&€ mirave ose
shérbimeve t& pérfituara mund té matet né ményré t& besueshme.'® Megjithaté né raste t& rralla né t& cilat

16

PD 2 propozoi qé transaksionet e pagesave bazuara -me aksione -t€ pagueshme me -kapitale te veta duhet t€ maten me vlerén e drejté & t&

mirave ose shérbimeve té marra, ose duke ju referuar vlerés sé drejté instrumentat e kapitalit neto t€ dhéna, cila vleré té jeté me e
pércaktueshme realisht Pér transaksionet me pale qé nuk jané punonjés, PP2 propozoi gé do t& keté presupozime té besueshme gé vlera e
drejté e t€ mirave ose shérbimeve t& marra &shté vlera qé pércaktohet mé miré dhe mé e besueshme Bordi rishqyrtoi kéto kérkesa té
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supozimi &shté i kundérshtueshém, &shté e nevojshme t€ matet transaksioni me vlerén e drejté t€ instrumentave t&
dhéng t€ kapitalit neto.

Disa ¢éshtje t&€ matjes q& dalin n& lidhje me transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione me punonjésit dalin
edhe né transaksionet me palét e tjera. Pér shembull mund t€ keté kushte t€ performancéz (d.m.th. kushtézime) t&
cilat duhet t& plotésohen para se pala tjetér t€ keté t€ drejtén e aksioneve ose opsioneve né aksione. Prandaj ¢do
pérfundim i arritur pér trajtimin e konditave kushtézuese né kontekstin e transaksioneve t& pagesave t€ bazuara
né aksione me punonjésit, zbatohet edhe pér transaksionet me palét e tjera.

NE ményré t€ ngjashme ecuria nga pala tjetér mund t€ ndodhé gjaté njé periudhe kohe, dhe jo né njé daté t&
caktuar, duke ngritur késhtu pyetjen lidhur me datén e pérshtatshme t&€ matjes.

SFAS 123 nuk specifikon njé daté t€ matjes pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione me palét e tjera
pérve¢ punonjésve mbi bazat se kjo &shté njé céshtje e vogél pér transaksione t€ tilla. Megjithaté data né t& cilén
vleré€sohet vlera e drejt€ e instrumentave t€ kapitalit neto t€ emetuara paléve t€ tjera pé€rve¢ punonjésve
specifikohet né interpretimin e SHBA t€ EITF 96-18 Kontabiliteti pér Instrumentat e Kapitalit Neto qé
Ementohen pér té Tjeré Pérveg Punonjésve pér Blerjen ose té Lidhura me Shitjen, Té mirat ose Shérbimet:

[ Data e matjes &shté] mé e hershmja sa vijon:

(a) Data né t€ cilén arrihet angazhimi pér ecuring nga pala tjetér pér té fituar instrumentat e kapitalit (njé “angazhim
ecurije”), ose

(b) Data né t€ cilén plotésohet ecuria e palés tjetér. (nxjerré nga Céshtja 1, pérjashtuar shénimet né fund té faqes)

E dyta nga kéto data i korrespondon datés s€ pérfitimit, pér shkak se data e pérfitimit €shté data kur pala tjetér ka
plotésuar t€ gjitha kushtet e nevojshme pér t&€ pasur t€ drejtén e pa kushtézuar pér opsionet né aksione ose
aksionet. E para nga dy datat jo domosdoshmérisht korrespondon me datén e dhénies. Pér shembull sipas njé
plani t€ aksioneve té punonjésve, punonjésit (zakonisht) nuk angazhohen t&€ ofrojné shérbimet e nevojshme sepse
zakonisht ata jané né gjendje t€ largohen né ¢do kohé. N& t& vérteté EITF 96-18 gartéson se fakti q€ instrumenti 1
kapitalit neto do t&€ humbasé nése pala tjetér nuk plotéson kushtet, nuk &shté i mjaftueshém pér njé angazhim
ecurije (Céshtja 1, shénimi shpjegues né fund t€ fages 3). Prandaj né€ kontekstin e transaksioneve t& pagesave t&
bazuara né aksione me pal€ t€ tjera pérvec punonjésve, nése pala tjetér nuk angazhohet t€ plotésojé ndonjé kusht,
nuk do t&€ keté daté t€ angazhimit t&€ performancéz, rast né€ t€ cilin data e matjes do t€ jeté data e pérfitimit.

Neé pérputhje me kété, sipas SFAS 123 dhe EITF 96-18, data e matjes pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né
aksione me punonjésit éshté data e dhénies, por pér transaksionet me palé t€ tjera data e matjes mund té jeté data
e pérfitimit ose ndonjé daté tjetér mes datés sé dhénies dhe datés sé pérfitimit.

Ng zhvillimin e propozimeve né€ PP 2, Bordi doli né pérfundimin se pér transaksionet me palé t€ tjera pérvec
punonjésve, té cilat maten duke ju referuar vlerés sé€ drejt€ t€ instrumentave t&€ dhéné t€ kapitalit neto,
instrumentat e kapitalit neto duhet t€ maten né datén e dhénies, njéllojé si transaksionet me punonjésit.

Megjithaté¢ Bordi rishqyrtoi két€ pérfundim gjaté rideklarimeve t& tij lidhur me propozimet né PP 2. Bordi
shqyrtoi nése vlera e drejté€ né datén e 1€vrimit (shérbimit) t€ instrumentave t& dhéné t& kapitalit neto siguron njé
mas€ z€vendésuese mé t&€ miré t&€ vlerés s€ drejté t€ t& mirave ose shérbimeve t& pérfituara nga palé t€ tjera
pérvec punonjésve sesa vlera e drejté né datén e dhénies sé kétyre instrumentave. Pér shembull disa argumentuan
se nése pala tjetér nuk éshté e angazhuar né ményré t€¢ qéndrueshme pér t€ 1€vruar t& mira ose shérbime, pala
tjetér do t&€ shqyrtojé nése vlera e drejté e instrumentave t€ kapitalit neto né datén e l€vrimit &shté pagesé e
mjaftueshme pér t&€ mirat dhe shérbimet kur vendos nése t& l&vrojé t& mirat ose shérbimet. Kjo sugjeron se ka njé
lidhje t& forté mes vlerés s€ drejté t€ instrumentave t€ kapitalit neto né datén qé t€ mirat ose shérbimet pérfitohen
dhe vlerés s¢ drejté t& kétyre t€ mirave ose shérbimeve. Bordi vuri né dukje se ai shqyrtoi dhe hodhi poshté njé
argument t€ ngjashém né kontekstin e transaksioneve me punonjésit (shih paragrafét BC94 dhe BC95).
Megjithaté Bordi e gjeti argumentin mé& bindés né rastin e transaksioneve me palé t€ tjera pérvec punonjésve,
vecanérisht pér transaksionet né té cilat pala tjetér l€vron t€ mira ose shérbime né njé daté t€ vetme (ose gjaté njé
periudhe t€ shkurtér kohe) qé €shté né thelb mé voné se data e dhénies, krahasuar me transaksionet me punonjésit
né t& cilat shérbimet merren pérgjaté njé periudhe t&€ vazhdueshme g€ zakonisht fillon n€ datén e dhénies.

Gjithashtu Bordi shqetésohej se lejimi i njésive ekonomike qé t€ masin transaksionet me palé t€ tjera pérveg
punonjésve né bazé t& vlerés sé drejté t& instrumentave t€ kapitalit neto né datén e dhénies, do t€ sigurojé
mundési pér njésité ekonomike t€ strukturojné transaksionet pér t& arritur njé rezultat kontabél t& caktuar, duke
shkaktuar gé t€ névlerésohet vlera kontabél (neto) e t€ mirave ose shérbimeve t€ pérfituara dhe shpenzimin qé
rezulton pér konsumin e kétyre t€ mirave ose shérbimeve.

propozuara kur finalizoi SNRF Ai konkludoi g€ do t€ ishte mé shumé né pépruthje me objektivat kryesore té kontabiltietit ( t€ shpejguara né
paragrafet BC 64-BC66) pér t& kérkuar gé transaksionet e pagesave bazuara -me aksione -t€ pagueshme me -kapitale te veta t€ maten me
vlerén e drejté té t& mirave ose té shérbimeve t€ marra, pérvecse atéhere kur vlera e drejté nuk mund té vlerésohet né ményré té€ besueshme
(psh né transaksionet me punonjésit) For transactions €ith parties other than employees, the Board concluded that, in many cases, it should be
possible to measure reliably the fair value of the goods or services received, as noted above. Hence, the Board concluded that the IFRS
should require an entity to presume that the fair value of the goods or services received can be measured reliably.
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Prandaj Bordi doli né pérfundimin se pér transaksione me palé t& tjera t& ndryshme nga punonjésit, né té cilat
njésia ekonomike nuk mund t€ masé né ményré t€ besueshme vlerén e drejté t€ t€ mirave ose shérbimeve té
pérfituara né€ datén e marrjes, vlera e drejté e e kétyre t&€ mirave ose shérbimeve duhet t¢ matet né ményré
indirekte, bazuar né vlerén e drejté t€ instrumentit t€ dhéné t€ kapitalit neto t€ matur né datén né t€ cilén jané
maré t€ mirat ose shérbimet.

Vlera e drejté e opsioneve né aksione té punonjésve

BC129

BC130

BC131

BC132

BC133

BC134

BC135

BC136

Bordi shpenzoi mjaft kohé duke diskutuar matjen e vlerés sé& drejté t&€ opsioneve né aksione t€ punonjésve,
pérfshiré marrjen parasysh té tipareve t€ pérbashkéta t€ opsioneve né aksione t&€ punonjésve té tilla si konditat e
pérfitimit dhe pamundésing e transferimit. Kéto diskutime pérgéndrohen né matjen e vlerés s¢ drejté né datén e
dhénies, jo vetém sepse Bordi shihte datén e dhénies si data e pérshtatshme e matjes pér transaksionet me
punonjésit por edhe sepse shumica e ¢éshtjeve t€ matjes dalin né datén e dhénies sesa né data t& mévonshme té
matjes. Né nxjerrjen e pérfundimeve lidhur me PP 2, Bordi u ndihmua nga projekti i Grupit Késhillues dhe nga
njé panel ekspertésh. Gjaté rideklarimeve t€ tij né propozimet pér PP 2, Bordi shqyrtoi komentet nga ata qé iu
pérgjigjén dhe késhillat e mara nga vlerésimi i ekspertéve t& Grupit t& Vlerésimit t&¢ Opsioneve t&€ FASB.

Cmimet e tregut ofrojné evidencén mé t&€ miré t& vlerés s¢ drejté t€ opsioneve né aksione. Megjithaté opsionet né
aksione me afate dhe kushte té ngjashme me opsionet né aksione t&€ punonjésve rallé tregétohen né tregje.
Prandaj Bordi doli né pérfudnimin se nése nuk disponohen ¢mime té tregut, do t€ jeté e nevojshme t& zbatohet
nj€ model i vlerésimit t€ ¢cmimit t€ opsioneve pér t€ vlerésuar vlerén e drejté t€ opsioneve né aksione.

Bordi vendosi se nuk &shté e nevojshme ose e pérshtatshme t&€ pérshkruhet formula ose modeli i sakté pér t'u
pérdorur pér vlerésimin e opsionit. Nuk ka ndonjé model t€ veganté t& vlerésimit t&€ ¢mimit t&€ opsioneve qé shihet
si teorikisht mé i miré se t€ tjerét dhe ka rrezik qé ndonjé model i specifikuar t€ kapércehet nga pérmirésimet
metodologjike né t€ ardhmen. Njésité ekonomike duhet t&€ zgjedhin cili model &shté mé i pérshtatshém sipas
rrethanave. Pér shembull shumé opsione né& aksione t€ punonjésve kané jeté t&€ gjaté, jané zakonisht té
ushtrueshém gjaté periudhés midis datés s¢ pérfitimit dhe fundit té jeté€s s&€ opsionit dhe shpesh ushtrohen mé
herét. Kéta faktoré duhet té merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté né datén e dhénies s€ opsioneve
né aksione. Pér shumé njési ekonomike kjo mund t& pérjashtojé pérdorimin e formulés sé Black-Scholes-Merton,
e cila nuk merr né konsideraté mundésiné e ushtrimit para fundit t€ jetés s€¢ opsionit dhe mund t€ mos pasqyrojé
né ményré t& pérshtatshme efektet e ushtrimit t€ hershém t€ pritshém. Kjo diskutohet mé tej mé poshté
(paragrafét BC160-BC162).

TE gjithé modelet e vler&simit t& ¢mimit t&€ opsioneve marrin né konsideraté t€ paktén tiparet né vijim t&
opsioneve:

. ¢mimin e ushtrimit t€ opsionit

. ¢mimin aktual t€ tregut t& aksionit

. Fluktuacionin e pritshém t€ ¢mimit t€ aksionit

. dividentét e pritshém t€ aksioneve pér t’u paguar pér aksionet
. normén e interesit t¢ disponueshme né treg

. afatin e opsionit.

Dy zérat e paré pércaktojné vlerén e perceptuar t€ opsionit né aksione; katér zérat e tjeré¢ jané t€ réndésishém pér
vlerén né kohé t&€ opsionit né aksione. Fluktuacioni i pritshém, dividentét dhe norma e interesit qé t& gjithé
bazohen né pritshmérité pérgjaté afatit t& opsionit. Prandaj afati i opsionit éshté pjesé e réndésishme e llogaritjes
s€ vlerés né kohé sepse ndikon t&€ dhénat e tjera.

Njé aspekt i vlerés né kohé éshté vlera e té€ drejtés pér t&€ maré pjesé né fitimet e ardhshme nése ka. Vlerésimi nuk
pérpiget t& parashikojé se sa do té jeté fitimi i ardhshém, por vetém vlerén g€ njé blerés do t€ paguajé né€ datén e
vlerésimit pér t&¢ maré t&€ drejtén e pjesémarrjes né€ ndonjé fitim t& ardhshém. Me fjalé t&€ tjera modelet e
vlerésimit t€ ¢mimit t€ opsioneve vlerésojné vlerén e opsionit né aksione né datén e matjes dhe jo vlerén e
aksionit bazé né njé daté t&€ ardhshme.

Bordi vuri né dukje se disa argumentuan se ¢do vlerésim i vlerés sé& drejté t& njé opsioni né aksione €shté
natyrisht i pasigurt, sepse nuk dihet se cili do té jeté€ rezultati pérfundimtar, p.sh. nése opsioni né aksione do t&
skadojé i papérdorur ose nése punonjési (ose pala tjetér) do té realizojé njé fitim t€ madh né ushtrim. Megjithaté
objektivi i vlerésimit &shté t&€ masé vlerén e drejté t€ t& drejtave t& dhéna dhe jo t&€ parashikojé rezultatin e t&
pasurit t& kétyre t€ drejtave. K€shtu pavarésisht nése opsioni skadon i papérdorur ose punonjési realizon njé fitim
t& madh né€ ushtrim, ky rezultat nuk do t€ thoté q€ vlerésimi né€ datén e dhénies i vlerés s€ drejté té opsionit ishte
jo i besueshém ose i gabuar.

Njé analizé e ngjashme zbatohet pér argumentin se opsionet né aksione nuk kané vleré deri sa ato jané né para,
d.m.th. ¢mimi i aksionit &sht€¢ mé i madh se ¢mimi i ushtrimit. Ky argument i referohet vetém vlerés sé
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perceptuar t& opsionit né aksione. Edhe opsionet né aksione kané vleré né kohé, qé &shté arsyeja pse ata
tregtohen né tregje me ¢mime mé t&€ médha se vlera e perceptuar e tyre. Mbajtési i opsionit ka njé t& drejté t&
vlefshme pér t& maré pjesé né fitimet e ardhshme nga rritja e ¢gmimit t€ aksioneve. Késhtu qé edhe opsionet né
aksione g€ jan& né para kané vleré kur jepen. Rezultati pasues i dhénies s& kétij opsioni edhe nése ai skadon i
papérdorur, nuk ndryshon faktin se opsioni né aksione kishte njé vleré né datén e dhénies.

Zbatimi i modeleve té vendosjes sé cmimit té opsionit pér njésité e
pakuotuara dhe té sapo kuotuara

Sic u shpejgua mé sipér dy t€ dhénat e njé modeli t€ vlerésimit t& ¢cmimit t&€ opsioneve jané ¢mimi i aksionit t&
njésisé ekonomike dhe fluktuacioni i pritshém e ¢mimit t&€ saj t& aksionit. Pér njé njési ekonomike t& pakuotuar
nuk ekziston informacion i publikuar pér ¢mimin e aksionit. Prandaj njésia ekonomike duhet t&€ vlerésojé vlerén e
drejté t€ aksioneve t€ saj (p.sh. bazuar né€ ¢mimin e aksionit t& njésive ekonomike t& ngjashme qé jané t&
kuotuara ose né bazg t& aktiveve neto ose né bazé té fitimeve). Gjithashtu ajo duhet t& vlerésojé 1évizshmériné e
pritshme né até datg.

Bordi shqyrtoi nése njésité ekonomike t& pakuotuara duhet t& lejohen t€ pérdorin metodén e vlerés minimale né
vend t€ metodés s€ matjes s€ vlerés sé drejté. Metoda e vlerés minimale u shpjegua mé paré né paragrafét BC80-
BC83. Duke géné se nuk merr parasysh efektet e fluktuacionit, metoda e vlerés minimale prodhon njé vleré qé
&shté¢ mé e vogél dhe shpesh shumé mé e vogél se vlerat e prodhura nga metodat e ndértuara pér t& vlerésuar
vlerén e drejté t€ njé opsioni. Prandaj Bordi diskutoi sesi njé njési ekonomike e pakuotuara mund t€ vlerésojé
fluktuacionin e pritshém.

Njé njési ekonomike e pakuotuar q¢ emeton rregullisht opsione né aksione ose aksione pér punonjésit (ose palé
t& tjera) mund t€ ket& krijuar njé treg t€ brendshém pér aksionet e saj. Fluktuacioni i ¢mimeve t& aksionit né
tregun e brendshém siguron njé bazé pér vlerésimin e fluktuacionit t€ pritshém. Nga ana tjetér njé njési
ekonomike mund t€ pérdoré fluktuacionin historik ose t€ nénkuptuar t€ njésive ekonomike t€ kuotuara té
ngjashme dhe q& pér té cilat disponohet informacion pér ¢mimin e aksionit ose ¢mimin e opsionit, si bazé pér té
vlerésuar fluktuacionin e pritshém. Kjo do t€ jeté e pérshtatshme nése njésia ekonomike ka vlerésuar vlerén e
aksioneve t€ saj duke ju referuar cmimeve t€ aksioneve té njésive ekonomike t&€ ngjashme t€ kuotuara. Nése
njésia ekonomike pérdor njé tjetér metodologji pér t&€ vlerésuar aksionet e saj, njésia ekonomike mund té nxjerré
njé vlerésim pér fluktuacionin e pritshém né pérputhje me até metodologji. Pér shembull njésia ekonomike mund
t& vlerésojé aksionet e saj né bazé t& vlerave t€ aktiveve neto ose t&€ fitimeve. N& kété rast ajo pérdor
fluktuacionin e pritshém t& kétyre vlerave t& aktiveve neto ose fitimeve si bazé pér vlerésimin e fluktuacionit t&
pritshém t&€ ¢mimit t€ aksionit.

Bordi pranoi se kéto metoda pér vlerésimin e fluktuacionit t€ pritshém t& aksioneve t€ njé njésie ekonomike t&
pakuotuar jané disi subjektive. Megjithaté Bordi mendoi se ka mundési qé né praktiké zbatimi i kétyre metodave
do t&€ conte né névlerésim t& fluktuacionit t& pritshém mé shumé se sa né mbivlerésim, pér shkak se ka mundési
gé njésité ekonomike t& ushtrojné kujdes né bérjen e vlerésimeve té tilla, pér t€ siguruar q€ vlerat qé rezultojné
pér opsionin t&€ mos jené t& mbivlerésuara. Prandaj vlerésimi i fluktuacionit t€ pritshém ka mundgsi t€ japé njé
mas€ mé t&€ besueshme t& vlerés sé drejté t&€ opsioneve né aksione t& dhéna nga njésité ekonomike t€ pakuotuara
sesa njé metodg alternative vlerésimi, e till€ si metoda e vlerés minimale.

Njésité ekonomike t€ sapo kuotuara nuk do t&€ kené nevojé t€ vleré€sojné ¢cmimin e aksioneve té tyre. Megjithaté
njélloj si njésité ekonomike t&€ pakuotuara, njésité ekonomike t€ sapokuotuara do t& hasin véshtirési né vlerésimin
e fluktuacionit t€ pritshém kur t& vleré€sojné opsionet né aksione sepse mund t€ mos kené informacion historik t&
mjaftuesh€ém mbi ¢mimin e aksionit né t€ cilin t& bazojné njé vlerésim t& fluktuacionit t&€ pritshém.

SFAS 123 kérkon g€ njési ekonomike té& tilla t&€ shqyrtojné fluktuacionin historik t€ njésive ekonomike t&
ngjashme gjaté njé periudhe t&€ krahasueshme t& jetés s€ tyre:
Pér shembull njé njési ekonomike qé &shté kuotuar vetém prej njé viti dhe jep opsione me njé jeté mesatare té pritshme prej

pesé vjetésh mund t€ konsiderojé cilésité dhe nivelin e fluktuacionit historik t€ njésive ekonomike né té nj&jtén industri pér
gjashté vitet e paré né t€ cilét aksionet e kétyre shogérive jané tregétuar publikisht. (paragrafi 285b)

Bordi doli né pérfundimin se né pérgjithési njésite ekonomike t€ pakuotuara dhe t&€ sapo kuotuara nuk duhet t&
pérjashtohen nga kérkesa pér t& zbatuar matjen me vlerén e drejté dhe se SNRF duhet t&€ pérfshijné udhézim pér
zbatim né vlerésimin e fluktuacionit t€ pritshém pér géllime t€ zbatimit t€ njé modeli t€ vler&simit t& ¢mimit t&
opsionit pér ospionet né aksione t€ dhéna nga njésité ekonomike t€ pakuotuara dhe t€ sapo kuotuara.

Megjithaté Bordi pranoi se mund t& keté disa raste né t€ cilat njé njési ekonomike-e till¢ si (por jo vetém) njé
njési ekonomike e pakuotuar ose e sapo kuotuar-nuk mund t& vlerésojé né ményré t&€ besueshme vlerén e drejté
né datén e dhénies s€ opsioneve né aksione t&€ dhéna. N&é kété situaté Bordi doli né pérfundimin se njésia
ekonomike duhet t&¢ masé opsionin né aksione me vlerén e tij t&€ perceptuar, fillimisht né datén qé njésia
ekonomike merr t€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet dhe mé pas né€ ¢do daté raportimi, deri né€ shlyerjen
pérfundimtare t&€ marréveshjes sé pagesave té bazuara né€ aksione, me njohjen e efekteve t€ rimatjes né fitim ose

© IASCF



BC145

BC146

BC147

BC148

BC149

BC150

BC151

BC152

IFRS 2 (SNRF 2) BC

humbje. Pér njé dhénie t€ opsioneve né aksione, marréveshjet e pagesave t€ bazuara né aksione shlyhen
pérfundimisht kur opsionet ushtrohen, humbasin (p.sh. pérfundimi i punésimit) ose kur skadojné (p.sh né fund t&
jetés s€ opsionit). Pér njé dhénie aksionesh, marréveshja e pagesave t€ bazuara né aksione shlyhet pérfundimisht
kur aksionet pérfitohen ose humbasin.

Zbatimi i modeleve pér vendosjen e cmimit té opsionit pér opsionet
né aksione té punonjésve

Modelet e vlerésimit t€ ¢mimit t& opsionit jané pérdorur gjerésisht dhe jané t€ pranuara nga tregjet financiare.
Megjithaté ka dallime ndérmjet opsioneve né aksione t€ punonjésve dhe opsioneve né aksione t€ tregtueshme.
Bordi shqyrtoi pasojat e vlerésimit t€ kétyre dallimeve, me ndihmén e Grupit Késhillues t& tij dhe ekspertéve t&
tjeré, pérfshiré ekspertét né Grupin e Vlerésimit t&¢ Opsioneve t&¢ FASB dhe komentet e béra nga ata g€ iu
peérgjigjén PP 2. Opsionet né aksione t&€ punonjésve zakonisht ndryshojné nga opsionet e tregtueshme né ményrat
né vijim, té cilat diskutohen mé tej mé poshté:

(a) ekziston njé periudhé e pérfitimit, gjaté sé cilés opsionet né aksione nuk jané t€ ushtrueshém;

(b) opsionet nuk jané té transferueshém;

() ekzistojné kushte g€ i bashkélidhen pérfitimit t€ cilat nése nuk plotésohen sjellin humbjen e opsionit;
dhe

(d) afati i opsionit €shté relativisht mé i gjaté

Pamundési pér ta ushtruar gjaté periudhés sé kushtézimit

Zakonisht opsionet né€ aksione t& punonjésve kané njé periudhg t&€ kushtézimit gjaté s€ cilés opsionet nuk mund t&
ushtrohen. Pér shembull njé opsion né aksione mund t& jepet me njé jeté 10vjecare dhe njé periudhé kushtézimi
3vjecare, késhtu g€ ospioni nuk &shté i ushtrueshém pér tre vitet e para dhe mé pas mund t€ ushtrohet né ¢do
moment gjaté shtaté viteve t& mbetura. Opsionet né aksione t€ punonjésve nuk mund t€ ushtrohen gjaté periudhés
s& kushtézimit sepse fillimisht punonjésit duhet t€ ’paguajné&’ pér opsionet, duke ofruar shérbimet e nevojshme.
Gjithashtu mund t& keté periudha t€ tjera specifike gjaté t& cilave njé opsion né aksione i punonjésve nuk mund
t& ushtrohet (p.sh. gjaté njé periudhe t&€ mbyllur).

NE literaturén financiare ndonjéheré ospionet né aksione t& punonjésve quhen opsione ermudian-e t€ cilat jané
pjesérisht Europiane dhe pjesérisht Amerikane. Njé opsion Amerikan né aksione mund t€ ushtrohet né ¢cdo kohé
gjaté jet€s sé opsionit, ndérsa njé opsion Europian né aksione mund t€ ushtrohet vetém né fund t€ jetés sé
opsionit. Njé opsion Amerikan né aksione &sht¢ mé me vleré se njé opsion Europian né aksione megjithése
diferenca né vleré zakonisht nuk &shté e réndésishme.

Prandaj duke mbajtur gjérat e tjera njélloj, njé opsion né aksione t€ punonjésve do t€ keté njé vleré mé t& larté se
sa njé opsion Europian né aksione dhe njé vleré mé t€ ulét se sa njé opsion Amerikan né aksione, por diferenca
mes tri vlerave ka pak mundési g& t€ jet€ e réndésishme.

Nése njésia ekonomike pérdor formulén Black-Scholes-Merton ose njé model tjetér t& vlerésimit t€ ¢mimit t&
opsioneve gqé vleréson opsionet Europiane né aksione, nuk kérkohet t& rregullohet modeli pér pamundésiné e
ushtrimit t€ ospionit gjaté periudhés sé¢ kushtézimit (ose ndonjé periudhe tjetér) pér shkak se modeli supozon se
opsionet nuk mund t€ ushtrohen gjaté késaj periudhe.

Nése njésia ekonomike pérdor njé model t& vlerésimit t€ ¢mimit t& opsioneve g€ vleréson opsionet Amerikane né
aksione, t€ till¢ si modeli binomial, pamundésia e ushtrimit t€ njé ospioni gjaté periudhés s¢ kushtézimit mund t&
merret né konsideraté gjaté zbatimit t€ njé modeli té tillg.

Megjithése pamundésia e ushtrimit t€ opsionit né aksione gjaté periudhés sé¢ kushtézimit, né vetvete, nuk ka
ndonjé efekt t& réndésishém né vlerén e opsionit, mbetet ende pyetja nése ky kufizim ka njé efekt kur
kombinohet me pamundésing pér t'u transferuar. Kjo diskutohet né seksionin né vijim.

Prandaj Bordi doli né€ pérfundimin se:

(a) nése njésia ekonomike pérdor njé model t& ¢cmimit qé€ vleréson opsionet Europiane né aksione, t& till€ si
formuala Black-Scholes-Merton, nuk kérkohet rregullim pér pamundésiné e ushtrimit t&¢ opsioneve
gjaté periudhés sé kushtézimit pér shkak se modeli tashmé supozon s€ opsionet nuk mund t€ ushtrohen
gjaté periudhés.

(b) nése njésia ekonomike pérdor njé model t&€ ¢mimit g€ vleréson opsionet Amerikane né aksione, té tilla
si njé model binominal, zbatimi i modelit duhet t&¢ marré né konsideraté pamundésiné e ushtrimit t&
opsionit gjaté periudhés sé kushtézimit.
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Jo i transferueshém

Nga perspektiva e mbajtésit t&€ opsionit, pamundésia pér t€ transferuar njé opsion né aksione kufizon mundésité
qé krijohen kur opsionit i ka mbetur ende akoma jet€ dhe mbajtési déshiron ose t& pérfundojé ekspozimin ndaj
ndryshimeve t€ ardhshme t€ ¢mimit ose t& likujdojé pozicionin. Pér shembull mbajté€si mund t€ besojé se gjaté
afatit t& mbetur t&€ opsionit né aksione ¢mimi i aksionit ka mé shumé mundési t& zbresé sesa té rritet. Gjithashtu
planet e opsioneve né aksione t€ punonjésve zakonisht kérkojné q€ punonjésit t€ ushtrojné opsionet e
kushtézuara brenda njé periudhe fikse pasi punonjési t€ largohet nga njésia ekonomike ose t& anullojné opsionet.

NE rastin e opsioneve né aksione t¢ zakonshme, mbajtési do t€ shesé opsionin dhe jo t€ ushtrojé até dhe mé pas t&
shesé aksionet. Shitja e opsionit né aksione i mundéson mbajtésit qé t&€ marré vlerén e drejté t€ opsionit, qé
pérfshin si vlerén e perceptuar ashtu dhe vlerén né kohé t€ mbetur, ndérsa ushtrimi i opsionit i mundéson
mbajtésit t&€ marré vetém vlerén e perceptuar.

Megjithaté mbajtési i opsionit nuk &shté né gjendje t€ shesé njé opsion né aksione jo té transferueshém.
Zakonisht mundésia e vetme q& ka mbajtési i opsionit €shté g€ ai ta ushtrojé até, qé do t& thoté t& higet doré nga
vlera né kohé e mbetur. (Kjo nuk &shté gjithmoné e vérteté. Pérdorimi i derivativéve t€ tjeré, né fakt, pér t&€ shitur
ose pér t& mbrojtur fitimet nga ndryshimet e ardhshme né vlerén e opsionit diskutohet mé pas.)

NE njé véshtrim t& paré, pamundésia pér té transferuar njé opsion né aksione mund t&€ duket si e paréndésishme
nga perspektiva e njésisé ekonomike, sepse njésia ekonomike duhet t&€ emetojé aksionet me ¢mimin e ushtrimit
pasi t& ushtrohet opsioni, pavarésisht se kush e mban até. Me fjalé té tjera, nga perspektiva e njésisé ekonomike,
angazhimet e saj sipas kontratés nuk ndikohen nése aksionet emetohen ndaj mbajtésit fillestar t& opsionit ose
ndaj dikujt tjetér. Prandaj né vler&simin e pjesés s& kontrat€s s€ njésisé ekonomike, nga perspektiva e njésisé
ekonomike, pamundésia pér transferim duket e paréndésishme.

Megjithaté mungesa e mundésisé pér transferim shpesh sjell né ushtrimin e hershém t€ opsionit né aksione spese
kjo &shté€ ményra e vetme qé& punonjésit kané pér t&€ likujduar pozicionin e tyre. Prandaj, duke vendosur kufizime
né mundésiné pér transferim, njésia ekonomike bén q& mbajtési i opsionit ta ushtrojé até mé herét, duke sjellé
késhtu humbjen e vlerés né koh&. Pér shembull njé aspekt i vlerés né kohé éshté vlera e té drejtés pér t& shtyré
pagesén e ¢mimit t&€ ushtrimit deri né fund t€ afatit t& opsionit. Nése opsioni ushtrohet herét pér shkak t&
pamundésisé pér t'u transferuar, njésia ekonomike merr ¢mimin e ushtrimit shumé mé herét sesa do ta merrte
nése do té€ ndodhte ndryshe.

Pa mundésia pér transferim nuk &shté arsyeja e vetme pse punonjésit mund t€ ushtrojné opsionet né¢ aksione mé
herét. Arsye t&€ tjera pérfshijné kundérshtiné ndaj riskut, mungesén e diversifikimit t€ shéndetshém dhe
pérfundimin e punésimit (zakonisht punonjésit duhet t€ ushtrojné opsionet e kushtézuara shumé shpejt pas
pérfundimit t& punésimit; ndryshe opsionet humbasin).

Standardet kontabél mé t€ fundit dhe ato t&€ propozuara (pérfshiré PP 2) trajtojné ¢éshtjen e ushtrimit t& hershém
duke kérkuar g€ né vlerésimin e njé opsioni né aksione jo t& transferueshém t&€ pérdoret jeta e pritshme e tij dhe
jo afati ligjor i opsionit. Jeta e pritshme mund t€ vlerésohet pér t& gjithé skemén e opsioneve né aksione ose pér
néngurpe t€ punonjésve q€ marrin pjesé né skemé. Vleré€simi merr né konsideraté faktoré t€ tillé si madhésia e
periudhés sé kushtézimit, koha mesatare e opsioneve t€ ngjashme qé kané mbetur gjendje né t& shkuarén dhe
fluktuacioni i pritshém i aksioneve bazg.

Megjithaté komentet nga ata g€ iu pérgjigien PP 2 dhe ké&shillat e marra nga ekspertét e vlerésimit gjaté
rideklarimeve t€ Bordit, e cuan Bordin né pérfundimin se pérdorimi i njé jete t&€ vetme t€ pritshme si njé t€ dhéné
(input) pér modelin e vlerésimit t&€ ¢mimit t€ opsionit (p.sh. formula Black-Scholes-Merton) nuk ishte zgjidhja
mé e miré pér té pasqyruar né vlerésimin e opsionit né aksione efektet e ushtrimit t€ hershém. Pér shembull njé
metodé e tillé nuk merr né konsideraté lidhjen mes ¢cmimit t€ aksionit dhe ushtrimit t& hershém. Gjithashtu kjo do
t€ thoté se vlerésimi i opsionit né¢ aksione nuk merr né konsideraté¢ mundésiné qé opsioni mund t€ ushtrohet né
njé daté qé &shté mé voné se fundi i jetés s€ pritshme t€ tij. Prandaj né shumé raste njé model mé fleksibél, si
p-sh. njé model binominal gé pérdor jetén ligjore t€ opsionit né€ aksione si njé t&€ dhéné dhe merr né€ konsideraté
mundésing e ushtrimit t&€ hershém né njé& zoné datash t€ ndryshme né jetén e opsionit, duke lejuar qé faktoré t&
tille si lidhja mes ¢mimit t& aksionit dhe ushtrimit t€ hershém dhe ecuria e pritshme e punonjésit, ka mundési qé
t& prodhojé njé vlerésim mé t& sakté t& vlerés s€ drejté t€ opsionit.

Modeli ndérlidhés binomial dhe modele t€ ngjashme t€ vlerésimit t€ ¢cmimit t€ opsioneve kané gjithashtu
avantazhin t€ lejojné gé t€ dhénat (input) né model t&€ ndryshojné gjaté jetés s€ opsionit né aksione. Pér shembull
né vend t€ pérdorimit t&€ njé fluktuacioni t& vetém t€ pritshém modeli binominal ose modele té ngjashme t&
vlerésimit t& ¢cmimit t& opsionit lejojné mundésiné qé fluktuacioni mund té ndryshojé gjaté jetés s€ opsionit né
aksione. Kjo &shté vecanérisht e pérshtatshme kur vlerésohen opsionet né aksione t€ dhéna punonjésve nga
njésité ekonomike g€ ndeshin njé fluktuacion mé t€ larté se zakonisht, pér shkak se fluktuacioni priret t& kthehet
tek mesatarja e tij gjaté jetés.

Pér kéto arsye Bordi shqyrtoi nése duhet t& kérkonte pérdorimin e njé modeli mé fleksibél sesa formula e Black-
Scholes-Merton e pérdorur mé shpesh. Megjithaté Bordi doli né pérfundimin se nuk ishte e nevojshme gé té
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ndalonte pérdorimin e formulés Black-Scholes-Merton, pér shkak se mund t€ keté raste né té€ cilat kjo formulé
prodhon njé vlerésim mjaft t€ besueshém t€ vlerés sé drejté t& opsioneve t&€ dhéna né aksione. Pér shembull nése
njésia ekonomike nuk ka dhéné shumé opsione né aksione, efektet e zbatimit t€ njé modeli mé fleksibél mund t&
mos kené njé ndikim material né€ pasqyrat financiare t&€ njésisé¢ ekonomike. Gjithashtu pér opsionet né aksione me
jeté ligjore relativisht t& shkurtér, ospionet né¢ aksione qé duhet t& ushtrohen brenda njé periudhe t& shkurtér pas
datés s€¢ mbulimit, ¢éshtjet e diskutuara né paragrafin BC160 mund t€ mos jené t& réndésishme dhe késhtu
formuala Black-Scholes-Merton mund t€ prodhojé njé vleré e cila &shté né thelb e njéjté me até t€ prodhuar nga
njé model i vlerésimit t& ¢cmimit t& opsioneve mé fleksibél. Prandaj né vend t&€ ndalimit t& pérdorimit t& formulés
Black-Scholes-Merton, Bordi doli né pérfundimin se SNRF duhet t€ pérfshijé udhézim pér zgjedhjen e modelit
meé t€ pérshtatshém pér t'u zbatuar. Kjo pérfshin kérkesén qé njésia ekonomike duhet t&€ maré né konsideraté
faktorét g€ do té€ shqyrtonin pjesémarésit e miréinformuar dhe t€ vullnetshém né zgjedhjen e modelit t& vlerésimit
t&€ ¢mimit t€ opsioneve qé do t€ zbatojné.

Megjithése pamundésia pér transferim shpesh sjell ushtrimin e hershém t€ opsioneve né aksione t€ punonjésve,
disa punonjés mund t€ pakésojné efektet e pamundésisé pér transferim pér shkak se jané né gjendje né fakt t&
shesin opsionet ose t&¢ mbrojné veten nga ndryshimet e ardhshme né vlerén e opsioneve duke shitur ose bleré
derivativé t& tjeré. Pér shembull punonjési mund t€ jeté né gjendje né fakt t&€ shes€ njé opsion né aksione t&
punonjésit duke hyré né njé maréveshje me njé banké investimesh né t€ cilén punonjési i shet njé opsion pér
blerje t&€ ngjashém bankés, d.m.th. njé opsion me t€ njéjtin ¢mim ushtrimi dhe afat. Njé opsion mbrojtés investimi
me kosto zero &shté njé mjet qé€ synon t€ mbrojé nga ndryshimet né vlerén e njé opsioni né aksione t&€ punonjésit,
duke shitur njé opsion blerje dhe duke bleré njé opsion shitje.

Megjithaté duket se kéto marréveshje nuk jané gjithmoné t& disponueshme. Pér shembull, shumat e pérfshira
duhet t€ jené mjaft t&¢ médha qé ai t& jeté térheqés pér njé banké investimi, i cili do t& pérjashtojé ndoshta shumé
punonjés (me pérjashtim t& rastit kur béhet njé marréveshje kolektive). Gjithashtu duket se bankat e investimit ka
pak mundési gé t€ hyjné né marréveshje t& tilla me pérjashtim t& rastit kur njésia ekonomike &shté né shogérité
me t€ kuotuara, me aksione té tregtueshme né njé treg té gjeré dhe aktiv, pér t'i mundésuar bankés s¢ investimit
t& mbrojé pozicionin e saj.

Nuk do t&€ ishte e mundshme t€ pércaktohej né njé standard kontabél se njé rregullim pér t€ maré parasysh
pamundésiné e transferimit €shté i nevojshém vetém nése punonjésit nuk mund t€ pakésojné efektet e
pamundésisé sé transferimit pérmes pérdorimit t€ derivativéve t€ tjeré. Megjithaté pérdorimi i jetés sé pritshme si
njé e dhéné né nj& model t€ vlerésimit t&€ ¢cmimit t€ opsioneve, ose modelimin e ushtrimit t& hershém né njé
model binominal ose model t€ ngjashém, vlen pér té dyja situatat. Nése punonjésit do t& ishin né gjendje t&
pakésonin efektet e pamundésisé sé transferimit duke pérdorur derivativét, kjo shpesh do t€ sjellé qé opsionet né
aksione t&€ punonjésve t€ ushtrohen mé voné sesa do t€ ndodhte né njé situaté tjetér. Duke maré parasysh kéte
faktor, vlera e drejté e vlerésuar e opsionit né aksione do t€ jeté mé e larté, gjé g€ ka kuptim, duke pasur parasysh
se pamundésia pér transferim nuk pé&rbén njé kufizim né€ kété€ rast. Nése punonjésit nuk mund té pakésojné
efektet e pamundésis€ pér transferim népérmjet pérdorimit t&€ derivativéve, ata ka mundési t€ ushtrojné opsionet
né aksione shumé mé herét sesa optimalja. N& kété rast lejimi i efekteve t€ ushtrimit t€ hershém do t€ pakésojé
ndjeshém vlerén e vlerésuar t€ opsionit né aksione.

Kjo ngre pérséri pyetjen nése €shté i nevojshém rregullim i métejshém pér efektin e kombinuar t€ pamundésisé
s€ ushtrimit ose transferimit t&€ opsioneve né aksione gjaté periudhés s¢ kushtézimit. Me fjalé t€ tjera pamundésia
e ushtrimit t€ opsionit né¢ aksione nuk duket, né vetvete, t& keté efekt t& réndésishém né vlerén e tij. Por nése
opsioni né aksione nuk mund té transferohet dhe nuk mund t€ ushtrohet dhe duke supozuar se nuk disponohen
derivativé t€ tjeré, mbajtési nuk do té jeté né gjendje t& nxjerré vleré nga opsioni né€ aksione ose t&€ mbrojé vlerén
etij gjaté periudhés sé kushtézimit.

Megjithaté duhet t& theksohet se pse ekzistojné kufizimet: punonjési nuk ka ‘paguar’ ende pér opsionin né
aksione duke ofruar shérbimet e kérkuara (dhe duke ploté€suar ndonjé kusht tjetér performance). Punonjésit nuk
mund t€ ushtrojné ose transferojné njé opsion né aksione pér t€ cilin ai/ajo nuk ka t& drejté ende. Opsioni né
aksione ose do t€ pérfundojé ose nuk do t& pérfundojé né varési t€ faktit nése plotésohen konditat e pérfitimit.
Mundésia e humbjes g€ vjen nga mosplotésimi i konditave t& pérfitimit merret né konsideraté népérmjet zbatimit
t€ metodés s¢ modifikuar né datén e dhénies (diskutuar né paragrafét BC170-BC184).

Gijithashtu pér géllime kontabél objektivi éshté t€ vlerésohet vlera e drejté e opsionit né aksione, jo vlera nga
perspektiva e punonjésit. Vlera e drejté e ¢do z€ri varet nga shumat e pritshme, koha dhe pasiguria e flukseve t&
ardhshme né mjete monetare t& lidhura me zérin. Opsioni i dhéné né aksione i jep punonjésit t& drejtén t&
nénshkruajé aksione t& njésisé ekonomike me ¢mimin e ushtrimit, nése plotésohen konditat e pérfitimit dhe
¢mimi i ushtrimit paguhet gjaté periudhés sé caktuar. Efekti i konditave t& pérfitimit shqyrtohet mé poshté. Efekti
i opsionit né aksione qé nuk mund t€ ushtrohet gjaté periudhés sé¢ kushtézimit &shté shqyrtuar tashmé mé sipér,
dhe kishte efekt né pamundésing pér transferim. Kjo nuk duket t€ ket€ ndonjé efekt shtes€ né shumat e pritshme,
kohén ose pasiguring e flukseve t& ardhshme t& mjeteve monetare qé vijné nga kombinimi i pa mundésisé pér t'u
ushtruar dhe pamundésisé pér t’u transferuar pérgjaté periudhés sé¢ kushtézimit.
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Pas shqyrtimit t€ t€ gjitha pikave mé sipér, Bordi doli né pérfundimin se efektet e ushtrimit t€ hershém pér shkak
se pamundésia e transferimit dhe faktoré t€ tjeré duhet t&¢ merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e
opsionit né aksione, ose duke modeluar ushtrimin e hershém né njé model binominal ose t& ngjashém ose duke
pérdorur jetén e pritshme ndaj jetés ligjore si njé t€ dhéné (input) né njé model t€ vlerésimit t&€ ¢cmimeve té
opsioneve, té tilla si formula Black-Scholes-Merton.

Konditat e pérfitimit

Opsionet né aksione t& punonjésve zakonisht kané kondita kushtézimi. Kondita mé e zakonshme &shté qé
punonjési duhet t€ qéndrojé i punésuar né njésiné ekonomike pér njé periudhé t€ caktuar, le t&€ themi tre vjet.
Nése punonjési largohet gjaté periudhés opsionet humbasin. Mund t€ keté dhe kushte t€ tjera t€ performancés
p-sh. g€ njésia ekonomike t& arrijé njé rritje t& caktuar n€ ¢cmimin e aksionit ose fitimet.

Konditat e kushtézimt sigurojné q€ punonjésit ofrojné shérbimet e kérkuara pér t€ ‘paguar’ opsionet e tyre né
aksione. Pér shembull arsyeja e zakonshme pér vénien e konditave t& shérbimit €shté qé t& mbetet si staf i njésisé
ekonomike; arsyeja e zakonshme pér vendosjen e kushteve t€ tjera t& performancéz &shté t€ sigurojé njé
stimulues pér punonjésit qé t&€ punojné drejt objektivave t& caktuara t€ performancés.

Disa argumentojné se ekzistenca e konditave t€ kushté€zimt nuk nénkupton domosdoshmeérisht se vlera e
opsioneve né aksione t&€ punonjésve &shté shumé mé pak se vlera e opsioneve né aksione t&€ tregtueshme.
Punonjésit duhet t& plot€sojné konditat e kushtézimt pér t& plotésuar anén e tyre t&€ maréveshjes. Me fjalé t€ tjera
plotésimi nga ana e punonjésve i pjesés sé€ tyre t€ maréveshjes €shté ajo cfaré béjné ata pér t&é paguar opsionet e
tyre né aksione. Punonjésit nuk paguajné né mjete monetare pér opsionet, si¢ b&jné mbajtésit e opsioneve né
aksione t€ tregtueshme; ata paguajné me shérbimet e tyre. Fakti g€ duhet t€ paguajné pér opsionet né aksione nuk
i bén ato mé pak t&€ vlefshme. Pérkundrazi kjo provon se opsionet né aksione jané t& vlefshme.

T€ tjeré argumentojné se mundésia e humbjes pa kompensim pér performancé t& pjesshme sugjeron se opsionet
né aksione jané mé pak t€ vlefshme. Punonjésit mund t€ plotésojné pjesérisht pjesén e tyre t&€ maréveshjes, p.sh.
duke punuar pér njé pjesé t&€ periudhés, dhe mé pas té largohen pér ndonjé arsye dhe t& humbasin opsionet né
aksione pa kompensim pér até pjesé t€ performancés. Nése ka kushte t€ tjera té performances té tilla si arritja e
njé rritjeje t€ caktuar né ¢cmimin e aksionit ose fitimet, punonjésit mund t€ punojné pér t€ gjithé periudhén e
kushtézimit, por mund t€ mos plotésojné konditat e pérfitimit dhe prandaj humbasin opsionet né aksione.

Né ményré t€ ngjashme disa argumentuan se njésia ekonomike do duhet t& marré né konsideraté mundésiné e
humbjes kur hyn né njé marréveshje né datén e dhénies. Me fjalé t&€ tjera, kur vendos sesa opsione né aksione
gjithsej do t€ japé, njésia ekonomike do t&€ maré parasysh dhe humbjet e pritshme. Késhtu nése objektivi éshté
vlerésimi né datén e dhénies i vlerés s€ drejté i angazhimeve t€ njésisé ekonomike sipas maréveshjes sé opsionit
né aksione, ky vlerésim duhet t€ maré né€ konsideraté se angazhimi i njésis€ ekonomike pér t& plotésuar pjesén e
vet t& marréveshjes s& opsionit kushtézohet nga plotésimi i konditave t& pérfitimit.

Ng zhvillimin e propozimeve né PP 2, Bordi doli né pérfundimin se vlerésimi i t€ drejtave t€ opsioneve né
aksione ose i aksioneve t€ dhéna punonjésve (ose paléve t€ tjera) duhet t&€ maré né konsideraté té gjitha tipet e
konditave t& pérfitimit, pérfshiré si konditat e shérbimit ashtu dhe konditat e perormancés. Me fjalé t& tjera,
vlerésimi né datén e dhénies duhet t& pakésohet pér t& maré parasysh mundésiné e humbjes pér shkak t€ mos
plotésimit t& konditave t& pérfitimit.

Njé pakésim i tillé mund t€ arrihet duke pérdorur njé model t€ vlerésimit t& ¢cmimit t€ opsioneve pér t& pérfshiré
konditave t& pérfitimit. Ndryshe mund t€ zbatohet njé metodé mé e thjeshté. Njé metodé e tillé €shté vlerésimi i
mundésisé s¢ humbjes né datén e dhénies dhe paké&simi i vlerés s€ prodhuar sipas njé modeli té vlerésimit t&
¢mimit t€ opsioneve. Pé&r shembull nése vlerésimi i llogaritur duke pérdorur njé model vlerésimi t&€ ¢mimit t&
opsioneve ishte 15 NJM, dhe njésia ekonomike vlerésoi se 20 pérqind i opsioneve né aksione do t& humbasé pér
shkak t& mosplotésimit t& kushteve t&€ mbulimit, lejimi i mundésisé sé humbjes do t& zvogélojé vlerén né datén e
dhénies t& ¢do opsioni té dhéné nga 15 NJM né 12 NJM.

Bordi vendosi kundér propozimit pér udh&zim t€ detajuar lidhur me ményrén sesi duhet té rregullohet vlera né
datén e dhénies pér t& maré parasysh mundésiné pér humbje. Kjo &shté né pérputhje me objektivin e Bordit pér
krijimin e standardeve t& bazuara né parime. Objektivi i matjes €shté vlerésimi i vlerés sé drejté. Ky objektiv
mund t€ mos arrihet nése do t& specifikohen rregulla t&€ detajuara, pérshkruese té cilét mund t€ t€ vjetérohen pér
shkak t& zhvillimeve té ardhshme né metodologjité e vlerésimit.

Megjithaté, ata q€ iu pérgjigjén PP 2 ngritén njé séré shqetésimesh rreth pérfshirjes sé€ konditave t€ pérfitimit né
vleré€simin né datén e dhénies. Disa nga ata q€ iu pérgjigjén ishin té shqetésuar rreth zbatimit praktik dhe
subjektivizmit t€ pérfshirjes s€ kushteve t€ performancés jo-treg né vlerésimin e opsioneve né aksione.
Gijithashtu disa ishin t€ shqetésuar rreth zbatimit praktik t& pérfshirjes s¢ kushteve t& shérbimit né vlerésimin né
datén e dhénies, vecanérisht né lidhje me njésité e metodés sé¢ shérbimit t& propozuar né PP 2 (diskutuar mé tej
né paragrafét BC203-BC217).
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Disa nga ata ¢ iu pérgjigjén sugjeruan metodén alternative t&€ zbatuar né SFAS 123, t& referuara si metoda e
modifikuar e datés s€¢ dhénies. Sipas késaj metode kushtet e shérbimit dhe kushtet e performancés jo-treg
pérjashtohen nga vlerésimi né datén e dhénies (d.m.th mundésia e humbjes nuk merret né konsideraté kur
vlerésohet vlera e drejté né datén e dhénies t&€ opsioneve né aksione ose instrumentave té tjeré té kapitalit neto,
duke prodhuar né kété¢ ményré njé vleré té drejt€¢ mé t€ madhe né datén e dhénies) por merren né konsideraté
duke kérkuar qé shuma e transaksionit t&¢ bazohet né numrin e instrumentave t& kapitalit neto qé kushtézojné
pérfundimisht. Sipas késaj metode né baza kumulative nuk njihet asnjé shumé pér t€ mirat ose shérbimet e
pérfituara nése instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto nuk kushtézojné pér shkak t&€ mosplotésimit t& kondités
kushtézuese (e ndryshme nga njé kusht tregu) d.m.th. pala tjetér nuk pérfundon njé periudhé té caktuar t&
shérbimit ose nuk plotésohet njé kusht i i performancés (i ndryshém nga njé kusht tregu).

Pas shqyrtimit t&¢ komenteve t& atyre q¢ iu pérgjigjén dhe marrjes s€ késhillave t&€ métejshme nga ekspertét e
vlerésimit, Bordi vendosi t€ pérdoré metodén e modifikuar t& datés sé dhénies t€ zbatuar né SFAS 123.
Megjithaté Bordi vendosi se ai nuk do t€ lejojé zgjidhjen e disponueshme né SFAS 123 pér t€ maré parasysh
efektet e humbjeve té€ pritshme ose aktuale t& opsioneve né aksione ose instrumentave té tjeré t€ kapitalit neto pér
shkak t&€ mosplotésimit t€ kushtit t& shérbimit. P&r njé dhénie instrumentash t& kapitalit neto me njé kusht
shérbimi, SFAS 123 lejon gé njé njési ekonomike t&€ zgjedhé né datén e dhénies t& njohé shérbimet e pérfituara
bazuar né njé vlerésim t&€ numrit t€ opsioneve né aksione ose instrumentave t& dhéné t€ kapitalit neto qé pritet t&
mbulojné dhe t&€ rishikojé kété vlerésim, nése €shté e nevojshme, nése informacioni i mépasshém tregon se
humbjet aktuale ka mundési t€ ndryshojné nga vleré€simet e méparshme. N& ményré alternative, njé njési
ekonomike mund t& fillojé t&€ njoh& shérbimet e pérfituara sikur t& gjith€ instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto qé
jané subjekt i njé kérkese shérbimi pritet t& jepen. Efektet e humbjes mé pas njihen kur ndodhin kéto humbje
duke rimarré ¢do shumé t&€ njohur mé paré pér shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentat e kapitalit t& vet
qé kané€ humbur.

Bordi vendosi g€ metoda e fundit nuk duhet t€ lejohet. Duke gené se shuma e transaksionit s&€ fundmi bazohet n&
numrin e instrumentave t€ kapitalit neto g€ mbulojng, &shté e pérshtatshme t€ vlerésohet numri i humbjeve t&
pritshme kur njihen shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé kushtézimit. Prandaj, duke mos maré parasysh
humbjet e pritshme derisa kéto humbje ndodhin, efektet e rimarrjes t&€ ¢do shume t€ njohur mé paré mund t&
sjellin n€ nj€ shtrembérim t€ shpenzimit t&€ shpérblimit t& njohur gjaté periudhés s€ kushtézimit. Pé&r shembull njé
njési ekonomike g€ provon humbje t€ njé niveli t& lart¢ mund t€ njohé njé shumé t€ madhe si shpenzim
shpérblimi né njé periudhé, e cila mé pas rimerret né njé periudhé t&€ mévonshme.

Prandaj Bordi vendosi q¢ SNRF duhet t& kérkojé qé njé njési ekonomike t€ vlerésojé numrin e instrumentave té
kapitalit neto t& pritshém pér t&€ mbuluar dhe té rishikojé kété numér, nése €shté e nevojshme, nése informacioni i
mépasshém tregon se kéto humbje aktuale ka mundési t€ ndryshojné nga vlerésimet e méparshme.

Sipas SFAS 123, kushtet e tregut (p.sh. njé kusht qé& pérfshin njé ¢mim t& synuar aksioni, ose shuma e specifikuar
e vlerés sé perceptuar né t€ cilén kushtézohet pérfitimi ose ushtrimi) pérfshihen né vleré€simin né datén e dhénies,
pa rimarrje t€ mépasshme. Kjo do té thoté se kur vlerésohet vlera e drejté e instrumentave t€ kapitalit neto né
datén e dhénies, njésia ekonomike merr né konsideraté mundésin€ qé€ kushti i tregut t&€ mos ploté€sohet. Fakti qe
merret né kondideraté kjo mundési né€ vler&€simin né datén e dhénies t€ instrumentave t& kapitalit neto, nuk
kérkon rregullim pér numrin e instrumentave té kapitalit neto t& pérfshiré né llogaritjen e shumés s& transaksionit
pavarésisht nga rezultati i kushtit t€ tregut. Me fjalé€ t€ tjera njésia ekonomike njeh t& mirat ose shérbimet e
pérfituara nga pala tjetér qé plotéson t€ gjitha kushtet e tjera t&€ perfitimit (p.sh. shérbimet e pérfituara nga njé
punonjés qé€ €shté né shérbim pér njé periudhé t& caktuar), pavarésisht nése ai kusht tregu plotésohet. Prandaj
trajtimi i kushteve t& tregut bie né€ kontrast me trajtimin e tipeve t€ tjera t&€ kushteve t& pérfitimit. Si¢ shpjegohet
né paragrafin BC179, sipas metodés sé modifikuar né datén e dhénies, kushtet e pérfitimit nuk merren né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e instrumentave té kapitalit neto né datén e dhénies, por merren né
konsiderté¢ duke kérkuar q¢ shuma e transaksionit t€ bazohet né numrin e instrumentave t€ kapitalit neto qé
pérfitojné pérfundimisht.

Bordi shqyrtoi nése duhet t€ zbatonte t€ njétén qasje pér kushtet e tregut njélloj si né SFAS 123. Mund té
argumentohet se nuk éshté e pérshtatshme t& dallohet mes kushteve t€ tregut dhe tipeve t€ tjera t€ kushteve t&
performancés pér shkak se duke vepruar késhtu mund t€ krijohen mundési pér arbitrazh, ose t€ shkaktohet njé
shtrembérim ekonomik duke inkurajuar njésité¢ ekonomike t& favorizojné njé tip t€ kushtit t€ performancés
kundrejt njé tjetri. Megjithaté¢ Bordi vuri né dukje se nuk &shté e qarté se cili do t€ jeté rezultati. Nga njéra ané
disa njési ekonomike mund t€ preferojné aspektin “rregullim” t&€ metodés s¢ modifikuar t€ datés sé dhénies, sepse
lejon njé rimarrje t&€ shpenzimit t€ shpérblimit nése nuk plotésohet kushti. Nga ana tjetér, nése plotésohet kushti i
performancés dhe nése ai nuk &shté pérfshiré né vlerésimin né datén e dhénies (si né€ rastin kur pérdoret metoda e
modifikuar né datén e dhénies), shpenzimi do t€ jeté mé i larté sesa do t€ ishte nése veprohet ndryshe (d.m.th
nése kushti i performancés do t€ ishte pérfshiré né vleré€simin né datén e dhénies). Gjithashtu disa njési
ekonomike mund t€ preferojné t€ shmangin fluktuacionion potencial t& shkaktuar nga mekanizmi rregullues.
Prandaj nuk &shté e qarté nése t€ pasurit e njé trajtimi t€ ndryshém pér kushtet e tregut dhe kushtet e
performances jo-treg do t€ shkaktojé domosdoshmérisht qé njésité ekonomike t& favorizojné kushtet e tregut
kundrejt kushteve t€ performancés jo-treg ose anasjelltas. Gjithashtu, véshtirésité praktike shtyné Bordin né
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pérfundimin se kushtet e performancés jo-treg duhet t€ trajtohen me metodén e modifikuar né datén e dhénies
sesa t& pérfshihen né vlerésimin né datén e dhénies qé nuk zbatohet pér kushtet e tregut, pér shkak se kushtet e
tregut mund t€ jené pérfshiré né modelet e vlerésimit t€ ¢cmimit t€ opsionit. Pé&r mé tepér éshté véshtiré t& dallohet
mes kushteve t& tregut t& till€ si njé ¢cmim i synuar i aksionit dhe kushti i tregut qé &shté i pranishém né veté
opsionin, d.m.th. gé opsioni do t& ushtrohet vetém nése ¢mimi i aksionit né¢ datén e ushtrimit kapércen ¢mimin e
ushtrimit. Pér kéto arsye Bordi doli né pérfundimin se SNRF duhet t€ zbatojé t€ njéjtén metodé t& zbatuar né
SFAS 123.

Afati i opsionit

Shpesh opsionet né aksione t€ punonjésve kané jeté ligjore t&€ gjaté, p.sh. 10 vjet. Zakonisht opsionet e
tregtueshme kané jeté t& shkurtér, shpesh vetém pak muaj. Vlerésimi i t€ dhénave t€ kérkuara nga njé model i
vlerésimit t& ¢mimit t€ opsioneve, t€ tilla si fluktuacioni i pritshém, gjaté periudhave t€ gjata mund t€ jeté i
véshtiré, duke rritur né két€ ményré mundésing pér gabime t€ réndésishme né vlerésim. Ky nuk éshté zakonisht
njé problem pér opsionet né€ aksione t& tregtueshme, pér shkak se jeta e tyre €shté shumé mé e shkurtér.

Megjithaté disa opsione né aksione t& tregtueshme né banak kané jeté t& gjaté, té tillé si dhjeté ose pesémbédhjeté
vite. Pér vlerésimin e tyre pérdoren modele t& vlerésimit t& ¢cmimit t& opsionit. Prandaj né€ kundérshtim me
argumentin e dhéné ndonjéheré, modelet e vlerésimit t&€ ¢mimit t&€ opsionit mund t&€ zbatohen (dhe jané zbatuar)
pér opsionet né aksione me jeté t& gjaté.

Gjithashtu mundésia pér vlerésimin e gabimit pakésohet duke pérdorur njé model binominal ose model t&
ngjashém qé lejon ndryshimet né t& dhénat e modelit gjaté jeté€s sé opsionit né aksione, t€ tilla si fluktuacioni i
pritshém dhe normat e interesit e t& dividendéve, q¢ mund t€ ndodhin dhe probabilitetin qé¢ kéto ndryshime t&
ndodhin gjaté jet€s sé opsionit. Mundésia pér vlerésimin e gabimit pakésohet mé tej népérmjet marrjes né
konsideraté t€ mundésisé s€ ushtrimit t€ hershém, ose duke pérdorur jetén e pritshme né vend té jetés ligjore, si
njé t& dhéné né modelin e vlerésimit t& ¢cmimit t€ opsionit, ose duke modeluar sjelljen lidhur me ushtrimin né njé
model binominal ose t& ngjashém, pér shkak se kjo pakéson jetén e pritshme t€ opsionit né aksione. Pér shkak se
punonjésit shpesh ushtrojné opsionet e tyre né aksione relativisht mé herét gjaté jetés s¢ opsionit né aksione, afati
i pritshém zakonisht €shté shumé mé i shkurtér sesa jeta ligjore.

Té tjera tipare té opsioneve né aksione té punonjésve

Ndérsa tiparet e diskutuara mé sipér jané t€ zakonshme pér shumicén e opsioneve né aksione t& punonjésve, disa
mund t& pérfshijné tipare t& tjera. Pér shembull disa opsione né aksione kané njé tipar t& ripértéritjes. Ky u jep
punonjésve t& drejtén pér njé dhénie automatike t€ opsioneve né aksione shtesé¢ nése ai/ajo ushtron opsionet e
dhéna mé paré dhe paguan ¢mimin e ushtrimit né aksione t€ njésis€ ekonomike dhe jo né mjete monetare.
Zakonisht punonjésit i jepet njé opsion i ri n€ aksione i quajtur opsion i ripértéritjes, pér ¢do aksion t& dorézuar
kur ushtrohet opsioni i méparshém né aksione. Cmimi i ushtrimit t€ opsionit t& ripértéritjes zakonisht vendoset sa
¢mimi i tregut t€ aksioneve né datén e dhénies s€ opsionit t& ripértéritjes.

Kur zhvillohej SFAS 123, FASB (BSFK) doli né pérfundimin se né ményré ideale vlera e tiparit t& ripértéritjes
duhet t& pérfshihej né vlerésimin e opsionit fillestar né¢ aksione né datén e dhénies. Megjithaté né até kohé FASB
(BSFK) besonte se kjo nuk ishte e mundur t& realizohej. Prandaj, SFAS 123 nuk kérkon qé tipari i ripértéritjes t&
pérfshihet né€ vlerésimin né€ datén e dhénies s€ opsionit fillestar né aksione. Pérkundrazi, opsioni i ripértéritjes i
dhéné né ushtrim t€ opsioneve fillestare né aksione, trajtohet si dhénie e re opsionesh né aksione.

Megjithaté kérkimet mé t&€ fundit akademike tregojné se €shté e mundur t€ vlerésohet tipari i ripértéritjes né
datén e dhénies, p.sh. Saly, Jagannathan dhe Huddart (1999)."7 Megjithaté nése ekzistojné pasiguri t&
réndésishme, t€ tilla si numri dhe koha e dhénieve té pritshme t€ opsioneve t€ ripértéritjes, mund t€ mos jeté e
zbatueshme t€ pérfshihet tipari i ripértéritjes né vleré€simin né datén e dhénies.

Kur zhvilloi PP 2, Bordi doli né pérfundimin se tipari i ripértéritjes duhet t€ merret né konsideraté nése &shté e
zbatueshme, kur matet vlera e drejté€ e opsioneve né aksione t& dhéna. Megjithaté nése tipari i ripértéritjes nuk
&shté maré€ né konsideraté kur €shté dhéné opsioni i ripértéritjes, ai duhet té trajtohet si njé dhénie e re opsioni né
aksione.

Shumé nga ata g€ iu pérgjigjén PP 2 rané dakord me propozimet né¢ PP 2. Megjithaté disa kundérshtuan. Pér
shembull disa kundérshtuan t& pasurit e njé zgjedhjeje né trajtim. Disa nga ata g€ iu pérgjigjén mbéshtesnin
gjithmoné trajtimin e opsioneve t& dhéna né aksione si dhénie t€ reja, ndérsa té tjeré mbéshtesnin gjithmoné
pérfshirjen e tiparit t€ ripértéritjes né vlerésimin né datén e dhénies. Disa shprehén shqetésime rreth zbatimit
praktik t& pérfshirjes sé tiparit t€ ripértéritjes né vlerésimin né datén e dhénies. Pas rishqyrtimit t€ késaj ¢éshtjeje

17
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Bordi doli né pérfundimin se tipari i ripértéritjes nuk duhet t&€ pérfshihej né vlerésimin né datén e dhénies dhe
prandaj t€ gjithé opsionet e dhéna t€ ripértéritjes duhet té trajtohen si dhénie té reja t€ opsioneve né aksione.

Ka shumé tipare t€ tjera t€ opsioneve né aksione t€ punonjésve (dhe t€ t& tjeréve) t€ cilat Bordi nuk i ka marré
ende né shqyrtim. Por edhe nése Bordi do t&€ shqyrtonte ¢do tipar té perceptueshém t€ opsioneve né aksione té
punonjésve (dhe té tjeré) qé ekzistojné aktualisht, tipare té reja mund t€ zhvillohen né t&€ ardhmen.

Prandaj Bordi doli né pérfundimin se SNRF duhet t& pérgendrohet né krijimin e parimeve t€ qarta pér t’u zbatuar
pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione dhe t€ sigurojé udhézim pér tiparet mé t€ zakonshme t&
opsioneve né aksione t€ punonjésve, por t€ mos pérshkruajé udhézime té hollésishme pér zbatim t& cilat ka
mundési g€ t& vjetérohen.

Megjithaté Bordi shqyrtoi nése ka opsione né aksione me tipare té tilla jo t& zakonshme ose t€ ndérlikuara pér t&
cilat &shté e véshtiré t& béhet nj€ vlerésim i besueshém i vlerés sé drejté t& tyre dhe nése €shté késhtu, cili duhet
t€ jeté trajtimi kontabgl.

SFAS 123 deklaron se ‘duhet t€ jeté¢ e mundur t€ vlerésohet né ményré t&é besueshme vlera e drejté e shumicés sé
opsioneve né aksione dhe instrumentave t& tjeré t€ kapitalit neto né datén e dhénies s€ tyre’ (paragrafi 21).
Megjithaté ai thekson se ‘né rrethana jo t&€ zakonshme, afatet e opsionit né aksione ose t& instrumentit tjetér té
kapitalit neto mund ta b&jné thuajse t€ pamundur vlerésimin né ményré t&€ besueshme t€ vlerés s¢ drejté té
instrumentit né datén e dhénies sé€ tij’. Standardi kérkon qé né rrethana t€ tilla, matja duhet t&€ shtyhet deri sa t&
jeté e mundur t€ vlerésohet né ményré t&€ besueshme vlera e drejt€ e instrumentit. Ai vé né€ dukje se ka mundési
qeé t& jeté data né t& cilén jané t& pércaktueshém numri i aksioneve pér t€ cilén ka t€ drejté punonjési dhe ¢mimi i
ushtrimit. Kjo mund t€ jeté data e ploté€simit t&€ kushtit pér pérfitim. Standardi kérkon qé vlerésimet e shpenzimit
pér kompensim pér periudhat mé t€ hershme (d.m.th. derisa t€ jet€ e mundur g€ t€ vlerésohet vlera e drejté) duhet
t&€ bazohen né vlerén aktuale t€ perceptuar.

Bordi mendoi si pak t&€ mundshme g€ njésité ekonomike t&€ mos mund t& pércaktojné né ményré té arsyeshme
vlerén e drejté t& opsioneve né aksione né datén e dhénies, vecanérisht pas pérjashtimit t& kushteve t& pérfitimit'®
dhe t& tipareve t€ ripértéritjes nga vlerésimi né datén e dhénies. Opsioni né aksione pérbén pjesé t& paketés sé
shpérblimit t€ punonjésit dhe duket e arsyeshme t&€ supozohet q&€ drejtimi i njé njésie ekonomike mund t&
shqyrtojé vlerén e opsioneve né aksione si gjykim t€ mjaftueshém qé paketa e shpérblimit t€ punonjésit Eshté e
ndershme dhe e arsyeshme.

Gjaté zhvillimit t&¢ PP 2, Bordi doli né pérfundimin se nuk duhet t& keté pérjashtime nga kérkesa pér té zbatuar
bazén e matjes me vleré t€ drejté dhe prandaj nuk ishte e nevojshme t& pérfshiheshin né SNRF e propozuar
kérkesa kontabél specifike pér opsionet né aksione g€ jané t€ véshtira pér t’u vlerésuar.

Megjithaté pas shqyrtimit t&¢ komenteve t€ atyre q€ u pérgjigjén, vecanérisht rreth njésive ekonomike t&
pakuotuara, Bordi rishqyrtoi kété ¢éshtje. Bordi doli né pérfundimin se vetém né raste t& ralla, né t€ cilat njésia
ekonomike nuk mund t€ vlerésojé né ményré t€ besueshme vlerén e drejté né datén e dhénies t€ instrumentave té
dhéné t&€ kaptalit neto, njésia ekonomike duhet t€ masé instrumentat e kapitalit neto me vlerén e perceptuar,
fillimisht né€ datén e dhénies dhe mé pas né ¢do daté raportimi deri né shlyerjen finale t&¢ maréveshjes sé pagesave
t& bazuara né aksione, me efekte t& rimatjes t€ njohura né fitim ose humbje. Pér dhénien e opsioneve né aksione,
marréveshja e pagesave t&€ bazuara né aksione shlyhet pérfundimisht kur opsionet né aksione ushtrohen,
humbasin (p.sh. pérfudimi i punésimit) ose skadojné (p.sh né fund t€ jetés s€¢ opsionit). Pér njé dhénie aksionesh,
marréveshja e pagesave té bazuara né aksione shlyhet pérfundimisht kur aksionet pérfitohen ose humbasin. Kjo
kérkesé do té zbatohet pér t€ gjitha njésité ekonomike, pérfshiré njésité ekonomike t&€ kuotuara dhe t€ pakuotuara.

Njohja dhe matja e shérbimeve té pérfituara né njé transaksion té pagesave
té bazuara né aksione pér t’'u shlyer me kapital neto

BC200

Gjaté periudhés sé kushtézimit

NE njé transaksion t€ pagesave t&€ bazuara né aksione q€ shlyhet me kapital neto, objektivi kryesor i kontabilitetit
&shté t€ njohé t& mirat ose shérbimet e pérfituara si shumé pér emetimin e instrumentave t€ kapitalit neto, t&
matura me vlerén e drejté t€ atyre t€ mirave ose shérbimeve kur ato merren. Pér transaksionet né t€ cilat njésia
ekonomike merr shérbimet e punonjésve, shpesh €shté e véshtiré t& matet né ményré direkte vlera e drejté e
shérbimeve t€ marra. Bordi doli né pérfundimin se né kété rast vlera e drejté e instrumentave t€ dhéné t& kapitalit
neto duhet t€ pérdoret si masé€ zévendésuese e vlerés s¢ drejté t& shérbimeve t& mara. Kjo ngre pyetjen sesi t&
pérdoret masa zévendésuese pér t€ nxjerré shumén g€ i takon shérbimeve t€ marra. Njé tjetér pyetje e lidhur me
t& Eshté sesi njésia ekonomike duhet t& pércaktojé koh&n kur jan€ maré shérbimet.

18
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Duke filluar nga pyetja e fundit, disa argumentuan se aksionet ose opsionet né aksione shpesh u jepen
punonjésve pér shérbimet né t€ shkuarén sesa pér shérbimet e ardhshme ose kryesisht pér shérbimet né t&
shkuarén pavarésisht nése punonjésve u kérkohet t& vazhdojné t€ punojné pér njésiné ekonomike pér njé
periudhé t€ caktuar né t&€ ardhmen para se t€ drejtat e tyre pér kéto aksione ose opsione né aksione t& pérfitohen.
Nga ana tjetér disa argumentuan se aksionet ose opsionet né€ aksione t& dhéna punonjésve u sigurojné njé nxitje té
ardhshme punonjésve dhe kéto efekte t€ nxitjes vazhdojné edhe pas datés sé& pérfitimit, q€ do t&€ thoté se njésité
ekonomike marrin shérbime nga punonjésit gjaté njé periudhe qé€ shkon pértej datés sé& pérfitimit. Vecanérisht pér
opsionet né aksione disa argumentuan se punonjésit kryejné shérbime pértej datés s& pérfitimit sepse punonjésit
jané né gjendje t& pérfitojné nga vlera né kohé e opsionit ndérmjet datés s€ mbulimit dhe datés s&€ ushtrimit vetém
nése ata vazhdojné t€ punojné pér njésiné ekonomike (pasi zakonisht njé punonjés qé largohet duhet t& ushtrojé
opsionet né aksione t&€ paktén brenda njé periudhe t& shkurtér, ndryshe ato humbasin).

Megjithaté Bordi doli né pérfundimin se nése punonjésve u kérkohet t& pérfundojné njé periudhé té caktuar
shérbimi pér t€ pasur t€ drejtén pér aksionet ose opsionet né aksione, kjo kérkesé ofron evidencén mé t€ miré
nése punonjésit kryejné shérbimet né kémbim t& aksioneve ose opsioneve né aksione. Pér pasojé Bordi doli né
pérfundimin se njésia ekonomike duhet t& supozojé se shérbimet merren gjaté periudhés s€ kushtézimit. Nése
aksionet ose opsionet né aksione pérfitohen menjéheré, duhet t& supozohet se njésia ekonomike i ka maré tashmé
shérbimet, né mungesé t& evidencés pér t€ kundértén. Njé shembull i aksioneve ose opsioneve né aksione qé
mbulohen menjéheré e qé nuk jané pér shérbime t€ shkuara éshté kur punonjési né fjalé ka filluar t€ punojé pér
njésiné ekonomike vetém prej pak koh&sh dhe aksionet ose opsionet né aksione jepen si njé shpérblim
nénshkrimi té kontrat€s. Por né kété situaté mund t€ jeté megjithaté e nevojshme t€ njihet menjéheré njé
shpenzim, nése shérbimet e ardhshme t€ punonjésve nuk plotésojné pérkufizimin e njé aktivi.

Duke ju kthyer pyetjes s€ paré né paragrafin BC200, kur Bordi zhvilloi PP 2 ai zhvilloi njé metodg sipas s& cilés
vlera e drejté e aksioneve ose opsioneve né aksione t€ dhéna, t€¢ matura né datén e dhénies dhe duke maré
parasysh t€ gjitha kushtet e pérfitimit, pjestohet me numrin e njésive t& shérbimit t&€ pritura pér t’'u marré, pér t&
pércaktuar vlerén e drejté t& gjykuar pér ¢do njési t€ shérbimeve t€ mara mé pas.

Pér shembull supozohet se vlera e drejté e opsioneve né aksione t€ dhéna, para marrjes né konsideraté t&
mundésisé sé humbjes éshté 750,000 NJM. Supozohet se njésia ekonomike vleréson se mundésia e humbjes, pér
shkak t& mosplotésimit nga punonjésit t€ kérkesés pér periudhén trevjecare t€ shérbimit, &shté 20 pérqgind (bazuar
né probabilitetin sipas mesatares s¢ ponderuar), dhe késhtu vlerésohet se vlera e drejté e opsioneve t€ dhéna éshté
600,000 NJM (750,000 NJM x 80%). Njésia ekonomike pret t&¢ marré 1,350 njési shérbimi pérgjaté periudhés
trevjecare t€ mbulimit.

Sipas metodés s€ njésive té€ shérbimit t&€ propozuar né PP 2, vlera e drejté e gjykuar pér njési t€ shérbimit t&€ marra
mé pas éshté 444.44 NJM (600,000 NJM/1,350). Nése ¢cdo gjé del si¢ pritet, shuma e njohur pér shérbimet e
mara &shté 600,000NIM (444.44NJM x 1,350).

Kjo metodé bazohet né supozimin se né datén e dhénies ekziston njé kontraté marréveshjeje e e favorshme Pra
njésia ekonomike ka dhéné opsione né aksione t& vlerésuara me 600,000NJM dhe pret t&¢ maré né kémbim
shérbime me vleré 600,000NJM. Nuk pritet qé t€ gjitha opsionet né aksione t&¢ mbulohen sepse nuk pritet gé t&
gjithé punonjésit t&¢ pérfundojné shérbimin tre vjegar. Kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve t& dhéna né
aksione dhe kur pércaktohet vlera e drejté e shérbimeve t€ mara né€ kémbim, merren né€ konsideraté pritshmérité
pér humbjet pér shkak t& largimit t&€ punonjésve,

Sipas metodés s€ njésive t& shérbimit shuma e njohur pér shérbimet e mara gjaté periudhés s¢ kushtézimit mund
€ kapércejé 600,000NJM, nése njésia ekonomike merr mé shumé shérbime sesa pritej. Kjo sepse objektivi &shté
t& merren parasysh shérbimet e mara mé pas, dhe jo vlera e drejt€ e opsioneve né aksione t& dhéna. Me fjalé t&
tjera objektivi nuk &shté qé t€ vlerésohet vlera e drejté e opsioneve né aksione t€ dhéna dhe t€ shpérndahet kjo
shumé pérgjaté periudhés sé kushtézimit. Por objektivi €shté gé€ t&€ merren parasysh shérbimet e mara mé pas
sepse &shté marrja e kétyre shérbimeve g€ shkakton njé ndryshim né aktivet neto dhe k&shtu njé ndryshim né
kapitalin neto. Pér shkak t&€ véshtirésisé praktike né vler&simin direkt t€ kétyre shérbimeve, vlera e drejté e
opsioneve né aksione t& dhéna pérdoret si njé masé zé€vendésuese pér t€ pércaktuar vlerén e drejté t€ ¢do njésie t&
shérbimit t¢ marré mé pas dhe késhtu shuma e transaksionit varet nga numri i njésive t€ shérbimit t¢ mara
aktualisht. Nése merren mé shumé sesa pritej, shuma e transaksionit do té jet¢ mé e madhe se 600,000NJM. Nése
merren mé pak shérbime, shuma e transaksionit do té jeté¢ mé e vogél se 600,000NJM.

Késhtu metoda e matjes né datén e dhénies pérdoret si njé mjet praktik pér t€ arritur objektivin e kontabilitetit, qé
&shté kontabilizimi i shérbimeve t€ mara aktualisht gjaté periudhés sé¢ kushtézimit. Bordi vuri né dukje se shumé
nga ata q¢ mbéshtesin matjen né datén e dhénies e b&jné kété pér arsye qé t& pérqéndrohen né angazhimet e
njésisé ekonomike sipas kontratés dhe jo shérbimeve t€ mara. Ata mbajné géndrimin se njésia ekonomike ka
pércjellé tek punonjésit instrumenta t€ vlefshém t€ kapitalit neto né datén e dhénies dhe se objektivi i
kontabilitetit duhet t& jeté t&€ merren parasysh instrumentat e pércjellé t€ kapitalit neto. N& ményré t€ ngjashme,
ata g€ mbéshtesnin matjen né€ datén e pérfitimit argumentojné se njésia ekonomike nuk pércjell instrumenta t&
vlefshém t& kapitalit neto tek punonjésit deri né datén e pérfitimit dhe se objektivi i kontabilitetit duhet t& jeté t&
merren parasysh instrumentat e pércjellé té kapitalit neto né datén e pérfitimit. Mbéshtetésit e matjes né datén e
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ushtrimit argumentuan sé fundi se instrumentat e vlefshém t& kapitalit neto t&€ pércjellé nga njésia ekonomike tek
punonjésit jané aksione t& emetuara né datén e ushtrimit dhe objektivi duhet t€ jeté marrja parasysh e vlerés sé
hequr doré nga njésia ekonomike duke emetuar instrumenta t€ kapitalit neto me vleré mé t€ vogél sesa vlera e
drejté e tyre.

Késhtu t¢ gjitha kéto argumente pér datat e ndryshme té matjes pérqendrohen térésisht né até se nga ¢faré heq
doré njésia ekonomike (jo aksionerét e saj) sipas marréveshjes sé€ pagesave t€ bazuara né aksione dhe trajtimin
kontabél t€ késaj sakrifice. Prandja nése ‘matja né datén e dhénies’ do t& zbatohet si njé cé€shtje parimore,
objektivi krysesor do t& jeté trajtimi i vler&s s€ t€ drejtave t& dhéna. N& varési t€ faktit nése shérbimet jané maré
tashmé dhe nése njé parapagim pér shérbimet &€ do t€ merret né t& ardhmen plotéson pérkufizimin e njé aktivi,
ana tjetér e transaksionit ose do t&€ njihet si njé shpenzim né datén e dhénies ose do t& kapitalizohet si njé
parapagim dhe do t& amortizohet pérgjaté njé periudhe kohe, té till¢ si periudha e kushtézimit ose gjaté jetes sé
pritshme t€ opsionit né aksione. Sipas kétij qéndrimi t€ matjes né datén e dhénies, nuk do t& keté rregullim t&
mépasshém pér rezultatet aktuale. Pavarésisht sesa opsione né aksione pérfitohen ose sesa opsione né aksione
ushtrohen, kjo nuk e ndryshon vlerén e t& drejtave t€ dhéna punonjésve né€ datén e dhénies.

Prandaj arsyeja pse disa mbéshtesin matjen né€ datén e dhénies ndryshon nga arsyeja pse Bordi doli né
pérfundimin se vlera e drejté e instrumentave t&€ dhéné t€ kapitalit neto duhet t€ matet né datén e dhénies. Kjo do
t€ thoté se disa do t€ kené& géndrime t€ ndryshme rreth pasojave t€ zbatimit t¢ matjes né datén e dhénies. Pér
shkak se metoda e njésive t€ shérbimit bazohet n€ pérdorimin e vlerés s€¢ drejté té instrumentave t&¢ dhéné t&
kapitalit neto, t&¢ matur né datén e dhénies, si njé mas€ zévendésuese e vlerés sé drejté té shérbimeve t€ mara,
shuma totale e transaksionit varet né numrin e njésive t€ shérbimit t€ mara.

Disa nga ata g€ iu pérgjigjén PP 2 kundérshtuan né parim metodén e njésive t€ shérbimit pér shkak se ata nuk
pranonin se vlera e drejté e shérbimeve t€ marra duhet t€ jeté objekt i kontabilitetit. Ata g€ iu pérgjigjén
pérgéndroheshin né kontabilittein pér ‘koston’ e instrumentave t&€ emetuar t€ kapitalit neto (d.m.th. anén kredi t&
transaksionit sesa anén debi) dhe mbanin géndrimin se nése opsionet né¢ aksione ose aksionet humbasin, nuk
shkaktohet asnjé kosto dhe prandaj ¢do shumé e njohur mé paré duhet t€ rimerret, sic do t€ ndodhte né njé
transaksion gé shlyhet né mjete monetare.

Disa nga ata g€ iu pérgjigjén kundérshtuan gjithashtu trajtimin e kushteve t€ performancés sipas metodés sé&
njésive té prodhimit sepse, nése punonjési pérfundon periudhén e kérkuar t€ shérbimit por instrumentat e
kapitalit neto nuk pérfundojné pér shkak se nuk &shté plotésuar kushti i performancés gjaté periudhés sé
kushtézimit, nuk do t&€ njihet asnjé shumé e rimarré. Disa argumentuan se ky rezultat nuk &shté i arsyeshém sepse
nése nuk plotésohet kushti i performancés, atéheré punonjési nuk ka kryer até qé iu kérkua, késhtu qé éshté e
papérshtatshme qé t€ njihet njé shpenzim pér shérbimet e mara ose t&€ konsumuara, sepse njésia ekonomike nuk
ka maré shérbimet e specifikuara.

BC213 Bordi shqyrtoi dhe hodhi poshté argumentet e mésipérme kundér metodés s€ njésive t€ shérbimit né parim. Pér

BC213

shembull Bordi vuri né dukje se objektivi i kontabilizimit t& shérbimeve t& mara, dhe jo kosto e instrumentave t&
kapitalit neto t€ emetuar, €shté né pérputhje me trajtimin kontabél t€ emetimeve t€ tjera t€ instrumentave t&
kapitalit neto dhe me Kuadrin e BSNK. Lidhur me kushtet e performancéz Bordi vuri né dukje se forca e
argumentit né paragrafin BC212 varet nga madhésia né t€ cilén punonjési kontrollon ose influencon arritjen e
performancés s€ synuar. Nuk mund t& dilet domosdoshmérisht né pérfundimin se mos arritja e perfomancés sé
synuar &shté njé tregues i miré se punonjési ka déshtuar né plotésimin e pjesé sé€ tij/té saj t&€ maréveshjes (d.m.th.
déshton né ofrimin e shérbimeve).

Prandaj Bordi nuk u bind nga ata g€ iu pérgjigjén se ishin né kundérshtim né parim me metodén e njésive t&
shérbimit. Megjithaté¢ Bordi vuri né dukje se disa nga ata q& iu pérgjigjén ngritén shqeté€sime praktike rreth
metodés. Disa nga ata g€ iu pérgjigjén e shihnin metodén e njésive t€ shérbimit si shumé t& ndérlikuar dhe té
réndé pér tu zbatuar né praktiké. Pér shembull nése njé njési ekonomike i jep opsione né aksione njé grupi
punonjésish por nuk u jep t& njéjtin numér opsionesh né aksione ¢do punonjési (p.sh. numri mund t€ ndryshojé
né varési té pagés ose pozicionit t€ tyre né njésiné ekonomike) do t€ ishte e nevojshme t€ llogaritej njé vleré e
drejté e gjykuar ndryshe pér njési t€ shérbimit pér ¢cdo punonjés (ose pér cdo néngrup punonjésish, nése ka grupe
punonjésish q&€ marrin t€ njé&jtin numér opsionesh). Mé pas njésia ekonomike do t€ duhej t&€ gjurmojé c¢do
punonjés, pér t& llogaritur shumén qé duhet t€ njohé pér secilin punonjés. Gjithashtu né disa rrethana skema e
aksioneve ose opsioneve né aksione t€ punonjésve mund t€ mos kérkojé qé punonjési t&¢ humbasé aksionet ose
opsionet né aksione nése punonjési largohet gjaté periudhés sé kushtézimit né rrethana t€ caktuara. Sipas
kushteve t€ disa skemave, punonjési mund t€ mbajé opsionet né aksione ose aksionet e tyre nése ato klasifikohen
si njé ‘i larguar i mir&’, p.sh. largimi q€ vjen nga rrethana jo né€ kontroll t€ punonjésve, t€ tilla si pensioni i
detyrueshém, problemet shéndetsore ose hegja nga puna. Prandaj vlerésimi i mundésisé pér humbje nuk éshté
thjesht céshtje e vlerésimit t& mundésisé sé largimit t& punonjésit gjaté periudhés sé kushtézimit. Eshté e
nevojshme gjithashtu qé t€ vlerésohet nése kéto largime do t& jené ‘t€ larguar t€ miré’ ose ‘t€ larguar té kéqij’.
Dhe pér shkak se opsionet né€ aksione ose aksionet do t&€ mbulohen me largimin e ‘t€ larguarve t€ miré’ numri i
njésive t€ pritshme pér t'u maré dhe gjatésia e pritshme e periudhés s¢ kushtézimit do t€ jeté mé e vogél pér kéte
grup punonjésish. Kéto faktoré duhet t&€ pérfshihen né zbatimin e metodés s€ njésive t€ shérbimit.
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Disa nga ata q€ iu pérgjigjén ngritén gjithashtu shqetésime praktike rreth zbatimit t€¢ metodés sé njésive té
shérbimit pér dhéniet me kushte performancén. Kéto shqetésime pérfshijné véshtirésing e pérfshirjes s€¢ kushteve
t& performancés jo-treg dhe t€ ndérlikuara n€ vlerésimin né datén e dhénies, subjektivitetin shtesé€ g sjell kjo dhe
gé nuk ishte e qarté sesi té zbatohej metoda kur gjatésia e periudhés s€¢ kushtézimit nuk &shté fikse, sepse ajo
varet nga koha e plotésimit t&€ kushtit t&€ performances.

Bordi shqyrtoi shqgetésimet praktike t&€ ngritura nga ata q€ iu pérgjigjén dhe morri késhilla t&€ métejshme nga
ekspertét vlerésues rreth véshtirésive t&€ theksuara nga ata g€ iu pérgjigjén pér pérfshirjen e kushteve t&
performanceés jo-treg né vlerésimin né datén e dhénies. Pér shkak t& kétyre konsideratave praktike Bordi doli né
pérfundimin se metoda e njésive t€ shérbimit nuk duhet t&¢ mbahet né SNRF. N¢ vend t€ saj Bordi vendosi t&
zbatojé metodén e modifikuar né datén e dhénies té zbatuar né SFAS 123. Sipas késaj metode kushtet e shérbimit
dhe kushtet e performancéz jo-treg pérjashtohen nga vlerésimi né€ datén e dhénies (d.m.th mundésia e humbjes
nuk merret né€ konsiderat€¢ kur vler&sohet vlera e drejt€ né datén e dhénies t€ opsioneve né aksione ose
instrumentave t€ tjeré t€ kapitalit neto, duke prodhuar né kété ményré njé vleré t€ drejté mé t&¢ madhe né datén e
dhénies) por pérkundrazi merren né konsideraté duke kérkuar qé shuma e transaksionit t€ bazohet né numrin e
instrumentave t& kapitalit neto qé mbulojné pérfundimisht. '* Sipas késaj metode né baza kumulative nuk njihet
asnjé shumé pér t& mirat ose shérbimet e pérfituara nése instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto nuk mbulojné pér
shkak t€ mosplotésimit t&€ kushteve t€ pérfitimit (i ndryshém nga njé kusht tregu) d.m.th. pala tjetér nuk
pérfundon njé periudhé t&€ caktuar t& shérbimit ose nuk plotésohet njé kusht i performancéz (i ndryshém nga njé
kusht tregu).

Megjithaté si¢ u diskutua mé paré (paragrafét BC180-BC182), Bordi vendosi se nuk do t& lejojé zgjidhjen e
disponueshme nga SFAS 123 pér t€ trajtuar efektet e humbjeve t€ pritshme ose aktuale t&€ opsioneve né aksione
ose instrumentave té tjeré t& kapitalit neto pér shkak t& mosplotésimit t& kushtit t& shérbimit. Bordi vendosi qé
SNRF duhet t& kérkojé qé njé njési ekonomike t€ vlerésojé numrin e instrumentave t€ kapitalit neto t€ pritshém
pér t& mbuluar dhe t& rishikojé két€ numér, nése &shté e nevojshme, nése informacioni i mépasshém tregon se
kéto humbje aktuale ka mundési t&€ ndryshojné nga vlerésimet e méparshme.

Opsionet né aksione gé jané humbur ose gé skadojné pas fundit té
periudhés sé kushtézimit

Disa opsione né aksione mund t€ mos ushtrohen. Pér shembull njé mbajtés i opsionit né€ aksione ka pak mundési
t€ ushtrojé njé opsion né aksione nése ¢mimi i aksionit €shté mé i ulét se ¢mimi i ushtrimit gjaté periudhés sé
ushtrimit. Pasi pérfundon dita e fundit pér ushtrim, opsioni né aksione do t& skadojé.

Skadimi i opsionit né aksione né fund t€ periudhés s¢ ushtrimit nuk ndryshon faktin se transaksioni fillestar
ndodhi, d.m.th t€ mirat dhe shérbimet t€ mara si shumé& pér emetimin e njé& instrumenti t& kapitalit neto (opsioni
né aksione). Skadimi i opsionit né aksione nuk pérfagson njé fitim pér njésiné ekonomike pér shkak se nuk
ndryshojné aktivet neto t& njésisé ekonomike. Me fjalé t& tjera megjithése disa mund t€ shohin njé ngjarje t& tille
si njé pérfitim pér aksionerét e mbetur, ajo nuk ka efekt né pozicionin financiar t€ njésisé¢ ekonomike. N&é fakt njé
tip 1 interesit t& kapitalit neto (interesi i mbajtésve t& opsioneve né aksione) béhet pjesé e njé tipi tjetér t& interesit
t& kapitalit neto (interesi i aksioneréve). Prandaj Bordi doli né pérfundimin se regjistrimi i vetém kontabél q&
mund t€ kérkohej €shté njé l€vizje brenda kapitalit neto, pér t€ pasqyruar se opsionet né aksione nuk jané€ mé
gjendje (d.m.th. transferimi nga njé tip i interesave t& kapitalit neto tek njé tjetér).

Kjo &shté e géndrueshme me trajtimin e instrumentave t€ tjeré t&€ kapitalit neto t€ till€ si garancité e emetuara pér
mjete monetare. Kur garancité mé pas skadojné t€ pa ushtruara kjo nuk trajtohet si njé fitim; Pérkundrazi, shuma
e njohur mé paré kur u emetuan garancité géndron brenda kapitalit neto.”

E njéjta analiz€ zbatohet pér instrumentat e kapitalit neto q¢ humbasin né fund t€ periudhés sé kushtézimit. Pér
shembull njé punonjés me opsione né aksione t&¢ mbuluara zakonisht duhet t€ ushtrojé kéto opsione brenda njé
periudhe t&€ shkurtér pas pérfundimit t€ punésimit, ndryshe opsionet humbasin. Nése opsionet né aksione nuk
jané né para punonjési ka pak mundési t&€ ushtrojé opsionet dhe késhtu ata do té¢ humbasin. Pér t& njéjtat arsye t&
dhéna né paragrafin BC219, nuk béhet rregullim pér shumat e njohura mé paré pér shérbimet e mara si shumé

pér opsionet né aksione. I vetmi regjistrim kontabél q&é mund t& kérkohet &éshté njé lévizje brenda kapitalit
neto, pér té pasqyruar qé opsionet né aksione nuk jané mé gjendje.

Trajtimi i kushteve € tregut &éshté diskutuar né paragrafet BC 183 dhe BC 184. Gjithashtu, véshtirésité praktike shtyné Bordin né

pérfundimin se kushtet e performancés jo-treg duhet té trajtohen me metodén e modifikuar né datén e dhénies sesa t& pérfshihen né
vlerésimin né datén e dhénies qé nuk zbatohet pér kushtet e tregut, pér shkak se kushtet e tregut mund t€ jené pérfshiré né modelet e
vlerésimit t& ¢mimit t& opsionit.

20

Megjithaté, njé metodé alternative ndiget né disa juridiksione (psh Japoni dhe Britani e Madhe) ku njésia ekonomike njeh njé fitm kur

garancité né aksione skadojné. Por sipas Kuadrit, njohja e njé fitimi né skadimin e njé garancie me aksione, do t€ ishte e pérshtatshme vetém
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Njé njési ekonomike mund t€ modifikojé afatet dhe kushtet pér t€ cilat jané dhéné instrumentat e kapitalit neto.
Pér shembull njésia ekonomike mund t&€ pakésojé ¢mimin e ushtrimit t€ opsioneve t&€ dhéné punonjésve (d.m.th.
ricmojé opsionet) e cila rrit vlerén e drejté t&€ kétyre opsioneve. Gjaté zhvillimit t&¢ PP 2, Bordi u pérqéndrua
kryesisht né rigmimin e opsioneve né aksione.

Bordi vuri né dukje se Dokumenti pér Diskutim i KSNK/G4+1 argumentoi se nése njésia ekonomike ricmon
opsionet e saj né aksione q¢ ka, né fakt ajo zévendéson opsionin fillestar né aksione me njé opsion né aksione mé
& vlefshém. Njésia ekonomike supozohet se beson se do t&€ maré njé shumé t&€ barabarté me pérfitimin e veprimit
né két€ meényré sepse ndryshe drejtorét nuk do t€ vepronin né interes t€ njésisé ekonomike ose aksioneréve. Kjo
sugjeron se njésia ekonomike pret t€ maré shérbime shtesé¢ ose zgjeruara nga punonjésit t& barasvlefshém né
vleré me vlerén e rritur t€ opsioneve né aksione t€ rigmuara. Prandaj Dokumenti pér Diskutim propozoi se vlera
rritése e dhéné (d.m.th. diferenca midis vlerés s€ opsionit fillestar né aksione dhe vlerés s€ opsionit né aksione t&
rigmuar, n€ datén e rigmimit) duhet t€ njihet si shpenzim shtesé¢ shpérblimi. Megjithése Dokumenti pér Diskutim
diskutoi rigmimin né kontekstin e matjes né datén e mbulimit, SFAS 123, i cili zbatohet pér bazén e matjes né
datén e dhénies pér pagesat e bazuara né aksione t€ punonjésve, pérmban arsyetim t€ ngjashém me até né
Dokumentin pér Diskutim.

Ky arsyetim duket i pérshtatshém nése matja né¢ datén e dhénies zbatohet mbi bazat qé njésia ekonomike bén njé
pagesé ndaj punonjésve né datén e dhénies duke u dhéné atyre t€ drejta t€ vlefshme pér instrumentat e kapitalit
neto t€ njésis€ ekonomike. Nése njésia ekonomike pérgatitet t&€ zévendésojé kété pages€ me njé pagesé me t&
vlefshme, duhet t€ besojé se do t€ maré njé shumé t€ barasvlefshme me pérfitimin e kryerjes sé kétij veprimi.

I njéjti pérfundim del nése matja né datén e dhénies zbatohet mbi bazat q€ disa tipe t€ interesave te kapitalit neto
krijohen né datén e dhénies dhe mé pas ndryshimet né vlerén e kétyre intersave t€ kapitalit neto rriten tek
mbajtésit e opsioneve si pjesémarés t€ kapitalit neto dhe jo si punonjés. Ricmimi &sht€ né pérputhje me
piképamjen se mbajtésit e opsioneve né aksione mbartin ndryshimet né vleré si pjesémarés t& kapitalit neto. Pra
kjo ndjek até gé vlera rritése u jepet mbajtésve t€ opsioneve né aksione né funksionin e tyre si punonjés (sesa si
pjesémarés né kapitalin neto) si pjesé e shpérblimit t€ tyre pér shérbimet ndaj njésis¢ ekonomike. Prandaj
shpenzim shtesé shpérblimi del né lidhje me vlerén rritése t& dhéné.

Mund t€ argumentohet se nése (a) matja né datén e dhénies pérdoret si njé masé zévendésuese e vlerés sé drejté
t€ shérbimeve t€ mara dhe (b) rigmimi ndodh mes datés s¢ dhénies dhe datés s&€ mbulimit dhe (c) ricmimi thjesht
kthen vlerén fillestare t€ opsionit né€ aksione né datén e dhénies, atéheré njésia ekonomike mund t€ mos maré
shérbime shtesé. Pé&r mé tepér, ricmimi mund té jet€ thjesht njé mjet i sigurimit q€ njésia ekonomike merr
shérbimet qé fillimisht priste t€ merrte kur u dhané opsionet né aksione. Sipas késaj piképamje, nuk &shté e
pérshtatshme té njihet shpenzimi shtesé i shpérblimit né madhésiné qé ricmimi kthen vlerén fillestare t& opsionit
né aksione né datén e dhénies.

Disa argumentuan se efekti i njé ricmimi &shté t€ krijojé njé mar&veshje t€ re mes njésisé ekonomike dhe
punonjésve t€ saj dhe prandaj njésia ekonomike duhet t€ vlerésojé vlerén e drejté t& opsioneve né aksione t&
rivlerésuara né datén e ricmimit pér t€ llogaritur njé matje t€ re t&€ vlerés sé drejté t€ shérbimeve t€ mara pas
ricmimit. Sipas késaj piképamje njésia ekonomike nuk do té pérdoré vlerén e drejté¢ né datén e dhénies sé
opsioneve né aksione kur mat shérbimet e mara pas datés s€ rigmimit, por pa rimarrje t&€ shumave t&€ njohura mé
paré. Njésia ekonomike do t&€ masé atéheré shérbimet e mara mes datés s€¢ rigmimit dhe fundit t&€ periudhés sé¢
mbulimit duke ju referuar vlerés sé& drejté t€ opsioneve né aksione t&€ modifikuara, t&€ matura né€ datén e rigmimit.
I njéjti proces do t€ zbatohe edhe nése ricmimi ndodh pas fundit t€ periudhés sé kushtézimit. Kjo pér t& théné se
nuk ka rregullim t€ shumave t&€ njohura mé paré dhe njésité ekonomike njohin-ose menjéhere ose gjaté periudhés
s€ mbulimit, né varési t& faktit nése punonjésve u kérkohet té plotésojné njé periudhé shtesé shérbimi pér t& pasur
t€ drejtén pér opsionet né aksione t€ ricmuara-njé shumé t&¢ barabarté me vlerén e drejté t& opsioneve né aksione
t& modifikuara t€ matura né datén e rigmimit.

NE kontekstin e matjes s€ vlerés s€ drejté t€ instrumentave t€ kapitalit neto si njé masé zévendésuese e vlerés sé
drejté t& shérbimeve t€ dhéna, kur zhvilloi PP 2 pas shqyrtimit t€ céshtjeve mé sipér, Bordi doli né pérfundimin
se vlera rritése e dhéné né ricmim duhet t€ merret parasysh kur maten shérbimet e mara sepse:

(a) ekziston njé supozim bazg g€ vlera e drejté e instrumentave té€ kapitalit neto, né€ datén e dhénies, siguron
njé masé zévendésuese t€ vlerés s€¢ drejté t€ shérbimeve t€ mara. Kjo vleré e drejté bazohet né afatet
dhe kushtet fillestare t€ opsionit né aksione. Prandaj nése kéto afate ose kushte modifikohen,
modifikimi duhet t€ merret parasysh kur maten shérbimet e mara.

(b) njé opsion né aksione g€ do t& ricmohet nése ¢mimi i aksionit bie &sht€¢ mé i vlefshém se njé qé€ nuk do
t& ricmohet. Prandaj duke supozuar né€ datén e dhénies se opsioni né aksione nuk do t& rigmohet, njésia
ekonomike nénvleréson vlerén e drejté t€ atij opsioni. Bordi doli né pérfundimin se meqg éshté e
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pazbatueshme qé t€ pérfshijé mundésing e rigmimit né vlerésimin e vlerés sé drejté né datén e dhénies,
vlera rritése e dhéné né ricmim duhet t&€ merret parasysh si dhe né rastin kur ndodh rigmimi.

Shumé nga ata qé€ iu pérgjigjén PP 2 e trajtuan ¢éshtjen e ricmimit pranuan kérkesat e propozuara. Pas shqyrtimit
t&€ komenteve t€ atyre g€ u pérgjigjén Bordi vendosi t& mbajé géndrimin lidhur me ricmimin si¢ propozohej né PP
2, d.m.th. njohjen e vlerés rritése t&€ dhéné né ricmim, pérve¢ vazhdimit t€ njohjes s€¢ shumave t& bazuara né
vlerén e drejté té dhénies fillestare.

Gjithashtu Bordi diskutoi situatat né t& cilat ricmimi mund t€ jeté shkaktuar nga anullimi i opsioneve né aksione
dhe emetimi i opsioneve né aksione z&évendésuese. Pér shembull supozoni se njé njési ekonomike jep opsione né
aksione né para me njé vleré t& drejté t€ vlerésuar 20NJM secili. Supozohet se ¢mimi i aksionit bie, k&shtu qé
opsionet né aksione ndjeshém jo t€ bleshme me mjete monetare dhe tashmé vlejné 2NJM secili. Supozoni se
njésia ekonomike po shqyrton rigmimin ké&shtu q&€ opsionet né aksione jané pérséri n€ para, e cila do té€ sjell€ qé
ata t€ vlejné le t&€ themi 10NJM secili. (Vini re se opsionet né aksione ende vlejné mé pak sesa né datén e dhénies
pér shkak se tashmé ¢mimi i aksionit €shté mé i ulét. Nése gjérat e tjera mbahen njélloj, njé opsion né mjete
monetare me njé ¢mim aksioni mé t€ ulét &shté mé pak i vlefshém sesa njé opsion né mjete monetare me njé
¢mim aksioni mé t€ larté.)

Sipas trajtimit t& propozuar t€ ricmimit né PP 2, vlera rritése e dhéné né ricmim (10NJM-2NJM=8NIM rritja né
vlerén e drejté pér ¢do opsion né aksione) do t€ kontabilizohen kur t€ maten shérbimet e mara, g€ sjellin njohjen
e shpenzimit shtes¢, d.m.th. mbi ¢do shumé t& njohur né t&€ ardhmen né lidhje me dhénien fillestare t€ opsionit né
aksione (t€ vlerésuar né 20NJM) . Nése njésia ekonomike né vend t€ anulimit t€ opsioneve ekzistuese né aksione
dhe mé pas emetimit t& atyre ¢faré ishin n& fakt, opsione zévendésuese né aksione, por trajton zévendésimin e
opsioneve né aksione si njé dhénie té re t€ opsioneve né aksione, kjo mund t€ pakésojé shpenzimin e njohur.
Megjithése dhénia e re do té vlerésohet me 10NJM sesa me vlerén rritése prej SNJM, njésia ekonomike nuk do t&
njohé ndonjé shpenzim t€ métejshém né lidhje me dhénien fillestare t& opsionit né aksione t& vlerésuar me
20NJM. Megjithése disa shohin njé rezultat t& tillé si t& pérshtatshém (dhe né pérputhje me géndrimet e tyre pér
ricmimin, si¢ shpjegohet né paragrafin BC227) ai nuk &shté i qéndrueshém me trajtimin e Bordit pér ricmimin.

Ne¢ kété ményré njésia ekonomike mund t€ pakésojé né fakt shpenzimin e saj t€ shpérblimit nése ¢mimi i aksionit
bie, pa pasur nevojé té rris€ shpenzimin nése ¢mimi i aksionit rritet (pér shkak se né€ kété rast nuk do t€ ishte i
nevojshém rigmimi). Me fjalé té tjera njésia ekonomike mund t& strukturojé njé ricmim t& till¢ pér t& arritur njé
formé matje né datén e shérbimit nése ¢mimi i aksionit bie dhe njé formé matje né datén e dhénies nése ¢mimi i
aksionit rritet, d.m.th. njé trajtim josimetrik t&€ ndryshimeve t€ ¢mimit t€ aksionit .

Kur zhvilloi PP 2, Bordi doli né€ pérfundimin se nése njé njési ekonomike anullon njé dhénie aksioni ose opsioni
né aksione gjaté periudhés s¢ mbulimit (t&¢ ndryshém nga anullimet pér shkak se punonjésit nuk plotésojné
kushtet e pérfitimit) duhet megjithaté t& vazhdojé t& maré parasysh shérbimet e mara, sikur kjo dhénie né aksione
ose opsione né aksione nuk do t€ ishte anulluar. . N& kéndvéshtrimin e Bordit ka pak mundési g€ njé dhénie né
aksione ose opsione né aksione t&€ anullohet pa njéfaré kompensimi pér palén tjetér, ose né formén e mjeteve
monetare ose t& zévendésimit té opsioneve né aksione. Gjithashtu Bordi nuk pa ndonjé dallim mes njé ricmimi t&
opsioneve né aksione dhe njé anullimi t& opsioneve né aksione t€ ndjekur nga dhénia e opsioneve zévendésuese
né aksione me njé ¢mimi ushtrimi mé t€ ulét dhe prandaj doli né pérfundimin se trajtimi kontabél duhet t€ jeté i
njéjté. Nése né anullimin e dhénies s€ aksioneve ose opsioneve né aksione paguhen mjete monetare, Bordi doli
né pérfundimin se pagesa duhet t€ trajtohet si riblerje e njé interesi t€ kapitalit neto, d.m.th. si njé zbritje nga
kapitali neto.

Bordi vuri né dukje se trajtimi i propozuar prej tij do t€ thoté se njé njési ekonomike duhet t€ vazhdojé t€ njoh&
shérbimet e mara gjaté pjes€s s& mbetur t€ periudhés fillestare t&€ mbulimit, edhe pse njésia ekonomike mund t&
keté paguar kompensim né mjete monetare tek pala tjetér pas anullimit t€ dhénies sé€ aksioneve ose opsioneve né
aksione. Bordi diskutoi njé metodé alternative t&€ zbatuar né SFAS 123: nése njé njési ekonomike shlyen aksionet
ose opsionet né aksione jo t&€ mbuluara né mjete monetare, kéto aksione ose opsione né aksione trajtohen si t&
pérfituara menjéheré. Njésis€ ekonomike i kérkohet t& njoh& menjéheré njé shpenzim pér shumén e shpenzimit t&
shpérblimit g€ do t& njihej ndryshe gjaté pjesés s€ mbetur t& periudhés fillestare t& kushtézimit. Megjithése Bordi
do t& kishte preferuar qé t€ pérdorej ky qéndrim, do t& ishte e véshtiré t& zbatohej né kontekstin e metodés
kontabél t€ propozuar né¢ PP 2, duke géné se kjo nuk éshté njé shumé specifike e shpenzimit t€ panjohur t&
shpérblimit-shuma e njohur né t&€ ardhmen do t&€ varej nga numri i njésive t€ shérbimit t&€ mara né t& ardhmen .

Shumé nga ata g€ iu pérgjigjén e q¢ komentuan mbi trajtimin e anullimeve nuk ishin dakord me propozimet né
PP 2. Ata komentuan se ishte e papérshtatshme t€ vazhdohej t€ njihej njé shpenzim pasi njé dhénie éshté
anulluar. Disa sugjeruan qasje t€ tjera pérfshiré metodén e zbatuar né SFAS 123. Pas shqyrtimit t€ kétyre
komenteve dhe duke qéné se Bordi kishte vendosur t€ zévendésonte metodén e njésive t&€ shérbimit me metodén
e modifikuar né€ datén e dhénies né SFAS 123, Bordi doli né pérfundimin se duhet t€ pérdoré t& nj&jtén metode t&
zbatuar né SFAS 123 pér anullimet dhe shlyerjet. Sipas SFAS 123, njé shlyerje (pérfshiré anullimin) shihet si
rezultat i pérfitimit t¢ menjéhershém té instrumentave t€ kapitalit neto. Shuma e shpenzimit t€ shpérblimit t&
matur né€ datén e dhénies por t€ panjohura ende, njihen menjéheré né datén e shlyerjes ose t€ anullimit.
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Pérve¢ céshtjeve t&€ mésipérme, gjaté rideklarimeve t€ tij lidhur me propozimet né PP 2 Bordi mori né
konsideraté edhe ¢éshtje mé t€ detajuara t€ lidhura me modifikimet dhe anullimet. Veganérisht Bordi shqyrtoi:

(a) njé¢ modifikim g€ rezulton né€ njé rénie né vlerén e drejté (d.m.th. vlera e drejté e instrumentit t&
modifikuar &shté€ mé e vogél se vlera e drejté e instrumentit fillestar t&€ matur né datén e modifikimit).

(b) nj€ ndryshim né numrin e instrumentave t&€ dhéné té kapitalit neto (rritje dhe zvogélim).

() njé ndryshim né kushtet e shérbimit, duke ndryshuar gjatésin€ e periudhés s& kushtézimit (rritje dhe
zvogélim).

(d) njé ndryshim né kushtet e performancéz, duke ndryshuar probabilitetin e pérfitimitt (rritje dhe
zvogélim).

(e) njé ndryshim né klasifikimin e dhénies, nga kapital neto né pasive.

Bordi doli né pérfundimin se duke zbatuar metodén e matjes né datén e dhénies, kérkesat pér modifikime dhe
anullime duhet t€ sigurojné g€ njésia ekonomike nuk mund t€ shmangg, népérmjet modifikimit ose anullimit t&
dhénies s& aksioneve ose opsioneve né aksione, njohjen e shpenzimit t& shpérblimit bazuar né vlerat e drejta né
datén e dhénies. Prandaj Bordi doli né€ pérfundimin se pér maréveshjet qé klasifikohen si maréveshje qé shlyhen
me kapital neto (t& paktén fillimisht) njésia ekonomike duhet t& njoh& vlerén e drejt€¢ né datén e dhénies t&
instrumentave t€ kapitalit neto gjaté periudhés s€ mbulimit, me pérjashtim t& rastit kur punonjésit nuk plotésojné
kushtet e kétyre instrumentave t€ kapitalit neto sipas afateve t€ kushteve fillestare t& pérfitimit.

Te drejtat e vlerésimit te aksionit pér t'u shlyer né mjete monetare

BC238
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Disa transaksione jané ‘t€ bazuara né aksione’, edhe nése ato nuk pérfshijné emetim aksionesh, opsione né
aksione ose ndonjé formé tjetér instrumenti té kapitalit neto. Te drejtat e vler&simit te aksionit (DVA) pér t'u
shlyer né mjete monetare jané transaksione né t€ cilat shuma e paguar né mjete monetare punonjésve (ose njé
pale tjetér) bazohet né rritjen e ¢mimit t€ aksionit gjaté njé periudhe t&€ caktuar, zakonisht subjekt i kushteve t&
pérfitimit, t€ tilla si géndrimi i punonjésve né njésiné ekonomike gjaté njé periudhe t& caktuar. (Vini re se
diskutimi né vijim pérgendrohet né t& drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA) t€ dhéna punonjésve, por zbatohet
njélloj pér t€ drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA) dhéné paléve té tjera.)

Neé terma t&€ koncepteve kontabél, transaksionet e pagesave té bazuar né aksione qé pérfshijné njé fluks dalés t&
mjeteve monetare (ose aktiveve t€ tjera) jané t€ ndryshme nga transaksionet né t€ cilat t&€ mirat ose shérbimet
merren si shumé pér emetimin e instrumentave t€ kapitalit neto.

Né njé transaksion g€ shlyhet me kapital neto, vetém njé ané e transaksionit shkakton njé ndryshim né aktive
d.m.th. njé aktiv (shérbime) merret por nuk shpérndahen aktive. Ana tjeré e transaksionit rrit kapitalin neto; Kjo
nuk sjell ndryshim né aktive. Prandaj jo vet¢ém g€ nuk &shté e nevojshme t€ rimatet shuma e transaksionit pas
shlyerjes, por nuk &shté e pérshtatshme sepse interesat e kapitalit neto nuk rimaten.

NEé kontrast me két€, né njé transaksion gé€ shlyhet né mjete monetare, t&¢ dy anét e transaksionit shkaktojné
ndryshime né aktive, d.m.th. njé aktiv (shérbime) merret dhe njé aktiv (mjete monetare) sé fundi disbursohen.
Prandaj pavarésisht se ¢faré vlere i takon aktivit t& paré€ (shérbimet e mara) pérfundimisht do té jet€ e nevojshme
t& njihet ndryshimi né aktivet kur aktivi i dyté (mjetet monetare) t€ disbursohet. Késhtu pavarésisht sesi trajtohet
transaksioni mes marrjes s€¢ shérbimit dhe shlyerjes né mjete monetare, ai do t&€ ‘rregullohet’ pér t€ barazuar
shumén e mjeteve monetare t&€ paguara, pér t€ kontabilizuar té dyja ndryshimet né aktive.

Pér shkak se t& drejtat e vlerésimit té€ aksionit (DVA) qé shlyhen né mjete monetare pérfshijné njé fluks dalés t&
mjeteve monetare (sesa emetimi i instrumentave té kapitalit neto) t& drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA) né
mjete monetare duhet t&€ merren parasysh né pérputhje me kontabilitetin e zakonshém pér pasive té€ ngjashme.
Kjo tingéllon e drejtépérdrejté, por jané disa pyetje q&€ duhen shqyrtuar:

(a) a duhet njé pasiv t€ njihet para datés s€ mbulimit, d.m.th. para se punonjési t€ ket& plot€suar kushtet pér
t€ pérfituar t€ drejtén né ményré té pakushtézuar pér pagesén né mjete monetare?

(b) nése ndodh késhtu si duhet t& matet ky pasiv?

(c) si duhet t&€ paraqgiten shpenzimet né€ pasqyrén e t€ ardhurave dhe shpenzimeve?

A ka ndonjé pasiv para datés sé pérfitimit?

Mund t€ argumentohet se njésia ekonomike nuk ka ndonjé pasiv deri né datén e pérfitimitt, sepse njésia
ekonomike nuk ka njé detyrim aktual pér t€ paguar né mjete monetare punonjésit derisa punonjésit t& plotésojné
kushtet pér t€ pasur t€ drejtén e pakushtézuar pér mjete monetare; mes datés s€ dhénies dhe datés sé pérfitimit ka
vetém njé pasiv t& kushtézuar.
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Bordi vuri né dukje se ky argument zbatohet pér t& gjitha llojet e pérfitimeve t&€ punonjésve pér t’u shlyer né
mjete monetare, jo vetém pér t&€ drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA). Pér shembull mund t€ argumentohet se njé
njési ekonomike nuk ka pasiv pér pagesa pensioni pér punonjésit derisa punonjésit t€ kené ploté€suar konditat
specifike t& kushtézimit. Ky argument u shqyrtua nga KSNK né SNK 19 Pérfitimet e Punonjésve. Baza pér
Konkluzione thoté:

Paragrafi 54 i SNK 19 t€ ri pérmbledh njohjen dhe matjen e pasiveve g€ vijné€ nga skemat e pérfitimeve t& pércaktuara ...
Paragrafi 54 i SNK 19 t€ ri bazohet né pérkufizimin dhe kriterin e njohjes pér njé pasiv né Kuadrin e BSNK... Bordi beson
se njé ndérmarrje ka njé detyrim sipas njé skeme t& pérfitimeve t€ pércaktuara kur njé punonjés ka kryer shérbime né
kémbim t€ pérfitimeve té€ premtuara sipas skemés ... Bordi beson se njé detyrim ekziston edhe nése njé pérfitim nuk &shté i
pérfituar, me fjalé t€ tjera nése e drejta e punonjésit pér t€ maré pérfitim kushtézohet nga punésimi i ardhshém. Pér
shembul shqyrtoni njé ndérmarrje qé siguron njé pérfitim pér 100 punonjésit g€ mbeten né shérbim pér dy vite. Né fund t&
vitit t& paré punonjési dhe ndérmarrja nuk jané né t€ njéjtin pozicion si né fillim té vitit t& paré sepse punonjésit do t’i duhet
té punojé vetém njé vit dhe jo dy pér té fituar t€ drejtén e pérfitimit. Megjithése ka mundési qé pérfitimi t€ mos mbulohet,
kjo diferencé éshté njé detyrim dhe sipas géndrimit t&€ Bordit, duhet t€ sjellé né€ njohjen e njé pasivi né fund t€ vitit t& paré.
Matja e kétij detyrimi me vlerén e tij aktuale pasqyron vlerésimin mé t€ miré t& ndérmarrjes pér probabilitetin & pérfitimi
mund t€ mos mbulohet. (IAS 19, Baza pér Konkluzione, paragrafét 11-14)
Prandaj Bordi doli né pérfundimin se pér t€ qéné koherent me SNK 19, g€ mbulon pérfitimet e tjera ta
punonjésve qé shlyehen né mjete monetare, njé pasiv duhet t€ njihet né lidhje me té drejtat e vler&simit t&
aksionit (DVA) gé shlyhen né mjete monetare, gjaté periudhés s€ kushtézimit, ndérkohé qé shérbimet kryhen nga
punonjésit. Késhtu pavarésisht sesi matet pasivi, Bordi doli né pérfundimin se duhet t& rritet pér gjaté periudhés
s& kushtézimit, né madhésiné g€ punonjésit kané pérfunduar pjesén e tyre t&€ maréveshjes. Pér shembull nése
kushtet e maréveshjes kérkojné qé punonjésit t&€ kryejné shérbime gjaté njé periudhe trevjegare, pasivi duhet t&
rritet gjaté késaj periudhe trevjecare, né pérputhje me trajtimin pér pérfitimet e tjera t&€ punonjésve t&€ shlyeshme
né mjete monetare.

Si duhet matur pasivi?

Njé& metodé e thjeshté do té ishte t& bazohej rritja n€ ¢mimin e aksionit t&€ njésisé ekonomike né fund t&€ ¢do
periudhe raportimi. Nése ¢mimi i aksionit t€ njésisé ekonomike rritet gjaté periudhés s¢ mbulimit, shpenzimet do
t€ jené mé t€¢ médha né periudhat e mévonshme t€ raportimit krahasuar me periudhat mé t€ hershme t€ raportimit.
Kjo sepse ¢do periudhé raportimi do t€ pérfshijé efektet e (a) njé rritjeje né pasiv kundrejt shérbimeve t&
punonjésve té€ mara gjaté periudhés sé raportimit dhe (b) njé rritje né pasivin g€ i takon rritjes né ¢cmimin e
aksionit t& njésisé ekonomike gjaté periudhés sé raportimit, g€ rrit shumén e pagueshme né lidhje me shérbimet e
mara né t€ shkuarén nga punonjésit.

Kjo qasje &shté e géndrueshme me SFAS 123 (paragrafi 25) dhe Interpretimin No. 28 t&¢ FASB Kontabiliteti pér
Té Drejtat e Vierésimit né Aksione dhe Skemat e tjera té Opsioneve té ndryshueshme né aksione ose Planet e
Vlerésimit.

Megjithaté kjo nuk &shté njé¢ metodé sipas vlerés sé¢ drejté. Njélloj si opsionet né aksione, vlera e drejté e t&
drejtave t€ vlerésimit t€ aksionit (DVA) pérfshin si vlerén e perceptuar t€ tyre (rritjen né ¢cmimin e aksionit né até
daté) dhe vlerén né kohé té tyre (vlera e t&€ drejtés pér t€ mar€ pjesé né rritjet e ardhshme t&€ ¢mimit t€ aksionit,
nése ka, g€ mund t€ ndodhin ndérmjet datés s¢ vlerésimit dhe datés sé shlyerjes). Pér t& vlerésuar vlerén e drejté
t€ t& drejtave t& vlerésimit t& aksionit (DVA) mund t€ pérdoret njé model i vlerésimit t&€ ¢cmimit t&€ aksionit.

Megjithaté, s& fundi, pavarésisht si matet pasivi gjat€ periudhés s& kushtézimit, pasivi—dhe prandaj dhe
shpenzimi—do t€ maten kur t€ shlyhen t& drejtat e vlerésimit t€ aksionit (DVA), t&€ barabart¢ me shumén e
paguar né mjete monetare. Shuma e mjeteve monetare t€ paguar do t€ bazohet né vlerén e perceptuar t& t&
drejtave t€ vlerésimit t& aksionit (DVA) né datén e shlyerjes. Disa mbéshtesin matjen e pasivit DVA me vlerén e
perceptuar pér kété arsye dhe pér shkak se vlera e perceptuar éshté mé e lehté té matet.

Bordi doli né pérfundimin se matja e t€ drejtave t€ vlerésimit t& aksionit (DVA) me vlerén e perceptuar nuk do t&
ishte né pérputhje me bazén e matjes sipas vlerés sé& drejté t€ zbatuar né shumicén e rasteve pér pjesén tjetér té
SNRF. Gjithashtu megjithése baza e matjes me vlerén e drejté &shté mé e ndérlikuar pér t'u zbatuar, ka mundési
g€ shumé njési ekonomike do t& matin vlerén e drejté t€ instrumentave t€ ngjashém rregullisht, p.sh. dhénie t&
reja t& DVA ose dhénie t€ opsioneve né aksione, q¢ do t&€ sigurojé shumicén e informacionit t& kérkuar pér
rimatjen e vlerés s¢ drejté t¢ DVA né c¢do daté raportimi. Gjithashtu, pér shkak se baza e matjes me vlerén e
perceptuar nuk pérfshin vlerén né koh&, nuk &shté njé matés i pérshtatshém as i pasivit DVA as i kostos sé&
shérbimeve t&€ konsumuara.

Pyetja si té matet pasivi lidhet me pyetjen sesi t& paraqitet shpenzimi i lidhur né pasqyrén e t&€ ardhurave dhe
shpenzimeve si¢ shpjegohet mé poshté.
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Si duhet té paraqitet né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve,
shpenzimi shogérues?

T¢ drejtat e vlerésimit t& aksionit (DVA) jané ekonomikisht t&€ ngjashme me opsionet né aksione. Késhtu disa
argumentuan qé Ky trajtim kontabél i t€ drejtave t€ vlerésimit t€ aksionit (DVA) duhet t€ jeté i njéjté me trajtimin
e opsioneve né aksione, t& diskutuar mé paré (paragrafi BC113). Megjithaté si¢ vihet né dukje né paragrafét
BC240 dhe BC241, né njé transaksion gé shlyhet me kapital neto ka njé ndryshim né aktivet neto (t& mirat ose
shérbimet e mara) ndérsa né transaksionet qé shlyhen né mjete monetare ka dy ndryshime né aktivet neto (t&
mirat ose shérbimet e mara dhe mjetet monetare ose aktivet e tjera t&€ paguara). Pér t€ dalluar mes efekteve t& ¢do
ndryshimi né aktivet neto né njé transaksion q& shlyhet né mjete monetare, shpenzimi mund t&€ ndahet né& dy
pérbérés:

. nj€ shumé e bazuar né vlerén e drejté t& t€ drejtave t&€ vlerésimit t€ aksionit (DVA) né datén e dhénies,
t& njohura gjaté periudhés sé mbulimit, né ményré t€ ngjashme me trajtimin pér transaksionet e
pagesave t€ bazuara né aksione gé€ shlyhen me kapital neto, dhe

. ndryshimet né vlerésimin mes datés s¢ dhénies dhe datés sé€ shlyerjes, d.m.th. t€ gjitha ndryshimet e
kérkuara pér t€ rimatur shumén e transaksionit pér té barazuar shumén e paguar né€ datén e shlyerjes.

NEg zhvillimin e PP 2, Bordi doli né pérfundimin se informacioni rreth kétyre dy pérbérésve do t€ jeté i dobishém
pér pérdoruesit e pasqyrave financiare. Pér shembull pérdoruesit e pasqyrave financiare shohin efektet e rimatjes
s€& pasivit si me vleré t€ vogél parashikuese. Prandaj Bordi doli né pérfundimin se duhet t€ keté njé dhénie t&
vecanté informacionesh shpjeguese, né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve ose né shénimet shpjeguese,
pér pjesén e shpenzimit t€ njohur gjaté ¢do periudhe kontab&l g€ i takon ndryshimeve té vlerés sé¢ drejté té
vlerésuar t€ pasivit mes datés s¢ dhénies dhe datés s€ shlyerjes.

Megjithaté disa nga ata g€ iu pérgjigién PP 2 nuk rané dakord me dhénien e informacioneve shpjeguese té
propozuar, duke argumentuar se €shté kufizuese dhe e papérshtatshme té kérkohet qé njé njési ekonomike té
trajtojé transaksionin si transaksion & shlyhet né mjete monetare dhe gjithashtu t&€ llogaris€, pér géllime t&
dhénies sé& informacioneve shpjeguese, se cila do t€ ishte shuma e transaksionit nése maréveshja do té ishte njé
transaksion q& shlyhet me kapital neto.

Bordi shqyrtoi kéto komente dhe vuri né dukje gjithashtu se vendimi i tij pér t&€ pérdorur metodén e modifikuar t&
datés sé dhénies t&é SFAS 123 do ta b&jé mé t& véshtiré pér njésité ekonomike pércaktimin e shumés pér t’u dhéné
si informacion shpjegues, sepse do t& jeté¢ e nevojshme t& dallohet mes efekteve t€ humbjes dhe efekteve t&
ndryshimeve t€ vlerés s€ drejté kur llogaritet shuma pér t’u dhéné si informacion shpjegues. Prandaj Bordi doli
né pérfundimin se dhénia e informacioneve shpjeguese nuk duhet t& mbahet si kérkesé detyruese por né vend t&
saj t€ jepet si njé shembull i njé dhénie informacionesh shpjeguese shtes¢ g€ njésité ekonomike duhet t&
shqyrtojné pér t€ dhéné. Pér shembull njésité ekonomike me njé shumé t&€ réndésishme té¢ maréveshjeve qé
shlyhen né mjete monetare t& cilat provojné njé lévizshméri t€ madhe t€ ¢mimit t€ aksioneve ka mundési t&
gjejné se kjo dhénie informacionesh shpjeguese éshté e dobishme pér pérdoruesit e pasqyrave financiare t€ tyre.

Transaksione té pagesave té bazuara né aksione me alternativa né mjete
monetare
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BC257

Sipas disa maréveshjeve t€ pagesave t€ bazuara né aksione t€ punonjésve, punonjésit mund t€ zgjedhin t€ marrin
mjete monetare né vend t€ aksioneve ose opsioneve né aksione, ose né vend t€ ushtrimit t& opsioneve né aksione.
Ka shumé ndryshime t&¢ mundshme t& maréveshjeve t€ pagesave t€ bazuara né aksione sipas t&€ cilave mund t&
paguhet njé alternativé né mjete monetare. Pér shembull punonjésit mund t€ kené mé shumé se njé mundési pér
t€ zgjedhur marrjen e alternativés né mjete monetare, p.sh. punonjésit mund t€ jené né€ gjendje t€ zgjedhin mjetet
monetare né vend t€ aksioneve ose opsioneve né aksione né datén e pérfitimit ose t& zgjedhin t€ marrin mjete
monetare né vend t€ ushtrimit t& opsioneve né aksione. Kushtet e maréveshjes mund t’i sigurojné njésisé
ekonomike njé zgjedhje né shlyerje, d.m.th. nése t€ paguajé alternativén né mjete monetare né vend t€ emetimit
t& aksioneve ose opsioneve né aksione né datén e pérfitimit ose né vend t€ emetimit t€ aksioneve me ushtrim t&
opsioneve né aksione. Shuma e alternativés né mjete monetare mund té jeté fikse ose e ndryshueshme dhe nése
&shté¢ e ndryshueshme mund t€ pércaktohet né njé ményré qé éshté e lidhur ose e palidhur me ¢mimin e
aksioneve t€ njésisé ekonomike.

SNRF pérmban metoda t€ ndryshme kontabél pér transaksionet e pagesave t&€ bazuara né¢ aksione gé€ shlyen né
mjete monetare dhe me kapital neto. Késhtu nése njésia ekonomike ose punonjési ka zgjedhjen e shlyerjes, éshté
e nevojshme t&€ pércaktohet se cila metodé kontabél do t€ zbatohet. Bordi shqyrtoi situatat kur kushtet e
maréveshjes 1 ofrojné (a) punonjésit njé zgjedhje né€ shlyerje dhe (b) njésisé ekonomike nj& zgjedhje né shlyerje.
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Afatet e maréveshjes i sigurojné punonjésit njé zgjedhje pér shlyerjen

Transaksionet e pagesave t€ bazuara n¢ aksione pa alternativa né mjete monetare nuk sjellin lindjen e pasiveve
sipas Kuadrit, sepse njésisé ekonomike nuk i kérkohet t&€ transferojé mjete monetare ose aktive t€ tjera tek pala
tjetér. Megjithaté nuk ndodh ké&shtu nése kontrata mes njésisé ekonomike dhe punonjésit i jep punonjésit t&
drejtén ligjore t€ kérkojé alternativé n€ mjete monetare. N& kété situaté, njésia ekonomike ka njé detyrim t&
transferojé mjete monetare tek punonjési dhe késhtu ekziston njé pasiv. Gjithashtu pér shkak se punonjési ka té
drejtén té kérkojé shlyerjen me kapital neto né vend t€ mjeteve monetare, punonjési ka gjithashtu edhe t&€ drejtén
ligjore t€ instrumentave té kapitalit neto. Késhtu né datén e dhénies punonjésit i jepet e drejta e njé instrumenti
financiar t& pérbéré, d.m.th. njé instrumenti financiar q& pérfshin si pérbérésin borxh edhe pérbérésin kapital
neto.

Eshté e zakonshme pér alternativat qé té strukturohen né ményré té tillé qé vlera e drejté e alternativés né mjete
monetare t€ jet€ gjithmoné e njéjté me vlerén e drejté t& alternativés né kapital neto, p.sh. nése punonjési ka njé
zgjedhje mes ospioneve né aksione dhe t& drejtave té vlerésimit t&€ aksionit. Megjithaté nése nuk ndodh késhtu,
atéher€ vlera e drejté e instrumentit t€ pérbéré financiar zakonisht do t€ kapércejé si vlerén e drejté individuale t&
alternativés né mjete monetare (pér shkak t€ mundésisé qé€ aksionet ose opsionet né aksione mund t€ jené mé t&
vlefshme se alternativa né€ mjete monetare) ashtu dhe até t&€ aksioneve ose opsioneve (pér shkak t€ mundésis€ qé
alternativa né mjete monetare mund t€ jet€ mé e vlefshme sesa aksionet ose opsionet).

Sipas SNK 32, njé instrument financiar g€ trajtohet si njé instrument i pérbéré vecohet né pérbérésit e tij borxh
dhe kapital neto, duke shpérndaré t& ardhurat e mara pér emetimin e nj€ instrumenti t€ pérbéré né pérbérésit e tij
borxh dhe kapital neto. Kjo jep t€ drejtén e pércaktimit t& vlerés s¢ drejté t& pérbérésit pasiv dhe mé pas caktimin
e pjesés sé mbetur t& t&€ ardhurave t€ mara né pérbérésin kapital neto. Kjo &shté e mundur nése kéto t& ardhura
jané€ shuma né mjete monetare ose jo né mjete monetare, vlera e drejté e t€ cilave mund t€ matet né ményré t&
besueshme. Nése ky nuk &shté rasti, do té jeté e nevojshme t& vlerésohet vlera e drejt€ e veté instrumentit té
pérbére.

Bordi doli né pérfundimin se instrumenti i pérbéré duhet t&¢ matet duke vlerésuar fillimisht pérbérésin pasiv
(alternativa mjete monetare) dhe mé pas duke vlerésuar pérbérésin kapital neto (instrumenti kapital neto)—me
kété vlerésim g€ duhet té maré né€ konsideraté se punonjési duhet t&¢ humbasé alternativén mjete monetare pér té
mar€ instrumentin e kapitalit neto—dhe mbledhja sé bashku e vlerave t€ dy pérbérésve. Kjo €shté né pépruthje
memetodén e pérdorur né SNK 32, né té cilén pérbérési pasiv matet fillimisht dhe mé pas vlera e mbetur i
shpérndahet kapitalit neto. Nése vlera e drejté e ¢do alternative shlyerje &shté gjithmoné njélloj, atéheré vlera e
drejté e pérbérésit té kapitalit neto t&€ instrumentit t€ pérbéré do t€ jeté zero dhe késhtu vlera e drejté e
instrumentit t& pérbéré do t& jeté e nj&jté me vlerén e drejté t& pérbérésit pasiv.

Bordi doli né pérfundimin se njésia ekonomike duhet t&€ vegojé trajtimin pér shérbimet e kryera né lidhje me ¢do
pérbérés t€ instrumentit t& pérbéré financiar, pér t€ siguruar pérputhjen me kérkesat e SNRF pér transaksionet e
pagesave té bazuara né aksione gqé shlyhen me kapital neto dhe né mjete monetare. Késhtu pér pérbérésin borxh,
njésia ekonomike duhet t& njohé shérbimet e pérfituara dhe njé pasiv pér t€ paguar pér kéto shérbime, ndérkohé
qé pala tjetér ofron shérbimet né t&€ njéjtén ményre si transaksionet e tjera t€ pagesave t€ bazuara né aksione pér
t’u shlyer né mjete monetare (p.sh. DVA-t€). Pér pérbérésin kapital neto (nése ka), njésia ekonomike duhet t&
njohé shérbimet e pérfituara dhe njé rritje né kapitalin neto, ndérkohé g€ punonjésit kryejné shérbimet, né t&
njéjtén ményre si transaksionet e tjera t€ pagesave t€ bazuara né aksione pér t’u shlyer me kapital neto.

Bordi doli né pérfundimin se pasivi duhet t€ rimatet me vlerén e tij t& drejté¢ né datén e shlyerjes para se té
trajtohet shlyerja e pasivit. Kjo siguron qé nése njésia ekonomike shlyen pasivin duke emetuar instrumente t&
kapitalit neto, rritja q€ rezulton né kapital neto matet me vlerén e drejté t€ shumés s&€ maré€ pér instrumentat e
kapitalit neto t&€ emetuar duke gené se shlyhet vlera e drejté e pasivit.

Gjithashtu Bordi doli né pérfundimin se nése njésia ekonomike paguan né€ mjete monetare né vend t€ emetimit t&
instrumenteve t€ kapitalit neto né shlyerje, cdo kontribut i njohur mé& paré€ né kapitalin neto né lidhje me
pérbérésin kapital neto duhet t€ géndrojé né kapital neto. Duke zgjedhur t€¢ maré€ mjete monetare né vend té
instrumentave té kapitalit neto, punonjési ka dorézuar t& drejtat e tij /t€ saj pér t€ maré instrumenta t& kapitalit
neto. Kjo ngjarje nuk sjell ndryshime né aktivet neto dhe késhtu nuk ka ndryshim né totalin e kapitalit neto. Kjo
&shté né pépruthje me pérfundimet e Bordit pér skadimet e tjera t€ instrumentave t€ kapitalit neto (shih paragrafét
BC218-BC221).

Kushtet e maréveshjes i sigurojné njésisé ekonomike njé zgjedhje

pér shlyerjen

Pér transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione né t& cilat afatet e maréveshjes i sigurojné njésisé ekonomike
njé zgjedhje nése t& shlyejé né mjete monetare ose duke emetuar instrumenta té kapitalit neto, njésia ekonomike

do t& duhet t& pércaktojé fillimisht nése ka njé detyrim pér t€ shlyer né mjete monetare dhe prandaj né fakt nuk
ka njé zgjedhje né shlyerje. Megjithése kontrata mund t€ specifikojé qé njésia ekonomike mund t€ zgjedhé nése
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t€ shlyejé né mjete monetare ose duke emetuar instrumenta t€ kapitalit neto, Bordi doli né pérfundimin se njésia
ekonomike do t€ keté njé detyrim t&€ shlyejé né mjete moneatre nése zgjedhja e shlyerjes né instrumenta té
kapitalit neto nuk ka pérmbajtje tregtare (p.sh. sepse ligjérisht njésis€é ekonomike nuk i lejohet t€ emetojé
aksione), ose nése njésia ekonomike ka njé praktiké t€ shkuar ose njé politiké t& deklaruar t€ shlyerjes né€ mjete
monetare, ose zakonisht shlyen né mjete monetare pavarésisht nése pala tjetér kérkon shlyerjen né mjete
monetare. Njésia ekonomike do t€ keté gjithashtu njé detyrim pér t€ shlyer né mjete monetare nése aksionet e
emetuara (pérfshiré aksionet e emetuara pas ushtrimit t&€ opsioneve né aksione) jané t€ shlyeshme, ose né meyré
detyruese (p.sh. pas pérfundimit t& punésimit) ose sipas déshirés s¢ palés tjetér.

Gjaté rideklarimeve t€ tij né propozimet e PP 2, Bordi vuri né dukje se klasifikimi si pasive ose kapital neto i
maréveshjeve né té cilat duket se njésia ekonomike ka njé zgjedhje pér t€ shlyer, ndryshon nga klasifikimi sipas
SNK 32, gé kérkon gé njé maréveshje e tillé t& klasifikohet ose térésisht si njé pasiv (nése kontrata &shté njé
kontraté derivativi) ose si njé instrument i pérbéré (nése kontrata &shté kontraté jo-derivativi). Megjithaté né
pérputhje me pérfundimet e tij lidhur me dallimet mes SNRF 2 dhe SNK 32 (shih paragrafét BC106-BC110),
Bordi vendosi t&€ ruajé kété dallim, né pritje t€ rezultatit t&€ projektit t& tij afatgjaté t& Koncepteve, qé pérfshin
rishikimin e pérkufizimeve t€ pasiveve dhe kapitalit neto.

Edhe nése njésia ekonomike nuk éshté e detyrurar t€ shlyejé né mjete monetare derisa ajo zgjedh t€ béje kéte, né
kohén g€ ajo bén kété zgjedhje do t€ lind njé pasiv pér shumén e pagesés né mjete monetare. Kjo ngre pyetjen se
si t& trajtohet ana debi e kétij regjistrimi. Mund t€ argumentohet se ¢do dallim mes (a) shumés s€ pagesés né
mjete monetare dhe (b) totalit t&€ shpenzimit t€ njohur pér shérbimet e mara dhe t& konsumuara deri né datén e
shlyerjes (e cila do té bazohet né vlerén né datén e dhénies sé alternativés sé shlyerjes me kapital neto) duhet t&
njihet si njé rregullim i shpenzimit t€ shpérblimit t& punonjésit. Megjithaté duke qgené se pagesa né mjete
monetare €shté pér t&€ shlyer njé interes t€ kapitalit neto, Bordi doli né pérfundimin se &shté né pépruthje me
Kuadrin t€ trajtojé pagesat né mjete monetare si riblerje e interesit né kapital neto, d.m.th. si njé zbritje nga
kapitali neto. N& kété rast né shlyerje nuk kérkohet rregullim pér shpenzimin pér shpérblim.

Megjithaté Bordi doli né pérfundimin se njé shpenzim shtesé¢ duhet t&€ njihet nése njésia ekonomike zgjedh
alternativén e shlyerjes me vlerén e drejt¢ mé t€ madhe sepse, duke qéné se njésia ekonomike ka paguar
vullnetarisht mé shumé sesa nevojitej, supozohet se pret t€ maré (ose tashmé ka mar€) shérbime shtes€ nga
punonjésit né€ kémbim t& vlerés shtesé t€ dhéné.

Pérfundime té pérgjithshme pér kontabilitetin e opsioneve né aksione pér
punonjésit

BC269

BC270

BCk271

BC272

Bordi fillimisht shqyrtoi t€ gjitha ¢&shtjet kryesore lidhur me njohjen dhe matjen e transaksioneve t& pagesave té
bazuara né aksione dhe nxorri pérfundime lidhur me kéto ¢éshtje. M€ pas nxori disa pérfundime t&€ pérgjithshme
vecanérisht pér trajtimin e opsioneve né aksione t&€ punonjésve, ¢ &shté njé nga aspektet mé t€ debatueshme té
projektit. N&é nxjerrjen e kétyre pérfundimeve Bordi shqyrtoi ¢éshtjet né vijim:

. konvergjenca me PPPK (Parime Pérgjithesisht te Pranuara te Kontabilitetit)t¢ SHBA

. njohja kundrejt dhénies s& informacioneve shpjeguese té shpenzimeve q&€ vijné nga transaksionet e
pagesave t€ bazuara né aksione

. besueshméria e matjes s€ vlerés sé drejté té opsioneve né aksione t&€ punonjésve.

Konvergjenca me PPPK (Parime Pérgjithésisht te Pranuara te
Kontabilitetit) t¢ SHBA

Disa nga ata qé€ iu pérgjigjén Dokumentit pér Shqyrtim dhe PP 2 i kérkuan Bordit t& zhvillojé njé SNRF qé
bazohej né kérkesat ekzistuese sipas parimeve pérgjithésisht t& pranuara té kontabilitetit t&¢ SHBA (PPPK t&
SHBA).

Né ményré mé specifiké ata qé iu pérgjigjén i kérkuan Bordit t€ zhvillojé njé standard t€ bazuar né SFAS 123.
Megjithaté duke qéné se konvergjenca e standardeve té kontabilitetit ishte arsyeja e dhéné zakonisht pér kété
sygjerim, Bordi shqyrtoi PPPK t&€ SHBA né pérgjithési, jo vetém njé aspekt t& tyre. Deklarimet kryesore t&¢ PPPK
(Parime Pérgjithésisht te Pranuara te Kontabilitetit) t¢ SHBA mbi pagesat e bazuara né aksione jané¢ Opinioni i
Bordit té¢ Parimeve t€ Kontabilitetit Nr. 25 Kontabiliteti pér Aksionet e Emetuara tek Punonjésit, dhe SFAS 123.

BPK (Bordi i parimeve té Kontabilitetit 25

BPK 25 u publikua né¢ 1972. Ai trajton vetém skemat e aksioneve t&€ punonjésve dhe jep njé dallim mes skemave
(fikse) jo-télidhura-me performancén dhe té-lidhura-me performancén dhe skemave té tjera t€ ndryshueshme.

© IASCF 63



IFRS 2 (SNRF 2) BC

BC273

BC274

BC275

BC276

BC277

BC278

BC279

BC280

BC281

64

Pér skemat fikse njé shpenzim matet me vlerén e perceptuar (d.m.th. diferenca mes ¢mimit t& aksionit dhe
¢mimit t€ ushtrimit), nése ka, né datén e dhénies. Zakonisht kjo sjell qé€ t&€ mos njihen shpenzime pér skemat
fikse, sepse shumica e opsioneve né aksione t& dhéna sipas skemat fikse jepen né€ mjete monetare . Pér skemate
lidhura me performancén dhe skemat e tjera t&€ ndryshueshme, njé shpenzim matet me vlerén e perceptuar né
datén e matjes. Data e matjes €shté data né t&€ cilén pércaktohet si numri aksioneve ose opsioneve né aksione qé
ka t& drejté t&€ maré€ punonjési ashtu dhe ¢cmimi i ushtrimit. Pér shkak se kjo daté matje ka mundési t€ jeté shumé
mé voné se data e dhénies, ¢do shpenzim &shté subjekt i pasigurisé dhe nése ¢cmimi i aksionit rritet, shpenzimi
pér skemat e lidhura-me-performancén do t€ jené mé t&€ médha se ato t&€ skemat fikse.

Né SFAS 123, FASB vuri né dukje se BPK 25 kritikohet se sjellé rezultate jonormale dhe se i mungon baza
konceptuale racionale. Pér shembull kérkesat e BPK 25 zakonisht sjellin njohjen e njé shpenzimi pér opsionet né
aksione t& lidhura-me-performancén por zakonisht nuk sjellin njohje shpenzimi pér opsionet né aksione fikse. Ky
rezultat &shté jonormal sepse opsionet né aksione fikse zakonisht jan€ mé t€ vlefshém né datén e dhénies se
opsionet né aksione t€ lidhura-me-performancén. Gjithashtu mungesa e njé shpenzimi pér opsionet né aksione
fikse démton cilésiné e pasqyrave financiare:

Pasqyrat financiare g€ rezultojné jané mé pak té besueshme sesa do té ishin, dhe pasqyrat financiare t€ njésive ekonomike

qé pérdorin gjerésisht opsionet fikse né aksione t& punonjésve nuk jané t& krahasueshme me ato t€ njésive ekonomike qé

nuk pérdorin shumé opsionet fikse. (SFAS 123, paragrafi 56)

Dokumeti pér Shqyrtim, né trajtimin e PPPK (Parime Pérgjithésisht te Pranuara te Kontabilitetit) t&¢ SHBA, vuri
né dukje se trajtimi kontabél i ndryshém pér skemat fikse dhe skemat e lidhura-me-performancén kishte edhe
efektin negativ t€ shkurajimit t€ njésive ekonomike ndaj krijimit te planeve (skemave) né aksione t& punonjésve
t& lidhura-me-performancén.

SFAS 123

SFAS 123 u publikua né 1995. Ai kérkon njohjen e transaksioneve t& pagesave t&€ bazuara né aksione me palé t&
treta pérveg punonjésve, bazuar né vlerén e drejté t€ aksioneve ose opsioneve né aksione t&€ emetuara ose vlerén e
drejté t& t&€ mirave ose shérbimeve t&€ mara, cilado qofté¢ mé e besueshme pér t'u matur. Gjithashtu inkurajohen
njésité ekonomike, por nuk kérkohet, t€ zbatojné metodén kontabél t& vlerés sé drejt¢ né SFAS 123 pér
transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione me punonjésit. Duke folur né pérgjithési, SFAS 123 nuk bén
dallim mes skemat fikse dhe skemat t& lidhura-me-performancén.

Nése njé njési ekonomike zbaton metodén kontabél t&¢ BPK 25 dhe jo até t&€ SFAS 123, SFAS 123 kérkon dhénie
informacionesh shpjeguese pér té ardhurat neto paraprake dhe fitimin pér aksion né pasqyrat financiare, njélloj
sikur t€ zbatohej standardi. S& fundi njé numér i madh i shoqgérive kryesore t&¢ SHBA kané pérdorur vullnetarisht
metodén kontabél t& vlerés sé& drejté t&¢ SFAS 123 pér transaksionet me punonjésit.

FASB sheh SFAS 123 si superior ndaj BPK 25, dhe do té preferonte qé njohja e bazuar né vlerén e drejté t&é
opsioneve t€ punonjésve té ishte e detyrueshme dhe jo sipas déshirés. SFAS 123 e bén t&€ qarté se FASB vendosi
t€ lejojé dhénie informacionesh shpjeguese bazuar né alternativa pér arsye politike, dhe jo sepse mendonte se kjo
ishte zgjidhja mé e miré€ kontabél:
aktiveve, pasiveve, kapitalit neto, t&¢ ardhurave dhe shpenzimeve né pasqyrat financiare ... Bordi zgjedh njé zigjidhje t&é
bazuar né dhénien e informacioneve shpjeguese pér kompensimet e punonjésve té bazuara né aksione pér t€ mbyllur

debatin ndarés mbi kété ¢éshtje dhe jo sepse beson se kjo zgjidhje éshté ményra mé e miré€ pér té pérmirésuar kontabilitetin
dhe raportimin financiar. (SFAS 123, paragrafi 61 dhe 62)

Sipas PPPK (Parime Pérgjithésisht te Pranuara te Kontabilitetit) t&¢ SHBA, trajtimi kontabél i pagesave t€ bazuara
né aksione ndryshon né varési t€ faktit nése pala tjetér né transaksion &shté njé punonjés apo njé jo-punonjés dhe
nése njésia ekonomike zgjedh t& zbatojé SFAS 123 ose BPK 25 pér transaksione me punonjésit. N& pérgjithési
shihet si e padéshirueshme pasja e zgjedhjeve lidhur me metodat kontab&l. Né t&€ vérteté Bordi s& fundmi i
kushtoi mjaft kohé dhe pérpjekje zhvillimit t& pérmirésimeve t€ standardeve ekzistuese ndérkombétare, njé nga
objektivat e t& cilit &shté t& eliminojé zgjedhjet mes metodave t€ kontabilitetit.

Kérkimi né SHBA tregon se zgjedhja e njé metode kontabél kundrejt njé¢ metode tjetér ka njé efekt t&
réndéisshém né fitimet e raportuara té njésive ekonomike t&€ SHBA. Pér shembul studimi nga Bear Stearns dhe
Credit Suisse First Boston mbi S&P 500 tregon se nése metoda e matjes me vlerén e drejté né SFAS 123 do t&
zbatohej pér géllime t€ njohjes s€ njé shpenzimi pér kompensimin e bazuar né aksione t€ punonjésve, fitimet e
shogérive S&P 500 do t€ ishin shumé mé t& uléta dhe ky efekt &shté duke u rritur. Efekti né fitimet e raportuara
&shté 1 réndésishém né disa sektoré, ku shogérité pérdorin shumé opsionet né aksione.

Bordi Kanadez i Standardeve t& Kontabilitetit (BKSK) sé fundi ka plotésuar projektin e tij mbi pagesat e bazuara
né aksione. N& pérputhje me politikén e BkSK pér harmonizimin e standardeve kanadeze me ato t&¢ SHBA,
fillimisht BKSK propozoi njé standard qé bazohej né PPPK (Parime Pérgjithésisht te Pranuara te Kontabilitetit) t&
SHBA, pérfshiré BPK 25. Pas shqyrtimit t& komenteve t& atyre qé€ iu pérgjigjén BkSK vendosi t€ heqé udhézimin
e nxjerré nga BPK 25. BkSK arriti kété vendim pér arsye t&€ ndryshme pérfshiré se, sipas kéndvéshtrimit té tij,
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metoda e vlerés sé perceptuar €shté¢ me t&€ meta. Gjithashtu, pérfshirja e kérkesave t&¢ BPK 25 né njé standard
kontabél do t€ sillte g€ pérgatitésit e pasqyrave financiare t€ ndeshnin né kosto t€ réndésishme pér té cilat
pérdoruesit e pasqyrave financiare nuk do t& nxirrnin ndonjé pérfitim- njésité€ ekonomike do té€ shpenzojné shumé
kohé dhe pérpjekje pér t€ kuptuar rregullat dhe mé pas rimodeluar planet e opsioneve, zakonisht duke fshiré
kushtet ekzistuese t&€ performancés, pér t& shmangur njohjen e njé shpenzimi lidhur me plane té tilla, duke mos
rezultuar né ndonjé pérmirésim né kontabilitetin e planeve té opsioneve né aksione.

Standardi kanadez fillimisht ishte né pérputhje me SFAS 123. Kjo pérfshinte lejimin e njé zgjedhjeje mes
kontabilitteit t&€ bazuar né vlerén e drejté pér shpenzimet e kompensimit t€ bazuar né€ aksione t&€ punonjésve né
pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve dhe dhénies sé¢ informacioneve shpjeguese t&€ shumave paraprake né
shénimet shpjeguese t& pasqyrave financiare t&€ brendshme dhe vjetore. Megjithaté sé fundi BKSK ndryshoi
standardin e tij pér té hequr zgjedhjen mes njohjes dhe dhénies s¢ informacioneve shpjeguese, dhe prandaj njohja
e shpenzimit €shté e detyrueshme pér periudhat financiare qé fillojné mé ose pas 1 Janar 2004.

Pér shkak se BPK 25 pérmban dobési serioze, Bordi doli né pérfundimin se mbéshtetja né njé¢ SNRF ka pak
mundési qé t&é pérfagsojé shumeé pérmirésim, nése ka, né raportimin financiar. Pé&r mé tepér, efektet negative t&
BPK 25, vecanérisht né shkurajimin e planeve t€ opsioneve né aksione t& lidhura-me-performancén, mund té
shkaktojné shtrembérime ekonomike. Standardet e kontabilitetit synohet t€ jené neutrale, jo t€ japin trajtime
kontabél favorizuese ose jo-favorizuese pér transaksione t&€ caktuara pér t€ inkurajuar ose shkurajuar njésité
ekonomike nga hyrja né kéto transaksione. BPK 25 nuk arrin t& realizojé kété objektiv. Skemat né aksione t&
punonjésve t& lidhura-me-performancén jané t€ zakonshém né Europé (kushtet e performancéz shpesh kérkohen
nga ligji) dhe n€ vende t€ tjera jasht¢ SHBA, dhe investorét po kérkojné njé pérdorim mé t€ madh té kushteve t&
performancés. Prandaj Bordi doli né pérfundimin se futja e njé standardi kontabél t& bazuar né¢ BPK 25 nuk do t&
ishte e géndrueshme me objektivin e tij pér zhvillimin e standardeve t& kontabilitetit t& cilésisé s& larte.

Kéte e lejon SFAS 123. Komentet nga FASB, mbi SFAS 123 Baza pér Konkluzione, dhe nga BkSK kanadez kur
zhvilloi standardin e bazuar né SFAS 123, treguan se t€ dy vendosésit e standardeve e shohin até si té
papérshtatshém, sepse lejon njé zgjedhje mes njohjes dhe dhénies sé€ informacioneve shpjeguese. (Kjo céshtje
diskutohet mé tej mé poshté.) FASB(BSFK) i shtoi axhendés sé tij né Mars 2003 njé projekt pér t& riparé
kérkesat kontabél t¢ SHBA mbi pagesat e bazuara né aksione, pérfshiré hegjen e alternativés sé dhénies sé
informacioneve shpjeguese alternative né SFAS 123, né kété ményré njohja e shpenzimeve mbetet e
detyrueshme. Kryetari i FASB (BSFK) komentoi:

Ngjarjet e fundit kané shérbyer si kujtesé pér t€ gjithé ne se informacioni financiar i qarté, i besueshém dhe i
krahasueshém &shté esencial pér shéndetin dhe jetén e sistemit toné t€ tregut t€ kapitalit. Si pasojé e shkrirjes sé
tregjeve dhe skandaleve t& raportimit t€ shogérive, FASB (BSFK) ka maré shumé kérkesa nga investitoré
individé dhe institucione, analisté financiaré dhe shumé t& tjeré, qé i kérkonin Bordit t&€ njihnin shpenzimin e
kostos s& kompnesimit lidhur me opsionet né aksione t& punonjésve... Ndérsa njé¢ numér shoqgérish kryesore ka
zgjedhur vullnetarisht t& pasqyrojé kéto kosto si shpenzim kur raportojné fitimet e tyre, shogéri t€ tjera vazhdojné
t€ pasqyrojné kéto kosto né shénimet shpjeguese né fund t€ fages s€ pasqyrave té tyre financiare. Gjithashtu njé
lévizje pér t& kérkuar njé trajtim shpenzimi do t€ ishte né pérputhje me angazhimin e FASB (BSFK) pér t&
punuar né drejtim t€ konvergjencés mes standardeve SHBA dhe standardveve ndérkombétare t€ kontabilitetit. N&
marrjen parasysh t€ gjithé kétyre faktoréve Bordi doli né pérfundimin se rishikimi i kétij objekti t& réndésishém
tani ishte kritik. (FASB Njoftim pér Shtyp, 12 Mars 2003)

Gjaté rideklarimeve t€¢ Bordit lidhur me propozimet né PP 2, Bordi punoi me FASB (BSFK) pér t& arritur
konvergjencén mes standardeve ndérkombétare dhe standardeve t¢ SHBAs, né madhésiné qé &shté e mundur,
duke pasur parasysh (BSFK) se FASB (BSFK) ishte né njé fazé mé t€ hershme t€ projektit t¢ tij-FASB po
zhvillonte njé Projekt Paraqitje pér t€ rishikuar SFAS 123 ndérsa BSNK po pérfundonte SNREF e tij. Bordi doli
né pérfundimin se megjithése konvergjenca éshté njé objektiv i réndésishém, nuk do t€ ishte e pérshtatshme t&
vonohej ¢éshtja e SNRF, pér shkak té presionit t€ nevojés pér njé standard mbi pagesat e bazuara né aksione si¢
shpjegohet né paragrafét BC2-BCS5. Né c¢do rast, né kohén kur BSNK pérfundoi deklarimet e tij, ishte arritur njé
madhési e réndésishme konvergjence. Pér shembull FASB (BSFK) ra dakord me BSNK se t& gjitha transaksionet
e pagesave t€ bazuara né aksione duhet t€ njihen né pasqyrat financiare, t&¢ matura né baz¢ t€ matjes me vlerén e
drejté, pérfshiré transaksionet né té cilat u jepen opsione né aksione punonjésve. Késhtu FASB (BSFK) pranoi se
alternativa e dhénies sé€ informacioneve shpjeguese né¢ SFAS 123 duhet t&€ eliminohet.

Gjithashtu BSNK dhe FASB (BSFK) rané dakord gé pasi t€ dy bordet t€ nxirrnin standardet pérfundimtare mbi
pagesat e bazuara né aksione, t€ dy bordet do t& shqyrtonin ndérmarrjen e njé projekti konvergjence me objektiv
eleminimin e ¢do zone t€ mbetur divergjence mes standardeve ndékombétare dhe atyre amerikane mbi kété
¢éshtje.

Njohja kundrejt dhénies sé informacioneve shpjeguese

Njé koncept bazé né kontabilitet &sht€¢ q& dhénia e informacioneve shpjeguese financiare nuk &shté njé
zévendésues i pérshtatshém pér njohjen né pasqyrat financiare. Pér shembull Kuadri thoté se:
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Elementét qé plotésojné kriterin e njohjes duhet t€ njihen né bilanc ose pasqyrén e té ardhurave dhe
shpenzimeve. Mosnjohja e elementéve té tillé nuk sistemohet nga dhénia e informacioneve shpjeguese
pér politikat kontabél té pérdorura ose nga shénimet shpjeguese ose nga materiali shpjegues. (paragrafi
82)

Njé aspekt kyg i kriterit t€ njohjes &shté qé elementi t&¢ mund t€ matet né ményré t& besueshme. Kjo céshtje
diskutohet mé tej né vijim. Prandaj ky diskutim pérgendrohet né céshtjen ‘njohje kundrejt dhénies s&
informacioneve shpjeguese’ né parim dhe jo né besueshmériné e matjes. Pasi €shté pércaktuar qé njé element
plotéson kriterin pér njohjen né pasqyrat financiare, mos njohja e tij nuk &shté né€ pérputhje me konceptin bazé qé
dhénia e informacioneve shpjeguese nuk &shté njé zévendésues pér njohjen.

Disa kundérshtuan kété koncept duke argumentuar se nuk ka ndonjé dallim mes informacionit t€ njohur né
pasqyrat financiare ose dhénies s€¢ informacioneve shpjeguese né shénimet shpjeguese. Pavarésisht nga ményra,
pérdoruesit e pasqyrave financiare kané informacionin q¢ kérkojné pér t€ marré vendime ekonomike. Késhtu, ata
besojné se éshté¢ mé e pranueshme dhénia e informacioneve shpjeguese pér shpenzime qé vijné nga transaksione
t& vecanta t& pagesave t& bazuara né aksione t€ punonjésve (d.m.th. ato q€ pérfshijné pérfitime t€ opsioneve né
aksione pér punonjésit), sesa njohja né pasqyrén e t&€ ardhurave dhe shpenzimeve.

Bordi nuk e pranoi két€ argument. Bordi vuri né dukje se nése €shté e pranueshme dhénia e informacioneve
shpjeguese, sepse nuk ka ndonjé dallim nése shpenzimi njihet apo jepet si informacion shpjegues, at€heré njohja
né pasqyrat financiare duhet t€ jeté edhe ajo e pranueshme pér t€ njéjtén arsye. Nése njohja €shté e pranueshme
dhe njohja sesa thjesht dhénia e informacioneve shpjeguese pérputhet me parimet kontabél t& zbatueshme pér t&
gjithé zérat e tjeré t& shpenzimeve, nuk &shté e pranueshme t€ lihet jasht€ pasqyrés sé t€ ardhurave dhe
shpenzimeve njé z& i vecanté i shpenzimeve.

Gijithashtu Bordi vuri né dukje se ka evidencé t€ réndésishme se ka dallime mes njohjes dhe dhénies sé
informacioneve shpjeguese. S& pari, kérkimi akademik tregon se nése informacioni njihet ose thjesht jepet si
informacion shpjegues ndikon ¢mimet e tregut (p.sh. Barth, Clinch dhe Shibano, 2003).>' Nése informacioni
jepet si informacion shpjegues né shénimet shpjeguese, pérdoruesit e pasqyrave financiare duhet t&€ shpenzojné
kohé dhe pérpjekje pér t'u béré mjaft ekspert né kontabilitet pér t&€ njohur (a) se ka zéra g€ nuk jané njohur né
pasqyrat financiare, (b) se nuk ka informacion rreth kétyre zérave né& shénimet shpjeguese, dhe (c) sesi t&
vlerésojné kéto dhénie informacionesh shpjeguese né shénimet shpjeguese. Duke qéné se fitimi i ké&saj ekspetrize
ka njé kosto, dhe jo t& gjithé pérdoruesit e pasqyrave financiare do t€ béhen eksperté t& kontabilitetit,
informacioni g€ thjesht &shté dhéné si informacion shpjegues mund t€ mos pasqyrohet plotésisht né¢ ¢cmimet e
aksionit.

Sé dyti, si hartuesit ashtu edhe pérdoruesit e pasqyrave financiare duket se bien dakord se ka njé dallim t&
réndésishém mes njohjes dhe dhénies sé¢ informacioneve shpjeguese. Pérdoruesit e pasqyrave financiare kané
mbéshtetur fort géndrimin se t€ gjitha format e pagesave t€ bazuara né aksione, pérfshiré opsionet né aksione t&
punonjésve, duhet t€ njihen né pasqyrat financiare duke sjellé njohjen e njé shpenzimi kur t& mirat ose shérbimet
e mara konsumohen dhe se dhénia vetém e informacioneve shpjeguese €shté e papérshtatshme. Qéndrimet e tyre
i kané shprehur né ményré té ndryshme pérfshire:

(a) pérgjigjet e pérdoruesve pér Dokumentin pér Diskutim dhe PP 2.

(b) njé€ studim 1 vitit 2001 i analistéve t& Shoqatés pér Manaxhim Investimesh dhe Kérkim dhe manaxherét
e fondeve—83 pérqgind e atyre g€ iu pérgjigjén pyetésorit thané se metoda kontébél pér t€ gjitha
transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione duhet té kérkojé njohjen e njé shpenzimi né pasqyrén e
t& ardhurave dhe shpenzimeve.

() komentet publike nga pérdoruesit e pasqyrave financiare, si p.sh. ato t€ raportuara né shtyp ose t€ béra
né seancat dégjimore parlamentare né SHBA.

Edhe hartuesit e pasqyrave financiare shohin njé dallim t€ réndésishém mes njohjes dhe dhénies s&
informacioneve shpjeguese. Pér shembull disa hartues g€ iu pérgjigjén Dokumentit pér Diskutim dhe PP 2 ishin
t& shqgetésuar se nése njohja e shpenzimit nuk &shté kérkuar né t& gjitha vendet, njésité ekonomike qé u kérkohet
t€ njohin njé shpenzim do t&€ jené né njé disavantazh konkurrues kundrejt njésive ekonomike t& cilave u lejohet t&
zgjedhin mes njohjes dhe dhénies s€¢ informacioneve shpjeguese. Komente si kéto tregojné qé hartuesit e
pasqyrave financiare shohin njohjen e shpenzimit si me pasoja t€ ndryshme nga ato t&€ dhénies s€ informacioneve
shpjeguese.

21

M E Barth, G Clinch and T Shibano. 2003.Njohja dhe Dhénia e Informacioneve Shpjeguese t¢ Efekteve t& tregut Revista e Kérkimeve té

Kontabilitetit 41 (4) 581-609

66

© IASCF



BC294

BC295

BC296

BC297

BC298

BC299

BC300

BC301

BC302

IFRS 2 (SNRF 2) BC

Besueshmeéria e matjes

Njé arsye e dhéné zakonisht nga ata qé kundérshtojné njohjen e njé shpenzimi g€ vjen nga transaksionet qé
pérfshijné dhénie t€ opsioneve né aksione punonjésve €shté se kéto transaksione nuk €shté e mundur t€ maten né
ményré t& besueshme.

Bordi diskutoi kéto shqgetésime rreth besueshmérisé, pasi e pérfshiu fillimisht kété c¢éshtje né kontekst. Pér
shembull Bordi vuri né dukje se kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve né aksione, objektivi éshté t€ matet
vlera e drejté né datén e matjes, dhe jo vlera e aksionit bazg€ né njé daté t€ ardhshme. Disa shohin vlerésimin e
vlerés s€ drejté si natyrshém t€ pasigurt sepse nuk njihet, né datén e matjes, se cili do t€ jeté rezultati, d.m.th. sa
fitim do t& ket€ né€ ushtrim (nése ka). Megjithaté vlerésimi nuk pérpiget t€ parashikojé se sa do t& jeté fitimi i
ardhshém, por vetém shumén qé€ pala tjetér do t&€ paguajé pér t&€ maré t€ drejtén e pjesémarrjes né ndonjé fitim té
ardhshém. Prandaj edhe nése opsioni skadon i papérdorur ose punonjési realizon njé fitim t€ madh né ushtrim, ky
rezultat nuk do t&€ thoté qé vlerésimi né datén e dhénies i vlerés s€ drejté t€ opsionit ishte jo i besueshém ose i
gabuar.

Gjithashtu Bordi vuri né dukje se kontabiliteti shpesh pérfshin bérjen e vlerésimeve dhe prandaj raportimi i
vlerés s€ drejté t& vlerésuar shpesh nuk €shté objektiv thjesht sepse kjo shumé pérfagéson njé vlerésim sesa njé
matje t€ sakté. Shembuj t€ vlerésimeve té tjera t& béra né kontabilitet t& cilat mund t&€ kené njé efekt material né
pasqyrén e t€ ardhurave dhe shpenzimeve dhe né bilanc, pérfshijné vlerésimet e mbledhshmérisé s¢ borxheve t&
kéqija, vlerésimet e jet€s s€¢ dobishme t€ aktiveve afatgjata materiale dhe cilésité e konsumit t& tyre, dhe
vlerésimet e pasiveve pér pensionet e punonjésve.

Megjithaté disa argumentuan se pérfshirja né€ pasqyrat financiare e njé vlerésimi t€ vlerés sé drejté t€ opsioneve
né aksione t€ punonjésve &shté e ndryshme nga pérfshirja e vlerésimeve té tjera pér shkak se nuk ka korrigjim t&
mépasshém t& vlerésimit. Vlerésimet e tjera si kostot e pensionit t&€ punonjésve do t&€ rishihen né fund pér té
barazuar shumén e mjeteve monetare t€ paguara. Né t&€ kundértén, pér shkak se kapitali neto nuk rimatet nése
njihet vlera e drejté e vlerésuar e opsioneve né aksione t€ punonjésve, nuk béhet rimatja e vlerésimit t& vlerés sé
drejté—me pérjashtim t€ rastit kur pérdoret matja né datén e ushtrimit—késhtu ¢do gabim vlerésimi do t&
géndrojé pérgjithmoné né pasqyrat financiare.

FASB (BSFK) shqyrtoi dhe hodhi poshté kété argument gjaté zhvillimit t&¢ SFAS 123. pér shembul pér kostot e
pensionit t€ punonjésve, kosto totale nuk rregullohet plotésisht derisa skema t& pérfundojé, shuma qg i caktohet
¢do viti t&€ vecanté asnjéheré nuk rregullohet dhe mundé t€ kalojné dekada para se shumat lidhur me punonjés t&
caktuar t€ rregullohet. Ndérkohé pérdoruesit e pasqyrave financiare kané maré vendime ekonomike bazuar mbi
kostot e vlerésuara.

Gjithashtu Bordi vuri né dukje se nése nuk njihen shpenzime (ose nése njé shpenzim bazohet vetém né vlerén e
perceptuar, e cila zakonisht &shté zero) né lidhje me opsionet né aksione té punonjésve, kjo gjithashtu do té thoté
se ka njé gabim i cili éshté pérfshiré né ményré t€ pérhershme né pasqyrat financiare. Raportimi zero (ose njé
shumé e bazuar mbi vlerén e perceptuar, nése ka) nuk rregullohet asnjéheré.

Bordi shqyrtoi edhe kuptimin e besueshméris€. Argumentet rreth kohés kur vlerésimet e vlerés sé drejté té
opsioneve né aksione t€ punonjésve jané mjaft t€ besueshme pérgendrohen vetém né njé aspekt té
besueshmérisé—nése vlerésimi €shté pa gabime materiale. Kuadri, ashtu si dhe kuadret konceptuale té organeve
t& tjeré vendosés t& standardeve, e bén t€ qarté se njé tjetér aspekt i besueshméris€ &shté nése informacioni mund
t€ jet€ né varési t€ pérdoruesve t€ pasqyrave financiare pér t€ paraqitur né ményré besnike até cka synon té
paragesé. Prandaj né vlerésimin nése njé metodé e caktuar kontabél prodhon informacion financiar t€ besueshém,
&shté e nevojshme t&€ shqyrtohet nése ky informacion €shté paraqitur né€ ményré té besueshme. Kjo &shté njé nga
ményrat sipas t€ cilés besueshméria lidhet me njé karakteristiké tjetér t& réndésishme cilésore t€ informacionit
financiar, réndésiné.

Pér shembull né kontekstin e pagesave t&€ bazuara né aksione, disa komentues mbrojtén matjen e opsioneve né
aksione me vlerén e perceptuar sesa me vlerén e drejté, pér shkak se vlera e perceptuar shihet si njé¢ maté€s mé i
besueshém. Nése vlera e perceptuar éshté njé matés me i besueshém éshté e dyshimté—sigurisht g€ éshté mé pak
subjekt i gabimit né vlerésim, por ka pak mundési qé t& pérfagésojé njé matés besnik t€ shpérblimit. Vlera e
perceptuar nuk €shté as njé matés i réndésishém, veganérisht kur matet né datén e dhénies. Shumé opsione né
aksione t& punonjésve emetohen né mjete monetare (baras ose pa fitim), késhtu nuk ka vleré t&€ perceptuar né
datén e dhénies. Njé opsion né aksione pa vleré t€ perceptuar pérbéhet térésisht nga vlera né koh&. Nése njé
opsion né aksione matet me vlerén e perceptuar né¢ datén e dhénies, opsionit né aksione i caktohet vlera zero.
Prandaj, duke mos maré parasysh vlerén né koh&, shuma qé i caktohet opsionit né aksione nénvlerésohet 100
pérqind.

Neé tjetér karakteristiké cilésore €shté krahasueshméria. Disa argumentojné se duke pasur parasysh pasigurité
lidhur me vlerésimin e vlerés s€ drejté t& opsioneve né aksione t€ punonjésve, ésht€¢ mé miré pér t€ gjitha njésite
ekonomike gé t&€ raportojné zero, sepse kjo do t’i b&jé pasqyrat financiare mé té krahasueshme. Ata argumentuan
se nése pér shembull pér dy njési ekonomike shuma e ‘vérteté’ e shpenzimeve lidhur me opsionet né aksione t&
punonjésve éshté 500,000NJM, dhe vlerésimi i pasigurive i shkakton njé njésie ekonomike t& raportojé
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450,000NJM dhe tjetrés té raportojé 550,000NJM, pasqyrat financiare té dy njésive ekonomike do t€ ishin mé t&
krahasueshme nése t€ dyja do t€ raportonin zero, sesa kéto shifra t€ ndryshme.

Megjithaté ka pak mundési g€ dy njési ekonomike té kené t& njéjtén shumé té shpenzimeve t& shpérblimit t&
bazuar né aksione t&€ punonjésve. Studimi (p.sh. nga Bear Stearns dhe Credit Suisse First Boston) tregon se
shpenzimi ndryshon gjerésisht nga industria né€ industri, nga njé njési ekonomike tek njé tjetér dhe nga viti né vit.
Raportimi zero kundrejt njé shume t& vlerésuar ka mundési qé& t’i b&jé pasqyrat financiare shumé mé pak t&
krahasueshme sesa mé& shumé té krahasueshme. Pér shembull nése shpenzimi i shpérblimit i bazuar né aksione
pér punonjésit pér Shoqériné A, Shoqgériné B dhe Shoqgériné C éshté pérkatésisht 10,000NJM, 100,000NJM dhe
1,000,000NJM, raportimi zero pér secilén prej tre shogérive nuk do t’i b&jé pasqyrat e tyre financiare mé t&
krahasueshme.

NEg kontekstin e diskutimit pér besueshmériné Bordi trajtoi pyetjen nése transaksionet q& pérfshijné opsione né
aksione té dhéna punonjésve mund t&€ maten me mjaft besueshméri pér géllime t€ njohjes né pasqyrat financiare.
Bordi vuri né dukje se shumé nga ata qé iu pérgjigjien Dokumentit pér Diskutim pohonin se kjo nuk ishte e
mundur. Ata argumentonin se modelet e vlerésimit t&€ ¢cmimit t& opsionit nuk mund t€ zbatohen pér opsionet né
aksione t&€ punonjésve, pér shkak t€ dallimeve mes opsioneve té punonjésve dhe opsioneve té tregtueshme.

Bordi shqyrtoi kéto dallime me ndihmén e Grupit Késhillues té projektit dhe ekspertéve té tjeré dhe mbérriti né
pérfundimet sesi t& merreshin né konsideraté kéto dallime kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve né aksione t&
punonjésve, si¢ shpjegohet né paragrafét BC145-BC199. Duke vepruar késhtu, Bordi vuri né dukje se objektivi
&shté t€ matet vlera e drejté e opsioneve né aksione d.m.th. njé vlerésim se cili do t& ishte ¢mimi i atyre
instrumentave t€ kapitalit neto né datén e matjes né€ njé transaksion t&€ kryer né ményré t€ liré midis paléve t&
palidhura me njéra-tjetrén, t€ miré€informuara dhe t&€ vullnetshme. Prandaj metodologjia e vlerésimit e zbatuar
duhet t€ jeté né pérputhje me metodologjité e vlerésimit qé pjesémarésit né treg do t& pérdorin pér vendosjen e
¢mimit t& instrumentave financiaré dhe duhet t€ pérfshijé té gjitheé faktorét dhe supozimet g€ pjesémarrésit e
mirénformuar dhe t€ vullnetshém do t€ marrin n€ konsideraté gjaté vendosjes s€ ¢mimit.

Késhtu faktorét qé nuk do t&€ shqyrtohen né vendosjen e ¢mimit t€ njé opsioni nga njé pjesémarés i miréinformuar
dhe i vullnetshém nuk do t&€ merrén né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e aksioneve, e opsioneve né
aksione ose instrumentave t€ tjeré té kapitalit neto t& dhéné. Pér shembull pér opsionet né aksione t€ dhéna
punonjésve faktorét g€ ndikojné vlerén e opsionit nga perspektiva vetém e njé punonjési nuk jané t& réndésishme
pér vlerésimin e ¢cmimit g€ do t&€ caktohet nga pjesémarési i tregut i miréinformuar dhe i vullnetshém. Shumé
komente rreth besueshmérisé sé matjes dhe dallimeve mes opsioneve né aksione t€ punonjésve dhe opsioneve t&
tregtueshme, t€ atyre qé u pérgjigjén, shpesh pérqéndrohen né vlerén e opsionit nga perspektiva e punonjésit.
Prandaj Bordi doli né pérfundimin se SNRF duhet t& theksojé se objektivi éshté t& vlerésojé vlerén e drejté t&
opsionit né aksione dhe jo vlera specifike pér punonjésin.

Bordi vuri né dukje se ka evidencé pér t&€ mbéshtetur pérfundimin se éshté e mundshme t€ béhet njé vlerésim i
besueshém i vlerés sé drejté t&€ opsioneve né aksione t&€ punonjésve. S& pari ekziston kérkim akademik qé
mbéshtet kété pérfundim (p.sh. Carpenter 1998, Maller, Tan dhe Van De Vyver 2002).”> S& dyti pérdoruesit e
pasqyrave financiare shohin vlerésimin e vlerés sé drejt€¢ si mjaft t€ besueshme pér njohjen né€ pasqyrat
financiare. Evidencé lidhur me kété¢ mund t€ gjendet né burime t&€ ndryshme, t€ tilla si letrat me komente t€ mara
nga pérdoruesit e pasqyrave financiare t€ cilét iu pérgjigjén Dokumentit pér Diskutim dhe PP 2. Qéndrimi i
pérdoruesve &shté i réndésishém sepse objektivi i pasqyrave financiare €shté t& ofrojé informacion t€ cilésisé sé
lartg, transparent dhe t& krahasueshém pér t€¢ ndihmuar pérdoruesit t€ marrin vendime ekonomike. Me fjalé t&
tjera pasqyrat financiare synojné t& plotésojné nevojat e pérdoruesve sesa t€ hartuesve ose grupeve t€ tjera t&
interesit. Q€llimi i vendosjes s€¢ standardeve t&€ kontabilitetit €shté qé t€ sigurojé, nése €shté e mundur, qé
informacioni i ofruar né pasqyrat financiare t€ plotésojé nevojat e pérdoruesve. Prandaj nése njerézit q¢ pérdorin
pasqyrat financiare pér marrjen e vendimeve ekonomike shohin vlerésimet pér vlerén e drejt€ si mjaft t&
besueshme pér njohje né pasqyrat financiare, kjo siguron njé evidence té forté t€ besueshmérisé sé matjes.

Gjithashtu Bordi vuri né dukje se megjithése FASB (BSFK) vendosi t& lejojé njé zgjedhje mes njohjes dhe
dhénies s€ informacioneve shpjeguese pér shpenzimet g€ vijn€ nga transaksionet e pagesave né aksione t&
punonjésve, e béri kété pér arsye jo-teknike, dhe jo sepse ishte dakord me géndrimin se matja né ményré té
besueshme nuk ishte e mundur:

Bordi vazhdon t€ besojé se pérdorimi i modeleve t&€ vler&simit t& ¢cmimit t€ opsionit, si¢c modifikohet né kété
deklarim, do t& sjellé vlerésime t&€ vlerés sé¢ drejté t& ospioneve né aksione g€ jané mjaft t&€ besueshém pér t&
justifikuar njohjen né pasqyrat financiare. Pasaktési né kéto vlerésime nuk justifikojné mosnjohjen e kostove t&
kompensimit g€ vijné nga opsionet né aksione t&€ punonjésve. Kjo bindje thekson nxitjen e Bordit q€ njésité

22
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ekonomike t€ pérdorin metodén e bazuar né vlerén e drejt€ pér njohjen e ksotos sé¢ kompensimit t&€ punonjésve t&
bazuar né aksione né pasqyrat e tyre financiare. (SFAS 123, Baza pér Konkluzione, paragrafi 117)

Pérmbledhtas nése shpenzimet qé vijné nga dhéniet e opsioneve né aksione punonjésve higen nga pasqyrat
financiare, ose njihen duke pérdorur vlerén e perceptuar (q€ zakonisht rezulton né zero shpenzime) ose duke
pérdorur metodén e vlerés minimale, né pasqyrat financiare do t€ pérfshihet njé gabim i pérhershém . Késhtu
pyetja &shté cila metodé kontabél ka mé shumé mundési t€ sjellé shumén mé t€ vogél t€ gabimit dhe
informacionin mé t€ réndésishém, mé t€ krahasueshém- njé vlerésim me vlerén e drejté, i cili mund t€ sjellé njé
faré nénvlerésimi ose mbivlerésimi t€ shpenzimit shogérues, apo njé bazé tjetér matjeje e tillé si vlera e
perceptuar (veganérisht nése matet né¢ datén e dhénies), q¢ pérfundimisht do t€ rezultojé né njé nénvlerésim
thelbésor t€ shpenzimit shogérues?

Duke maré né konsideraté gjith€ sa mé sipér Bordi doli né pérfundimin se pothuajse né t& gjitha rastet vlera e
drejté e vlerésuar e opsioneve né aksione t& punonjésve né datén e dhénies mund t&€ matet me mjaft besueshméri
pér géllime t€ njohjes sé& transaksioeneve t&€ bazuara né aksione t€ punonjésve né pasqyrat financiare. Prandaj
Bordi doli né pérfundimin se né pérgjithési SNRF pér pagesat e bazuara né aksione duhet t& kérkojé njé metodé
matjeje me vlerén e drejté t€ zbatueshme pér t€ gjitha tipet e transaksioneve t€ bazuara né aksione pérfshiré t&
gjitha tipet e pagesave t&€ bazuara né aksione t€ punonjésve. Késhtu Bordi doli né pérfundimin se SNRF nuk
duhet t€ lejojé njé zgjedhje mes metodés sé¢ matjes me vlerén e drejté dhe metodés s€¢ matjes me vlerén e
perceptuar, dhe se nuk duhet t€ lejojé njé zgjedhje mes njohjes dhe dhénies s€ informacioneve shpjeguese pér
shpenzimet g€ vijné nga transaksionet e pagesave t&€ bazuara n¢ aksione me punonjésit.

Ndryshimet gé rrjedhin né standardet e tjera

BC311
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Efektet né tatime té transaksioneve té pagesave té bazuara né
aksione

Nése shpenzimet g€ vijn€ nga transaksionet e pagesave t€ bazuara né€ aksione jané t&€ zbritshme dhe nése €shté
késhtu, nése shuma e zbritjes sé tatimeve €shté e njéjté sa shpenzimi i raportuar dhe nése zbritja e tatimit lind né
t€ njéjté periudhé kontabél, ndryshon nga vendi né vend.

Nése shuma e zbritjes sé tatimit €shté e njéjté sa shpenzimi i raportuar, por zbritja e tatimit lind né njé periudhé t&
mévonshme kontabél, kjo do té sjellé né njé diferencé t& pérkohshme t& zbritshme Sipas SNK 12 Tatimet mbi
Fitimin. Zakonisht diferencat e pérkohéshme vijné€ nga diferencat mes vlerés kontabél (neto) t€ aktiveve dhe
pasiveve dhe shumés g€ i takon kétyre aktiveve dhe pasiveve pér géllime tatimore. Megjithaté SNK 12 trajton
gjithashtu zéra qé kané njé bazé tatimore por nuk njihen si aktive dhe pasive né bilanc. Ai jep njé shembull t&
kostove t& kérkimit g€ njihen si njé shpenzim né pasqyrat financiare né periudhén né t&€ cilén kostot ndodhin por
jané t€ zbritshme pér géllime tatimore né njé periudhé kontabél t& mévonéshme. Standardi thekson se njé
diferencé mes bazgés tatimore t€ kostove t& kérkimit, duke gené se shuma do t&€ zbritet né€ njé periudhé kontabél t&
ardhshme dhe vlerés kontabél (neto) t& asgjésé €shté njé diferencé e pérkohshme e zbritshme gé sjell njé aktiv
tatimor té shtyré (SNK 12, paragrafi 9).

Zbatimi 1 kétij udhézimi tregon se nése njé shpenzim g€ vjen nga njé transaksion i pagesave t&€ bazuara né
aksione njihet né pasqyrat financiare t&€ njé periudhe kontabél dhe éshté i zbritshém pér tatimet né njé periudhé
kontabél t&¢ mévonshme, ai duhet t€ trajtohet si diferencé e pérkohshme e zbritshme sipas SNK 12. Sipas kétij
Standardi, njé aktiv tatimor i shtyré njihet pér t€ gjitha diferencat e pérkohshme t& zbritshme né madhésiné qé
&shté e mundur qé fitimi i tatueshéém do t& jeté i disponueshém kundrejt diferencave té pérkohshme t& zbritshme
qé mund t& pérdoren (SNK 12, paragrafi 24).

Duke géné se SNK 12 nuk trajton situatén e kundért, zbatohet e njéjta logjiké. Pér shembull supozoni se njésia
ekonomike mund t& kérkojé njé zbritje tatimi pér totalin e shumés s€ transaksionit né datén e dhénies por njésia
ekonomike njeh njé shpenzim g€ vjen nga ky transaksion gjaté periudhés s¢ kushtézimit. Zbatimi i udhézimit t&
SNK 12 sygjeron se ajo duhet t€ trajtohet si diferencé e pérkohshme e tatueshme, dhe prandaj duhet t€ njihet njé
pasiv tatimor i shtyrg.

Megjithaté shuma e zbritjes sé¢ tatimit mund t€ ndryshojé nga shuma e shpenzimit t€¢ njohur né pasqyrat
financiare. Pér shembull baza e matjes e zbatuar pér géllime t€ kontabilitetit mund t€ mos jet€ e njéjté me até t&
pérdorur pér géllime tatimore, d.m.th. pér géllime tatimore mund t&€ pérdoret vlera e perceptuar dhe pér géllime
kontab&l mund t€ pérdoret vlera e drejté€. N& ményré t€ ngjashme, mund t&€ ndryshojé data e matjes. P&r shembull
njésité eknomike né SHBA marrin njé zbritje né tatim t€ bazuar né vlerén e perceptuar né datén e ushtrimit lidhur
me disa opsione né aksione, ndérsa pér gélllime t&€ kontabilitetit njé njési ekonomike qé zbaton SFAS 123 do t&
njohé njé shpenzim t&€ bazuar né vlerén e drejté t€ ospionit t& matur né datén e dhénies. Mund t€ keté gjithashtu
edhe diferenca t&€ tjera n€é metodén e matjes s€ pérdorur pér géllime t&€ kontabilitetit dhe pér géllime tatimore,
d.m.th. diferenca né trajtimin e humbjeve ose metodologjité e ndryshme t€ vlerésimit qé zbatohen.
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SFAS 123 kérkon g€ nése shuma e tatimit t€ zbritshém kapércen totalin e shpenzimit t€ njohur né pasqyrat
financiare, pérfitimi tatimor pér kapércimin e zbritjes duhet t€ njihet si njé pagesé shtesé¢ kapitali, d.m.th. si
kreditim direkt i kapitalit neto. N& ményré analoge, nése zbritja nga tatimi €shté mé e vogél sesa totali i
shpenzimit pér géllime kontabél, zbritja e aktivit tatimor t& shtyré t€ lidhur me t€ g€ tejkalon pérfitimet e zbritjes
s€ tatimit njihet né pasqyrén e t€ ardhurave dhe shpenzimeve, me pérjashtim t€ madhésisé g€ i takon pagesés
shtesé t€ mbetur né kapital neto nga tejkalimi i zbritjeve t€ tatimit nga transaksionet e méparshme t€ pagesave té
bazuara né aksione (SFAS 123, paragrafi 44).

NE njé véshtim t€ paré mund t&€ vihet né piképyetje kreditimi apo debitimi direkt né kapital neto i shumave q&
lidhen me diferencat mes shumés sé zbritjes sé tatimit dhe totalit t€ njohur t€ shpenzimit. Efekti tatimor i ¢do
diference té till¢ do t& paraqitet zakonisht népérmjet pasqyrés s€ t& ardhurave dhe shpenzimeve. Megjithaté disa
argumentuan se qasja sipas SFAS 123 &shté e pérshtatshme nése arsyeja pér diferencén mes shumés sé zbritjes sé
tatimit dhe shpenzimit t€ njohur €shté se zbatohet njé daté e ndryshme e matjes.

Pér shembull supozoni se matja né¢ datén e dhénies pérdoret pér qélime t&€ kontabilitetit dhe matja né datén e
ushtrimit pérdoret pér géllime tatimore. Sipas matjes né datén e dhénies ¢do ndryshim né vlerén e instrumentit t&
kapitalit neto pas datés s€ dhénies konstatohet tek punonjésit (ose tek pala tjetér) né funksionin e tyre si
pjesémarés né kapitalin neto. Prandaj disa prej tyre argumentuan se ¢do efekt tatimor g€ vjen nga kéto ndryshime
né vlerésim duhet t€ kreditohet tek kapitali neto (ose debitohet tek kapitali neto, nése bie vlera e instrumentit t&
kapitalit neto).

NE ményré t€ ngjashme disa argumentuan se zbritja né tatim vjen nga njé transaksion i kapitalit neto (ushtrimi i
opsioneve), dhe prandaj efekti tatimor duhet t€ raportohet né kapitalin neto. Gjithashtu mund t& argumentohet se
ky trajtim &shté i qéndrueshém me kérkesén e SNK 12 pér t€ trajtuar efektet tatimore t€ transaksioneve ose
ngjarjeve né té€ njéjtén ményré g€ njésia ekonomike trajton veté transaksionet ose ngjarjet. Nése zbritja né tatim
lidhet si me njé z& t&€ pasqyrés s€ t€ ardhurave dhe shpenzimeve ashtu dhe me njé z& t€ kapitalit neto, efekti
tatimor shogérues duhet t€ shpérndahet mes pasqyrés sé té ardhurave dhe shpenzimeve dhe kapitalit neto.

Disa t&€ tjeré kundérshtuan duke argumentuar sezbritja nga tatimi lidhet me shpenzimin e shpérblimit t&
punonjésve, d.m.th. vetém me njé z& t€ pasqyrés sé t&€ ardhurave dhe shpenzimeve dhe prandaj t& gjitha efektet
tatimore t& zbritjes duhet t€ njihen né pasqyrén e t€ ardhurave dhe shpenzimeve. Fakti g€ autoriteti i tatimeve
zbaton njé metodé t€ ndryshme né matjen e shumeés pér zbritjen nga tatimi nuk e ndryshon kété€ pérfundim. Njé
argument tjetér shté se ky trajtim &shté né pérputhje me Kuadrin, sepse raportimi i shumave direkt né kapital
neto do t& ishte e papérshtatshme, duke géné se geveria nuk €shté pronare e njésisé¢ ekonomike.

Bordi vuri né dukje se nése dikush pranon se mund t& jeté e pérshtatshme debitimi/kreditimi i kapitalit neto pér
efektin tatimor t€ diferencés mes shumés s€ zbritjes nga tatimi dhe totalit t&€ shpenzimit t& njohur kur kjo
diferencé lidhet me ndryshimet né interesat e kapitalit neto, atéheré mund t&€ keté arsye t€ tjera pse shuma e
zbritjes nga tatimi ndryshon nga totali i shpenzimit t€ njohur. Pér shembull mund t¢ pérdoret matja né¢ datén e
dhénies si pér géllime t& kontabilitetit ashtu dhe pér géllime tatimore, por metodologjia e pérdorur pér géllime
tatimore mund t€ prodhojé njé vleré mé t€ larté sesa metodologjia e pérdorur pér géllime t& kontabilitetit (p.sh.
efektet e ushtrimit t&€ hershém mund t€ mos merren parasysh kur vlerésohet njé opsion pér géllime tatimore).
Bordi nuk gjeti ndonjé arsye pse né kété situaté, tejkalimi i pérfitimeve tatimore nuk duhet t& kreditohet né
kapital neto.

Né zhvillimin e PP 2, Bordi doli né pérfundimin se efektet tatimore t€ transaksioneve t€ bazuara né aksione duhet
t€ njihen né pasqyrén e t& ardhurave duke marré né konsideraté pércaktimin e shpenzimit t€ tatimit. Ai pranoi se
kjo duhet t& shpjegohet né formén e njé shembulli t& zgjidhur né njé ndryshim t&€ mépasshém té¢ SNK 12.

Gjaté rideklarimeve t€ Bordit mbi propozimet e PP 2, Bordi rishqyrtoi pikat e mésipérme dhe doli né
pérfundimin se efekti tatimor i njé transaksioni t& pagesave té bazuara né aksione qé€ shlyhen me kapital neto
duhet t&€ shpérndahet mes pasqyrés sé t€ ardhurave dhe shpenzimeve dhe kapitalit neto. M€ pas Bordi shqyrtoi
sesi duhet t& béhet kjo shpérndarje dhe ¢éshtje t& lidhura me t&, t€ tilla si matja e aktivit tatimor t€ shtyré.

Sipas SNK 12, aktivi tatimor i shtyré pér njé diferencé t& pérkohshme té€ zbritshme bazohet né shumén qg
autoriteti tatimor do t€ lejojé si zbritje pér periudhat e ardhshme. Prandaj Bordi doli né pérfundimin se matja e
aktivit tatimor t€ shtyré duhet t& bazohet né€ vlerésimin pér zbritjen e ardhshme t€ tatimit. Nése ndryshimet né
¢mimin e aksionit ndikojné kété zbritje t€ ardhshme t€ tatimit, vler&simi i pritshméris€ s€ zbritjes s€ ardhshme t&
tatimit duhet t€ bazohet n€ ¢mimin aktual t€ aksionit.

Kéto pérfundime jané t€¢ géndrueshme me propozimet né PP 2 lidhur me matjen e aktivit tatimor t& shtyré.
Megjithaté ky géndrim ndryshon nga SFAS 123, i cili mat aktivin tatimor t€ shtyré né bazé t€ shpenzimit
kumulativ t€ njohur. Bordi hodhi poshté metodén e matjes sé¢ aktivit tatimor t& shtyré t&¢ SFAS 123 sepse nuk
ishte né& pérputhje me SNK 12. Si¢ u vu né dukje mé sipér sipas SNK 12, aktivi tatimor i shtyré pér njé diferencé
t& pérkohshme t€ zbritshme bazohet né shumén g€ autoriteti tatimor do t& lejojé si zbritje né periudhat e
ardhshme. Nése zbatohet njé daté e mévonshme matjeje pér géllime tatimore, ka pak mundési qé zbritja tatimore
t€ barazojé ndonjéheré shpenzimin kumulativ, me pérjashtim rasté€siné. Pér shembull nése opsionet né aksione u
jepen punonjésve dhe njésia ekonomike merre njé zbritje tatimi t& matur si diferencé mes ¢mimit t€ aksionit dhe
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¢mimit t€ ushtrimit né datén e ushtrimit, ka shumé pak mundési qé zbritja e tatimit t€ barazojé ndonjéheré
shpenzimin kumulativ. Duke bazuar matjen e aktivit tatimor t€ shtyré né shpenzimin kumulativ, metoda e SFAS
123 ka mundési t€ sjellé njé nénvlerésim ose mbivlerésim t& aktivit tatimor t&€ shtyré. N& disa situata, t& tilla si
kur opsionet né aksione jané kryesisht pa mjete monetare, SFAS 123 kérkon qé njésia ekonomike t&€ vazhdojé t&é
njohé njé aktiv tatimor t&€ shtyré edhe kur mundésia q€ njésia ekonomike t& rikuperojé kété aktiv éshté e largét.
Vijimi i njohjes s€ aktivit tatimor t€ shtyré né kété situaté &shté jo vetém jo né pérputhje me SNK 12, por nuk
&shté né pérputhje me pérkufizimin e aktivit né Kuadér, dhe me kérkesat e IFRS-ve t€ tjera pér njohjen dhe
matjen e aktivevev pérfshiré kérkesat pér t€ vlerésuar ¢vlerésimin.

Gjithashtu Bordi doli né pérfundimin se:

(a) nése zbritja e tatimit e marré (ose e pritshme pér t'u marr€, e matur si¢ pérshkruhet né paragrafin
BC324) éshté mé e vogél ose baraz me shpenzimin kumulativ, pérfitimi tatimor i lidhur me t€ i marré
(ose né pritje pér t'u marré) duhet t&€ njihet si tatim mbi t€ ardhurat dhe t&€ pérfshihet né fitimin ose
humbjen e periudhés.

(b) nése zbritja tatimore e marré (ose né pritje pér t'u marré, e matur si¢ pérshkruhet né paragrafin BC324)
tejkalon shpenzimin kumulativ, teprica e lidhur me pérfitimet tatimore t€ mara (ose pér t’u mar€) duhet
t€ njihet direkt né kapitalin neto.

Metoda e mésipérme e shpérndarjes &shté e ngjashme me até t€ zbatuar né SFAS 123, me pak pérjashtime. Sé
pari metoda e mésipérme e shpérndarjes siguron g€ totali i pérfitimeve tatimore t€ njohura né pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve né lidhje me njé transaksion t€ caktuar t€ pagesave t€ bazuara né aksione t& mos
kapércejé pérfitimet tatimore pérfundimtare t&€ mara. Bordi kundérshtoi géndrimin né SFAS 123, i cili ndonjéheré
sillte g€ totali i pérfitimeve tatimore t€ njohura né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve té tejkalonte
pérfitimet tatimore pérfundimisht t€ mara sepse né disa raste SFAS 123 lejon g€ njé pjesé e parikuperuar e aktivit
tatimor té shtyré té zbritet nga kapitali neto.

Sé dyti Bordi doli né pérfundimin se metoda e mésipérme e shpérndarjes duhet t& zbatohet pavarésisht pse zbritja
tatimore e maré (ose g€ pritet t&€ merret) ndryshon nga shpenzimi kumulativ. Metoda e SFAS 123 bazohet né
legjislacionin tatimor t&¢ SHBA sipas té cilit tepricat e pérfitimeve tatimore qé kreditohen né kapital neto (nése
ka) vijné€ nga pérdorimi i njé date t€ mévonéshme matjeje pér géllime tatimore. Bordi ra dakord me ata g€ iu
pérgjigién dhe komentuan se trajtimi kontabél duhet t€ jeté né gjendje t€ zbatohet né juridiksione tatimore t&
ndryshme. Bordi shqetésohej se t’u kérkohej njésive ekonomike qé t& analizojné arsyet pse ka njé diferencé mes
zbritjes s€ tatimit dhe shpenzimit kumulativ dhe mé pas trajtimi i pérshtatshém i efekteve tatimore, do t€ ishte
shumé e ndérlikuar pér t'u zbatuar né€ rangun e gjeré t€ juridiksioneve t€ ndryshme tatimore.

Bordi vuri né dukje se mund t€ jeté e nevojshme t& rishqyrtojé né té ardhmen pérfundimet e tij lidhur me
kontabilitetin e efekteve tatimore t€ transaksioneve t€ pagesave t€ bazuara né€ aksione, pér shembull nése Bordi
rishqyrton mé gjeré SNK 12.

Kontabiliteti pér mbajtjen e aksioneve té veta

SNK 32 kérkon gé blerja e aksioneve té thesarit t€ zbritet nga kapitali neto, dhe asnjé fitim ose humbje t&€ mos
njihet né shitje, emetim apo anullim t& aksioneve té thesarit. Shuma e maré nga shitja ose emetimi i mépasshém 1
aksioneve t& thesarit kreditohet tek kapitali neto.

Kjo éshté né pépruthje me Kuadrin. Riblerja e aksioneve dhe riemetimi i mépasshém ose tranferimi i tyre tek
palé t€ tjera jané transaksione me pjesémarés t& kapitalit neto dhe duhet t&€ njihet si ndryshim né kapitalin neto.
Ngé terma kontabél, nuk ka dallim mes aksioneve qé riblihen dhe anullohen dhe aksioneve qé riblihen dhe
mbahen nga njésia ekonomike. Né t&€ dy rastet riblerja pérfshin fluks dalés t€ burimeve tek aksionerét (d.m.th. njé
shpérndarje), duke pakésuar késhtu investimin e aksioneréve né njésiné ekonomike. N& ményré t€ ngjashme nuk
ka dallim mes emetimit t& ri t€ aksioneve dhe njé emetimi t€ aksioneve t& riblera dhe t&€ mbajtura né thesar. N¢ t&
dy rastet ka njé fluks hyrés t€ burimeve nga aksionerét g€ rrit investimin e aksioneréve né njésiné
ekonomike.Megjithése praktika kontabél né disa juridiksione trajton aksionet e veta t& mbajtura si aktive, kjo nuk
&shté né pérputhje me pérkufizimin e aktiveve né Kuadeér dhe né kuadret konceptuale t€ vendosésve t€ tjeré t&
standardeve, si¢ shpjegohet né Dokumentin pér Diskutim (shénimi shpjegues né fund t&€ faqes, paragrafi 4.7 i
Dokumentit pér Diskutim, i riprodhuar mé herét né shénimin shpjegues né fund té faqes té paragrafit BC73).

Duke géné se aksionet e thesarit trajtohen si njé aktiv né disa juridiksione do t& jeté e nevojshme t€ ndryshohet
ky trajtim kontabél kur zbatohet ky SNRF sepse ndryshe njé njési ekonomike do t€ ndeshet me dy zéra
shpenzimesh—njé shpenzim g€ vjen nga njé transaksion pagesash t€ bazuara né€ aksione (p&r konsumin e t&
mirave dhe shérbimeve t€ mara si shumé pér emetimin e nj€ instrumenti t€ kapitalit neto) dhe njé shpenzim tjetér
g€ vjen nga pakésimi i ‘aktivit’ pér aksionet e thesarit t&€ emetuara ose té transferuara tek punonjésit me njé ¢mim
ushtrimi g€ €shté mé i vogél sesa ¢cmimi i blerjes s€ tyre.
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BC333 Késhtu Bordi doli né pérfundimin se kérkesat né paragrafét pérkatés t&¢ SNK 32 lidhur me aksionet e thesarit
duhet t& zbatohen edhe pér aksionet e thesarit t& blera, t€ shitura, t&¢ emetura ose t€ anulluara né lidhje me skemat
e aksioneve t€ punonjésve ose pér marréveshje t€ tjera t€ pagesave t€ bazuara né aksione.
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PERMBAJTJA

UDHEZIM PER ZBATIM )
SNRF 2 PAGESAT E BAZUARA NE AKSION

PERKUFIZIMI | DATES SE DHENIES

DATA E MATJES PER TRANSAKSIONET ME PALE TE TJERA PERVEGC PUNONJESVE
MARREVESHJE KALIMTARE

SHEMBUJ ILUSTRUES

Transaksione té pagesave té bazuara né aksion gé shlyen me kapital neto
Transaksione té pagesave té bazuara né aksion gé shlyen né mjete monetare
Transaksione té pagesave té bazuara né aksion me alternativa né mjete monetare
DHENIA E INFORMACIONEVE SHPJEGUESE ILUSTRUESE
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Udhézim pér zbatimin e
SNRF 2 Pagesa e bazuara né aksion

Ky udhézim shogéron por nuk éshté pjesé e SNRF 2.

Pérkufizimi i datés sé dhénies

IG1

1G2

IG3

1G4

SNRF 2 pércakton datén e dhénies si data né té cilén njésia ekonomike dhe punonjési (ose pala tjetér qé siguron
shérbime t€ ngjashme) hyjné né njé marréveshje t& pagesés t&€ bazuar né aksion, né t€ cilén njésia ekonomike dhe
pala tjetér bien dakord sé¢ bashku pér afatet dhe kushtet e marréveshjes. N& datén e dhénies njésia ekonomike i
jep palés tjetér t€ drejtén pér mjete monetare, aktive t€ tjera ose instrumenta t€ kapitalit neto t€ njésisé
ekonomike, duke siguruar g€ jané plotésuar konditat e kushtézimit specifike, nése ka. Nése kjo marréveshje éshté
objekt i njé procesi miratimi (pér shembull nga ana e aksioneréve), data e dhénies éshté data kur merret miratimi.

Si¢ vihet né dukje mé sipér, data e dhénies &shté data kur t€ dyja palét hyjné né njé marréveshje té pagesés té
bazuara né aksion. Fjala ‘hyjng€’ pérdoret né kuptimin e vet t& zakonshém qé do t€ thoté se duhet t& keté njé
oferté dhe njé pranim t& asaj oferte. Késhtu, data né t€ cilén njé palé i bén njé oferté palés tjetér nuk &shté data e
dhénies. Data e dhénies &shté kur pala tjetér pranon ofertén. N& disa rrethana, pala tjetér hyn né ményré té
shprehur qarté né marréveshje p.sh., duke firmosur njé kontraté. N¢ situata t€ tjera, marréveshja mund t€ jeté e
nénkuptuar, p.sh., pér shumé marréveshje t& pagesé€s t€ bazuara né€ aksion me punonjésit, marréveshja e
punonjésve evidendohet me fillimin e kryerjes s¢ shérbimit nga ana e tyre.

Gijithashtu, pér t€ dy palét ¢ t€ hyjné né marréveshjen e pagesés t€ bazuar né aksion, t€ dyja palét duhet t&€ bien
dakord s€ bashku pér afatet dhe kushtet e marréveshjes. Prandaj, nése disa nga afatet dhe kushtet e marréveshjes
bien dakord né njé dat€, me pjesén e mbetur t€ afateve dhe kushteve pér t’u pranuar né njé daté t&€ mévonshme,
atéheré data e dhénies &shté data e mévonshme, kur &shté réné dakord pér t€ gjitha afatet dhe kushtet. Pér
shembull, nése njé njési ekonomike bie dakord t& emetojé opsione né aksion pér njé punonjés, por ¢mimi i
ushtrimit t&€ opsioneve do t&€ vendoset nga njé komitet shpérblimi g€ mblidhet pas tre muajsh, data e dhénies €shté
data kur komiteti i shpérblimit do t& vendosé ¢mimin e ushtrimit.

Né disa raste, data e dhénies mund t€ jet€ pasi punonjésit pér t& cilét jepen instrumentat e kapitalit neto, t&
fillojné t€ kryejné shérbimet. Pér shembull, nése njé dhénie instrumentash t€ kapitalit neto &shté objekt i
miratimit t€ aksionerit, data e dhénies mund t&€ ndodhé& disa muaj pasi punonjési ka filluar t& kryejé shérbimet
lidhur me két€é dhénie. SNRF kérkon qé njésia ekonomike t€ njohé shérbimet kur ato pérfitohen. Né kété rast
njésia ekonomike duhet t€ vlerésojé vlerén e drejté né datén e dhénies s€ instrumenatve t€ kapitalit neto (p.sh.,
duke vlerésuar vlerén e drejté t€ instrumentave t€ kapitalit neto né fund t&€ periudhés s€ raportimit), pér géllime t&
njohjes s& shérbimeve t& pérfituara gjaté periudhés midis datés sé fillimit t&¢ shérbimit dhe datés s¢ dhénies. Pasi
t& pércaktohet data e dhénies, njésia ekonomike duhet t& rishikojé vlerésimin e méparshém, késhtu qé shumat e
njohura pér shérbimet e pérfituara né lidhje me dhénien, jané sé fundi t&€ bazuara né vlerén e drejté né datén e
dhénies t€ instrumentave té€ kapitalit neto.

Data e matjes pér transaksionet me palé té tjera pérvec punonjésve

IG5

(€

1G7

Pér transaksionet me palé t€ tjera, pérve¢ punonjésve (dhe t€ tjeréve qé japin shérbime t€ ngjashme) té cilat
maten duke ju referuar vlerés s¢ drejté t€ instrumentave t€ dhéné t& kapitalit neto, paragrafi 13 il SNRF 2 kérkon
gé njésia ekonomike t& maté kéte vleré t€ drejté né datén g€ njésia ekonomike merr t& mirat ose pala tjetér kryen
shérbimet.

Nése t€ mirat ose shérbimet pérfitohen né mé shumé se né njé daté, njésia ekonomike duhet t& maté vlerén e
drejté t€ instrumentave t& dhéné té kapitalit neto né secilén daté kur pérfitohen t& mirat ose shérbimet. Njésia
ekonomike duhet t€ zbatojé kété vleré t€ drejté, kur mat t&€ mirat ose shérbimet e marra né€ até daté.

Megjithaté, né disa raste mund t€ pérdoret njé pérafrim. Pér shembull, nése njé njési ekonomike ka pérfituar
shérbime né ményré t&€ vazhdueshme gjaté njé periudhe tre mujore, dhe ¢mimi i aksionit t€ saj nuk ka ndryshuar
né ményré t&€ réndésishme gjaté asaj periudhe, njésia ekonomike mund t€ pérdoré ¢mimin mesatar t€ aksionit
gjaté periudhés tremujore kur vlergson vlerén e drejté t€ instrumentit t& dhéné t€ kapitalit neto.

Marréveshjet kalimtare

IG8

74

Né paragrafin 54 t&¢ SNRF 2, njésia ekonomike inkurajohet por asaj nuk i kérkohet t& zbatojé kérkesat e SNRF
pér dhéniet e tjera t€ instrumentave t& kapitalit neto (d.m.th. t€ ndryshme nga ato t€ specifikuara né paragrafin 53
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t&¢ SNRF) nése njésia ekonomike ka dhéné publikisht informacion shpjegues pér vlerén e drejté t& kétyre
instrumentave t€ kapitalit neto, t&€ matur né datén e matjes. Pér shembull, t€ till¢ instrumenta t&€ kapitalit neto
pérfshijné instrumenta t& kapitalit neto pér té cilét njésia ekonomike ka dhéné informacion shpjegues né shénimet
shpjeguese t€ pasqyrave t€ saj financiare, informacion i kérkuar né SHBA nga SFAS 123 Kontabiliteti pér
Kompensimet e Bazuara né Aksione.

Shembuj llustrues

1G9

IG10

IG11

Transaksione té pagesave té bazuara né aksione gé shlyhen me
kapital neto

Pér transaksionet qé shlyhen me kapital neto t€ matur duke ju referuar vlerés sé drejté t€ instrumentave t& dhéné
t& kapitalit neto, paragrafi 19 i SNRF 2 deklaron gé konditat e kushtézimit, pérve¢ kushteve t& tregut”, nuk
merren parasysh kur vlerésohet vlera e drejt€ e aksioneve ose opsioneve né€ datén e matjes (d.m.th. né datén e
dhénies pér transaksionet me punonjésit dhe t€ tjerét q&€ japin shérbime t€ ngjashme). Né t&€ vérteté, konditat e
kushtézimit merren parasysh duke rregulluar numrin e instrumentave t€ kapitalit neto t& pérfshiré né matjen e
shumés sé transaksionit, késhtu qé si pérfundim shuma e njohur pér t€ mirat ose shérbimet e pérfituara si shumé e
instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto, do t€ bazohet né numrin e instrumentave t& kapitalit neto q& kushtézohen
eventualisht. Késhtu, mbi bazé kumulative, nuk njihet asnjé shumé pér té mirat ose shérbimet e pérfituara, nése
instrumentat e dhéné t€ kapitalit neto nuk kushtézohen pér shkak t€ mosplotésimit t& kondité€s kushtézuese
d.m.th., pala tjetér nuk pérfundon njé periudhé t&€ caktuar t€ shérbimit ose nuk plotésohet njé kusht t&
performancés. Kjo metodé kontabél njihet si metoda e modifikuar e datés s€ dhénies, pér shkak se numri i
instrumentave t€ kapitalit neto, t€ pérfshiré né pércaktimin e shumés sé transaksionit, rregullohet pér t& pasqyruar
rezultatin e konditave t€ kushtézimit, por nuk béhet rregullim pér vlerén e drejté t€ kétyre instrumentave t&
kapitalit neto. Kjo vleré e drejté vlerésohet né datén e dhénies (pér transaksionet mé punonjésit dhe t& tjerét qé
kryejné shérbime t€ ngjashme) dhe nuk rishikohet mé pas. Késhtu, kur pércaktohet shuma e transaksionit nuk
merret n€ konsideraté as rritja as rénia e vlerés sé€ drejté t€ instrumentave t€ kapitalit neto pas datés s& dhénies
(pérvecse né njé kontekst t€ matjes s€ vlerés sé& drejté rrit€se t& transferuar, nése njé dhénie e instrumentave t&
kapitalit neto mé pas modifikohet).

Pér té zbatuar kéto kérkesa, paragrafi 20 1 SNRF 2 kérkon qé& njésia ekonomike t& njohé t& mirat ose shérbimet e
pérfituara gjat€¢ periudhés s€ kushtézuar, né bazé€ t&€ vler€simit mé t€ miré t€ mundshém t€ numrit t&€
instrumentave t& kapitalit neto qé€ pritet t€ kushtézojé, dhe do té rishikojé kété vlerésim, nése éshté e nevojshme,
kur informacioni i mépasshém tregon se numri i instrumentave t€ kapitalit neto t&€ pritshme pér t€ kushtézuar,
ndryshon nga vlerésimet e méparshme. N& datén e kusht€zimit njésia ekonomike rishikon vler€simin pér t&
barazuar numrin e instrumentave t& kapitalit neto qé& si pérfundim kushtézoheshin, (subjekt i kérkesave té
paragrafit 21 lidhur me kushtet e tregut).

NEé shembujt mé poshté t&€ gjitha opsionet né aksione t& dhéna kushtézohen né t&€ njétén kohé, né fund t&€ njé
periudhe kohe t& caktuar. N& disa situata opsionet né€ aksion ose instrumenta tg tjeré t€ kapitalit neto t&€ dhéné,
mund té kushtézohen me késte pérgjaté periudhés s€ kushtézimit. Pér shembull, supozoni qé njé punonjési i
jepen 100 opsione né aksion, t& cilat do t& kushtézohen me késte prej 25 opsione né aksione né fund t& ¢do viti
pérgjaté katér viteve t& ardhshme. Pér t€ zbatuar kérkesat e SNRF njésia ekonomike duhet t€ trajtojé ¢do kést si
njé dhénie t€ vecanté t& opsioneve né aksion,e pér shkak se ¢do kést ka periudhé kushtézuese t& ndryshme, dhe
késhtu vlera e drejté e cdo késti do t&€ ndryshojé (sepse madhésia e periudhés kushtézuese ndikon pér shembull,
afatin e mundshém t€ flukseve né mjete monetare qé rrejdhin nga ushtrimi i opsioneve).

23

NE pjesén e mbetur t&€ kétij paragrafi, trajtimi i konditave t€ kushtézimit pérjashton konditate tregut, t€ cilat jané subject i kérkesave t&

paragrafit 21 t€¢ SNRF 2.
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UZ Shembull 1

Informacion Bazé

Njé njési ekonomike jep 100 opsione né aksion pér secilin prej S00 punonjésve. Cdo dhénie kushtézohet nga puna e
punonjésve pér njésiné ekonomike pérgjaté tre viteve t&€ ardhshme. Njésia ekonomike vleréson se vlera e drejté e
secilit opsion né aksion &shté 15NJM.®

Né bazé t& probabilitetit mbi mesataren e ponderuar njésia ekonomike vleréson se 20 pérqgind e punonjésve do t&
largohen gjaté periudhés tre vjecare dhe prandaj humbasin t€ drejtat e tyre pér opsionet né aksion.

Aplikimi i kérkesave
Skenari 1

Né se ¢do gjé rezulton si¢ pritej, njésia ekonomike njeh shumat né vijim gjaté periudhés sé kushtézimit, pér
shérbimet e pérfituara si shumé pér opsionet né aksion.

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 50,000 opsione x 80% x NJM15 x '/5 vite 200,000 200,000

2 50,000 opsione x 80% x NJM15 x %/ vite) —

NJM200,000 200,000 400,000

3 50,000 opsione x 80% x NJM15 x %, vite) —

NJM400,000 200,000 600,000

Skenari 2

Gjaté vitit 1, largohen 20 punonjés. Njésia ekonomike rishikon vlerésimin e saj pér largimet totale t€ punonjésve
gjaté periudhés trevjecare nga 20 pérqind (100 punonjés) né 15 pérqind (75 punonjés). Gjaté vitit 2, largohen dhe 22
punonjés té tjeré. Njésia ekonomike rishikon vlerésimin e saj pér largimet gjithsej t&€ punonjésve gjaté periudhés
trevjecare nga 15 pérqgind né 12 pérqind (60 punonjés). Gjaté vitit 3, largohen dhe 15 punonjés té tjeré. Késhtu né
total 57 punonjés humbasin t&€ drejtat e tyre pér opsionet né aksion gjaté periudhés trevjecare dhe njé total prej
44,300 opsione né aksion (443 punonjés x 100 opsione pér punonjés) kushtézohen né fund t€ vitit 3.

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 50,000 opsione x 85% x NJM15 x 1/3 vite 212,500 212,500

2 50,000 opsione x 88% x NJM15 x 2/3 vite) —

NJM212,500 227,500 440,000

3 (44,300 opsione x NJM15) — NJM440,000 224,500 664,500

(a) Né kété shembull dhe né té gjitheé shembujt e tjeré né kété udhézim, shumat monetare jané shprehur né ‘njési monetare’ (NJM).
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NEé shembullin 1, opsionet né aksione ishin dhéné t€ kushtézuar me pérfundimin e njé periudhe té caktuar t&
shérbimit nga punonjésit. Né disa raste, njé dhénie opsioni né aksion ose dénie aksioni mund t& kushtézohet
edhe me arritjen e njé objektivi t& caktuar t& performancés. Shembujt 2, 3 dhe 4 ilustrojné zbatimin e SNRF pér
dhénie opsionesh né aksione ose dhénie aksiones me kushte performance (t€ ndryshém nga kushtet e tregut, t&
cilét trajtohen né paragrafét IG13 dhe ilustrohen né Shembujt 5 dhe 6). Né Shembullin 2, madhésia e periudhés
s€ mbulimit ndryshon, né varési t&€ kohés sé plotésimit t& kushtit t& perrformancés. Paragrafi 15 i SNRF kérkon
gé njésia ekonomike t& vlerésojé madhésiné e periudhés sé pritshme t€ kushtézimit, bazuar né rezultatin mé t&
mundshém té kushtit t€ performancés, nése €shté e nevojshme, nése informacioni i mépasshém tregon se
madhésia e periudhés s€ kushtézoimit pritet t€ ndryshojé nga vlerésimet e méparshme.

UZ Shembull 2

Dhénie me njé kusht performance, né té cilin madhésia e periudhés sé kushtézimit ndryshon

Informacion Bazé

Ne fillim t& vitit 1, njésia ekonomike jep 100 aksione secilit prej 500 punonjésve, t&€ kushtézuara me géndrimin
e punonjésve té punésuar né njésiné ekonomike gjaté periudhés s¢ kushtézimit. Aksionet do t& kushtézohen né
fund t€ vitit 1 nése fitimet e njésis¢ ekonomike rriten me mé shumé se 18 pérqind; né fund t€ vitit 2 nése fitimet
e njésisé ekonomike rriten me mé shumé se njé mesatare prej 13 pérqind né vit pérgjaté periudhés dy vjecare;
Dhe né fund t& vitit 3 nése fitimet e njésisé ekonomike rriten me mé shumé se njé mesatare prej 10 pérqind né
vit pérgjaté periudhés trevjecare. Aksionet kané njé vleré t& drejté prej 30NJM pér aksion né fillim t& vitit 1, q&
&shté e barabarté me ¢cmimin e aksionit né datén e dhénies. Nuk priten dividendé pér t’u paguar gjaté periudhés
trevjecare.

Neé fund té vitit 1, fitimet e njésis€ ekonomike jané rritur me 14 pérgind dhe 30 punonjés jané larguar. Njésia
ekonomike pret g¢ fitimet t& vazhdojné t€ rriten me t€ njéjtén norme né vitin 2 dhe prandaj pret q¢ aksionet do
t& mbulohen né fund t& vitit 2. Njésia ekonomike pret né bazé t€ probabilitetit sipas mesatares s&€ ponderuar, qé
30 punonjés té tjeré t& largohen gjaté vitit 2, dhe prandaj pret qé 440 punonjés do tékushtézohen né 100 aksione
secili né fund t& vitit 2.

Né fund t€ vitit 2, fitimet e njésisé¢ ekonomike jané rritur vetém me 10 pérqind dhe prandaj aksionet nuk
kushtézohen né fund té vitit 2. Gjaté vitit jané larguar 28 punonjés. Njésia ekonomike pret qé 25 punonjés t&
tjeré té largohen gjaté vitit 3 dhe qé fitimet e njésisé ekonomike té rriten me t&€ paktén 6 pérqind duke arritur njé
mesatare prej 10 pérqgind né vit.

Né fund té vitit 3, jan€ larguar 23 punonjés dhe fitimet e njésisé ekonomike ishin rritur me 8 pérqind, duke
sjellé njé rritje mesatare prej 10.67 pérqind né vit. Prandaj 419 punonjés pérfituan 100 aksionet né fund t& vitit
3.

Aplikimi i kérkesave

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 440 punonjés x 100 aksione x NJM30 x '/, 660,000 660,000

2 (417 punonjés x 100 aksione x NJM30 x /) —

NJM660,000 174,000 834,000

3 (419 punonjés x 100 aksione x NJM30 x ;) —

NJM660,000 423,000 1,257,000
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UZ Shembull 3

Dhénie me njé kushtperformance, né té cilin ndryshon numri i instrumentave té kapitalit neto

Informacion Bazé

Ne fillim t€ vitit 1, njésia ekonomike A u jep opsione né aksion secilit prej 100 punonjésve té saj g€ punojné né
departamentin e shitjeve. Opsionet né aksione do t€ kushtézohen né fund té vitit 3, duke siguruar qé punonjésit
mbeten t&€ punésuar né njésiné ekonomike dhe duke siguruar qé véllimi i shitjeve i njé produkti t€ vecanté rritet
me t€ paktén njé mesatare prej 5 pérqind né vit. Nése véllimi i shitjeve t€ produktit rritet me njé mesatare mes 5
pérgind dhe 10 pérqind né vit, secili punonjés do té€ maré 100 opsione né aksion. Nése véllimi i shitjeve t&
produktit rritet me njé mesatare mes 10 pérgind dhe 15 pérqind né vit, secili punonjés do t&€ maré 200 opsione
né aksione. Nése véllimi i shitjeve t&€ produktit rritet me njé mesatare prej 15 pérqind ose mé shumé, secili
punonjés do t& maré 300 opsione né aksione.

Neé datén e dhénies, njésia ekonomike A vleréson se opsionet né aksion kané njé vleré€ t& drejté prej 20NJM pér
opsion. Gjithashtu, njésia ekonomike vleréson se véllimi i shitjeve t& produktit do t€ rritet me njé mesatare mes
10 pérqind dhe 15 pérqgind né vit, dhe prandaj pret qé pér ¢cdo punonjés g€ mbetet né shérbim deri né fund t&
vitit 3, do t& kushtézohen 200 opsione né aksione. Gjithashtu, njésia ekonomike vleréson né bazé t&
probabilitetit me mesatare t€ ponderuar, q¢ 20 pérqind e punonjésve do té largohen para fundit t& vitit 3.

Né fund t€ vitit 1, shtat€ punonjés jané larguar dhe njésia ekonomike ende pret g€ njé total prej 20 punonjésish
t€ largohen deri né fund t€ vitit 3. Késhtu, njésia ekonomike pret q¢ 80 punonjés t&¢ mbeten né shérbim pér
periudhén trevjecare. Shitjet e produktit jané rritur me 12 pérqind dhe njésia ekonomike pret qé kjo normé
rritjeje t&€ vazhdojé dhe gjaté 2 viteve t&é ardhshme.

NEg fund t& vitit 2, jan& larguar pesé punonjés t€ tjeré duke e ¢uar numrin e t€ larguarve né& 12 deri né kété datg.
Njésia ekonomike tani pret g€ vetém tre punonjés t€ largohen gjaté vitit 3, pra pret njé total prej 15 punonjésish,
t& jené larguar gjaté periudhés trevjecare dhe késhtu 85 punonjés pritet t&¢ mbeten. Shitjet nga produkti jané
rritur me 18 pérqind, duke sjellé njé mesatare prej 15 pérqind pérgjaté dy viteve. Njésia ekonomike tani pret q&
shitjet do t€ jené rreth 15 pérqind ose mé& shumé pérgjaté periudhés trevjecare dhe késhtu pret g€ ¢do punonjés i
shitjeve t& maré 300 opsione né aksione né fund t€ vitit 3.

Neé fund € vitit 3, jané larguar dy punonjés té tjeré. Késhtu gjaté periudhés trevjecare jané larguar 14 punonjés
dhe kané& mbetur 86 punonjés. Shitjet e njésisé ekonomike jané rritur me njé mesatare prej 16 pérqind pérgjaté
tre viteve. Prandaj secili prej 86 punonjésve pérfiton 300 opsione né aksion.

Aplikimi i kérkesave

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 80 punonjés x 200 opsione x NJM20 x '/ 106,667 106,667

2 85 punonjés x 300 opsione x NJM20 x %/; —

NJM106,667 233,333 340,000

3 (86 punonjés x 300 opsione x NJM20 x %) —

NJM340,000 176,000 516,000
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UZ Shembull 4

Dhénie me njé kusht performance, né té cilin ndryshon ¢mimi i ushtrimit

Informacion Bazé

Neé fillim t€ vitit 1, njé njési ekonomike i jep njé drejtuesi t& larté 10,000 opsione né aksion, t&€ kushtézuara nga
géndrimi i drejtuesit né njésiné ekonomike si i punésuar deri né fund t€ vitit 3. Cmimi i ushtrimit &shté¢ 40NJM.
Megjithaté ¢mimi i ushtrimit bie né 30NJM nése fitimet e njésisé ekonomike rriten me t&€ paktén njé mesatare
prej 10 pérqind né vit pérgjaté periudhés tre vjecare.

Ng datén e dhénies njésia ekonomike vleréson se vlera e drejté e opsioneve né aksion me njé ¢mim ushtrimi
prej 30 NJM éshté 16NJM pér opsion. Nése ¢mimi i ushtrimit &shté 40NJM, njésia ekonomike vleréson se vlera
e drejté e opsioneve né aksion éshté 12NJM pér opsion.

Gjaté vitit 1 fitimet e njésis€ ekonomike rriten me 12 pérqind dhe njésia ekonomike pret qé fitimet t& vazhdojné
t€ rriten me két€ normé pérgjaté dy viteve t& ardhshme. Prandaj njésia ekonomike pret qé€ objektivi mbi fitimet
té realizohet dhe késhtu opsionet né aksione do t€ kené njé ¢cmim ushtrimi prej 30NJM.

Gjaté vitit 2 fitimet e njésis€ ekonomike rriten me 13 pérqind dhe njésia ekonomike vazhdon t& presé qé
objektivi mbi fitimet t& realizohet.

Gjaté vitit 3 fitimet e njésisé ekonomike rriten vetém me 3 pérqind dhe késhtu objektivi mbi fitimet nuk
realizohet. Drejtuesi plotéson tre vitet e shérbimit dhe prandaj plot€son kushtin e shérbimit. Duke géné se nuk u
realizua objektivi mbi fitimet, 10,000 opsionet e kushtézuara mbi aksionet kané njé ¢mim ushtrimi prej 40NJM.

Aplikimi i kérkesave

Pér shkak se ¢mimi i ushtrimit ndryshon né varési t€ rezultatit t& njé kushti t& performancés, q€ nuk €shté njé
kusht i tregut, efekti i kétij kushti t& performancés (d.m.th. mundésia q¢ ¢mimi i ushtrimit t& jet¢ 40NJM dhe
mundésia g€ ¢mimi i ushtrimit t€ jeté¢ 30NJM) nuk merret né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e
opsioneve né aksion né datén e dhénies. N& t& vérteté njé€isa ekonomike vleréson vlerén e drejté t& opsioneve né
aksion né datén e dhénies sipas secilit skenar (d.m.th. ¢gmimitn e ushtrimit 40NJM dhe ¢mimin e ushtrimit
30NJM) dhe sé fundi, rishikon shumén e transaksionit pér t&€ pasqyruar rezultatin e kétij kushti t& performancés,
si¢ ilustrohet mé poshtg.

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 10,000 opsione x NJM16 x '/, 53,333 53,333

2 (10,000 opsione x NJM16 x %/3) — NJM53,333 53,334 106,667

3 (10,000 opsione x NJM12 x %) — NJM106,667 13,333 120,000

Paragrafi 21 i SNRF kérkon qé t&€ merren né konsideraté kushtet e tregut té tilla si njé ¢mim i synuar i aksionit
sipas té cilit kushtézimi kondicionohet t€ merret né¢ konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e instrumentave t&
dhéné té kapitalit neto. Prandaj, pér dhéniet e instrumentave t& kapitalit neto me kushte tregu, njésia ekonomike
njeh t€ mirat ose shérbimet e pérfituara nga pala tjetér g€ plotéson t€ gjitha konditat e tjera t€ kusht&zimit (p.sh.
shérbimet e pérfituara nga njé punonjés qé €éshté né shérbim pér njé periudhé t€ caktuar), pavarésisht nése ai
kusht tregu plotésohet. Shembulli 5 ilustron kéto kérkesa.
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UZ Shembull 5

Dhénie me njé kusht tregu

Informacion Bazé

Ne fillim t& vitit 1, njé njési ekonomike i jep njé drejtuesi t& larté 10,000 opsione né aksione t& kushtézuara me
géndrimin e drejtuesit si i punésuar né njésiné ekonomike deri né fund t& vitit 3. Megjithaté, opsionet né
aksione nuk mund t&€ ushtrohen derisa ¢gmimi i aksionit t€ rritet nga SONJM né fillim t& vitit 1 né mbi 65NJM né
fund t€ vitit 3. Nése ¢cmimi i aksionit ésht€ mé i larté¢ se 65NIJM né fund t€ vitit 3, opsionet né aksione mund t&
ushtrohen né ¢do kohé gjaté shtaté viteve t€ ardhshém, d.m.th. deri né fund t€ vitit 10.

Njésia ekonomike zbaton njé model binomial t€ vlerésimit t€ ¢cmimit t&€ opsionit, i cili merr né konsideraté
mundésiné g€ ¢mimi i aksionit do t€ kapércejé 65NJM né fund t€ vitit 3 (dhe késhtu opsionet né aksion mund t&
ushtrohen) dhe mundésiné q€ ¢mimi i aksionit nuk do t€ kapércejé 65NJM né fund t&€ vitit 3 (dhe késhtu
opsionet do t& humbasin). Vlerésohet se vlera e drejté e opsioneve né aksione me két€ kusht tregu t€ jeté
24NJM pér opsion.

Aplikimi i kérkesave

Pér shkak se paragrafi 21 i SNRF kérkon g€ njésia ekonomike t€ njohé t€ mirat ose shérbimet e pérfituara nga
pala tjetér gé plotéson t& gjitha kushtet e tjera t€ mbulimit (p.sh. shérbimet e pérfituara nga njé punonjés qé
&shté né shérbim pér njé periudhé té caktuar), pavarésisht nése ai kusht tregu plotésohet, nuk ka réndési nése
arrihet ¢mimi i synuar i aksionit. Mundésia q€ ¢cmimi i synuar i aksionit t&€ mos arrihet, €shté marré tashmé né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve né aksion né datén e dhénies. Prandaj nése njésia
ekonomike pret q€ drejtuesi i larté t&€ plotésojé periudhén trevjecare t& shérbimit dhe drejtuesi e bén kété, njésia
ekonomike njeh shumat né vijim né vitet 1,2 dhe 3:

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 10,000 opsione x NJM24 x 1/3 80,000 80,000

2 (10,000 opsione x NJM24 x %/5) — NJM80,000 80,000 160,000

3 (10,000 opsione x NJM24 x 1/3) — NJM160,000 80,000 240,000

Si¢ vihet né dukje mé sipér, kéto shuma njihen pavarésisht nga rezultati i kushtit t&¢ tregut. Megjithaté, nése
drejtuesi i larté largohet gjaté vitit 2 (ose vitit 3) shuma e njohur gjaté vitit 1 (dhe vitit 2) do t& rikthehet né vitin
2 (ose vitin 3). Kjo sepse kushti i shérbimit, ndryshe nga kushti i tregut, nuk ishte maré né konsideraté kur u
vlerésua vlera e drejté e opsioneve né aksion né€ datén e dhénies. Né t& vérteté, kushti il shérbimit &shté marré
né konsideraté duke rregulluar shumén e transaksionit pér t’u bazuar né numrin e instrumentave t€ kapitalit neto
qé kushtézohen pérfundimisht, né pérputhje me paragrafét 19 dhe 20 t& SNRF.

Né Shembullin 5, rezultati i kushtit t€ tregut nuk e ndryshoi madhésingé e periudhés s€¢ kushtézimit. Megjithatg,
nése madhésia e periudhés s€¢ mbulimit ndryshon né varési t€ koh&s kur ploté€sohet kushti i performancés,
paragrafi 15 i SNRF kérkon qé njésia ekonomike t& supozojé se shérbimet qé do té kryhen nga punonjésit si
shumé pér instrumentat e dhéné té kapitalit neto g€ do t&€ merren né t€ ardhmen, pérgjaté periudhés s¢ pritshme t&
kushtézimit Njésia ekonomike duhet t& vlerésojé madhésing e pritshme t& periudhés sé kushtézimit né datén e
dhénies, bazuar né rezultatin mé t&€ mundshém t&€ kushtit t€ performancés. Nése niveli i caktuar i performancés
&shté njé kusht tregu, vlerésimi i madhésisé s€ periudhés s€ pritshme t€ kushtézimit duhet t€ jeté i géndrueshém
me supozimet e pérdorura né vlerésimin e vlerés sé drejté té opsionit t&€ dhéné dhe nuk rishikohet mé pas.
Shembulli 6 ilustron kéto kérkesa.
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UZ Shembull 6

Dhénie me njé kusht tregu, né té cilin ndryshon madhésia e periudhés sé mbulimit

Informacion Bazé

Ne fillim t& vitit 1, njé njési ekonomike jep 10,000 opsione né aksion me njé jeté dhjeté vjecare pér secilin prej
dhjeté drejtuesve té larté. Opsionet né aksione do t€ kushtézohen dhe do t& jené t& ushtrueshém menjéheré nése
dhe kur ¢mimi i aksionit t&€ njésis€¢ ekonomike rritet nga SONJM né 70NJM, nése drejtuesit e larté¢ do t&
géndrojné né shérbim deri sa t€ arrihet ¢gmimi i synuar i aksionit.

Njésia ekonomike zbaton njé model binomial t€ vlerésimit t&€ ¢cmimit t& opsioneve, i cili merr né konsideraté
mundésiné qé ¢mimi i synuar i aksionit do t€ arrihet gjaté jeté€s dhjetévjecare t€ opsionit, dhe mundésiné qé ky
objektiv nuk do t€ realizohet. Njésia ekonomike vleréson se vlera e drejté e opsioneve né aksion né datén e
dhénies éshté 25NJM pér opsion. Nga modeli i vlerésimit t&¢ ¢cmimit t& opsioneve, njésia ekonomike pércakton
se metoda e shpérndarjes s€ datave t&€ mundshme té kushtézimit &shté pes€ vjet. Me fjalé t& tjera, nga t&€ gjitha
rezultatet e mundshme, rezultati m& i mundshém i kushtit t€ tregut €shté qé ¢mimi i synuar i aksionit do t&
arrihet né fund t€ vitit 5. Prandaj njésia ekonomike vleréson se periudha e pritshme e kushtézimit éshté pesé
vjet. Gjithashtu, njésia ekonomike vleréson se deri né fund té€ vitit 5 do t& jené larguar dy drejtues t& larté dhe
prandaj pret ¢ 80,000 opsione né aksion (10,000 opsione né aksion x 8 drejtues t& larté) do t&¢ mbulohen né
fund t& vitit 5.

Pérgjaté viteve 1-4, njésia ekonomike vazhdon t€ vlerésojé se né total do t€ largohen dy drejtues t€ larté deri né
fund t€ vitit 5. Megjithatg, né total largohen tre drejtues t€ larté, njé né secilin nga vitet 3,4 dhe 5. Cmimi i
synuar i aksionit arrihet n€ fund té vitit 6. Njé tjetér drejtues i larté largohet gjaté vitit 6, para se t& arrihet ¢mimi
i synuar i aksionit.

Aplikimi i kérkesave

Paragrafi 15 i SNRF kérkon qgé njésia ekonomike t€ njohé shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé pritshme t&
kushtézimit, si¢ vlerésohen né datén e dhénies dhe kérkon gjithashtu, qé njésia ekonomike t€ mos rishikojé kéte
vlerésim. Prandaj njésia ekonomike njeh shérbimet e pérfituara nga drejtuesit e larté gjaté viteve 1-5. Késhtu
shuma e transaksionit s¢ fundmi bazohet né 70,000 opsione né aksion (10,000 opsione né aksion x 7 drejtues t&
larte qé kané mbetur né shérbim né fund té vitit 5).
Megjithése gjaté vitit 6 largohet njé tjetér drejtues i larté, nuk béhet asnjé rregullim sepse drejtuesi i larté,
tashmé ka plotésuar periudhén e pritshme t€ kushtézimit prej 5 vitesh. Prandaj njésia ekonomike njeh shumat né
vijim né vitet 1-5:

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 80,000 opsione x NJM25 x /s 400,000 400,000

2 (80,000 opsione x NJM25 x /5) — NJM400,000 400,000 800,000

3 (80,000 opsione x NJM25 x 3/5) — NJM400,000 400,000 1,200,000

4 (80,000 opsione x NJM25 x */s) — NJM1,200,000 400,000 1,600,000

5 (70,000 opsione x NJM25) — NJM1,600,000 150,000 1,750,000

Paragrafét 26-29 dhe B42-B44 t¢ SNRF paraqgesin kérkesat qé zbatohen nése njé opsion né aksione ricmohet
(ose njésia ekonomike modifikon afatet ose kushtet e marréveshjes sé¢ pagesave té bazuara né aksione). Shembujt
7-9 ilustrojné disa nga kéto kérkesa.
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UZ Shembull 7

Dheénie e opsioneve té aksione té cilat mé pas ricmohen

Informacion Bazé

Ne fillim t€ vitit 1, njésia ekonomike jep 100 opsione né aksion pér secilin prej 500 punonjésve. Cdo dhénie
kushtézohet nga géndrimi i punonjésve né shérbim té njésisé ekonomike pérgjaté tre viteve t€ ardhshme. Njésia
ekonomike vleréson se vlera e drejté e secilit opsion né aksion &shté 15SNJM. Né bazé t&€ probabilitetit mbi
mesataren e ponderuar njésia ekonomike vleréson se 100 punonjés do t& largohen gjaté periudhés tre vjecare
dhe prandaj humbasin t€ drejtat e tyre pér opsionet né aksion.

Supozohet se gjaté vitit 1 largohen 40 punonjés. Gjithashtu, supozohet se deri né fund t€ vitit 1 ¢mimi i aksionit
t& njésis€ ekonomike ka réné dhe njésia ekonomike rigmon ospionet e saj né aksione dhe opsionet e rigcmuara né
aksione mbulohen né fund t€ vitit 3. Njésia ekonomike vleréson se 70 punonjés t& tjeré do t& largohen gjaté
viteve 2 dhe 3 dhe késhtu largimet né total gjaté periudhés trevjecare t&€ mbulimit pritet t€ jené 110 punonjés.
Gjaté vitit 2, largohen 35 punonjés té tjeré dhe njésia ekonomike vleréson se gjaté vitit 3 do t& largohen edhe 30
punonjés té tjeré, pér ta ¢uar né 105 numrin total t&€ punonjésve qé pritet t& largohen gjaté periudhés trevjecare
t& kushtézimit. Gjaté vitit 3, largohen né total 28 punonjés dhe késhtu gjaté periudhés sé kushtézimit 103
punonjés kané pérfunduar punésimin. Pér 397 punonjésit e mbetur, opsionet né aksione kushtézohen né fund t&
vitit 3.

Njésia ekonomike vleréson se né datén e ricmimit vlera e drejt€ e ¢do opsioni fillestar né aksion t€ dhéné
(d.m.th. para se t€ merrej parasysh ricmimi) €sht¢ SNJM dhe se vlera e drejté e ¢do opsioni né aksione t&
ricmuar &shté NJM.

Aplikimi i kérkesave

Paragrafi 27 i SNRF kérkon qé njésia ekonomike t€ njohé efektet e modifikimeve qé rrisin totalin e vlerés sé
drejté t& marréveshjes s¢ pagesave t€ bazuara né aksione ose jané ndryshe pérfituese pér punonjésin. Nése
modifikimi rrit vlerén e drejt€ t€ instrumentave t€ dhéné t€ kapitalit neto (p.sh. duke pakésuar ¢cmimin e
ushtrimit), t&¢ matur menjéheré para dhe pas modifikimit, paragrfi B43(a) i Shtojcés B kérkon t& pérfshihet vlera
e drejté rritése e dhéné (d.m.th. diferenca mes vlerés sé drejté t€ instrumentit t&€ modifikuar t& kapitalit neto dhe
asaj t€ instrumentit fillestar t& kapitalit neto, t& vlerésuara s€ bashku né datén e modifikimit) né matjen e shumés
s€ njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé (konsiderat€) pér instrumentat e dhéné t& kapitalit neto. Nése
modifikimi ndodh gjaté periudhés s¢ kushtézimit, vlera e drejté rritése e dhéné pérfshihet né matjen e shumés sé
njohur t€ shérbimeve t& pérfituara gjaté periudhés nga data e modifikimit deri né datén kur instrumentat e
modifikuar t& kapitalit kushté€zohen, pérve¢ shumés s€ bazuar né vlerén e drejté né datén e dhénies sé&
instrumentave fillestaré t€ kapitalit neto, e cila njihet gjat€ kohés s& mbetur t€ periudhés fillestare t&
kushtézimit.

Vlera rritése &shté 3NJM pér opsion né aksion (NJM8 — NJMS5). Kjo shumé njihet gjaté dy viteve t€ mbetura t&
periudhés s€ mbulimit s¢ bashku me shpenzimet e shpérblimit t&€ bazuara né vlerén fillestare t€ opsionit 1SNJM.

Shumat e njohura né vitet 1-3 jané si mé poshté:

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzime pér
shpérblimin pér shpérblimin té
periudhén akumuluara
NJM NJM

1 $500 — 110) punonjés x 100 opsione x NJM15 x

/3 195,000 195,000

2 5500 — 105) punonjés x 100 opsione x (NJM15 x

/5 + NJM3 x '/5) — NJM195,000 259,250 454,250
3 (500 — 103) punonjés x 100 opsione x (NJM15 +
NJM3) — NJM454,250 260,350 714,600
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UZ Shembull 8

Dheénie e opsioneve né aksion me njé ondité kushtézimi qé modifikohet mé pas

Informacion Bazé

Ne fillim t€ vitit 1, njésia ekonomike jep 1,000 opsione né aksione pér secilin pjesétar t& skuadrés s€ saj t&
shitjeve, t€ kushtézuar me qéndrimin e punonjésve t€ punésuar né njésiné ekonomike pér tre vite dhe qé skuadra
€ shes¢ mé shumé se 50,000 njési t& njé produkti t& caktuar gjaté periudhés trevjecare. Vlera e drejté e
opsioneve né aksion &shté 15SNJM pér opsion né datén e dhénies.

Gjaté vitit 2, njésia ekonomike rrit shitjet e synuara né¢ 100,000 njési. N€ fund t€ vitit 3, njésia ekonomike ka
shitur 55,000 njési dhe opsionet né aksion humbasin. Dymbédhjeté pjesétaré t& skuadrés sé shitjeve mbeten né
shérbim pér peridhén trevjecare.

Aplikimi i kérkesave

Paragrafi 20 i SNRF kérkon q& pér njé kusht t¢ performancés qé nuk éshté kusht tregu, njésia ekonomike t&
njohé t€ mirat ose shérbimet e pérfituara gjaté periudhés s¢ kushtézimit né bazé t€ vlerésimit mé t& miré t&
mundshém t€ numrit t€ instrumentave t€ kapitalit neto q€ pritet t€ kushtézohen dhe t€ rishikojé kété vlerésim,
nése €shté e nevojshme, nése informacioni i mépasshém tregon se numri i instrumentave t€ kapitalit neto t&
pritshme pér t'u kushtézuar, ndryshon nga vlerésimet e méparshme. N& datén e kushtézimit njésia ekonomike
rishikon vlerésimin pér t€ barazuar numrin e instrumentave t€ kapitalit neto qé kushtézohen pérfundimisht.
Megjithaté, paragrafi 27 i SNRF kérkon g€ pavarésisht nga ndonjé modifikimil afateve dhe kushteve sipas t&
cilave ishin dhéné instrumentat e kapitalit neto ose njé anulim apo shlyerje e dhénies s€ instrumentave t&
kapitalit neto, njésia ekonomike t&€ njohé t& paktén shérbimet e pérfituara t€ matura me vlerén e drejté né datén e
dhénies s€ instrumentave t€ kapitalit neto, me pérjashtim t€ rastit kur kéto instrumenta t€ kapitalit nuk
kushtézohen pér shkak t€ mosplotésimit t€ njé kondite kudhté€zimi (t& ndryshme nga kushti itregut) g€ ishte
specifikuar né datén e dhénies. Gjithashtu, paragrafi B44(c) i Shtojcés B specifikon se nése njésia ekonomike
modifikon konditat e kushtézimit, né njé ményré qé nuk éshté pérfituese pér punonjésin, njésia ekonomike nuk
merr né konsideraté konditat ekushtézimit t€¢ modifikuara, kur zbaton kérkesat e paragraféve 19-21 t¢ SNRF.

Prandaj pér shkak se modifikimi i kushtit t&¢ performancés pakéson mundésiné€ q& opsionet né aksione t&
kushtézohen, e cila nuk éshté pérfituese pér punonjésin, njésia ekonomike nuk merr né¢ konsideraté kushtin e
modifikuar t€ ecuris€ kur njeh shérbimet e pérfituara. Njésia ekonomike vazhdon t€ njohé shérbimet e
pérfituara gjat€ periudhés trevjecare bazuar né konditat fillestare t& kushtézimit. Ké&shtu, s€ fundi njésia
ekonomike njeh shpenzimet kumulative t& shpérblimit 180,000NJM gjaté periudhés trevjecare (12 punonjés x
1,000 opsione x NIM15).

I njéjti rezultat do t&€ ndodhé nése né vend té¢ modifikimit t€ objektivit t& ecurisé njésia ekonomike ka rritur
numrin e viteve t&€ shérbimit t& kérkuar q€ opsionet né aksione t€ kushtézohen nga tre vjet né dhjeté vjet. Pér
shkak se njé modifikim i tillé do t&€ pakésojé mundésiné qé opsionet t€ kushtézohen, e cila nuk do t& jeté
pérfituese pér punonjésin, njésia ekonomike nuk merr né konsideraté kushtin e modifikuar t&€ shérbimit kur njeh
shérbimet e pérfituara. Njésia ekonomike do té njohé€ shérbimet e pérfituara nga dymbédhjeté punonjésit qé
mbeten né shérbim gjaté periudhés trevjecare fillestare t&€ kushtézimit.

UZ Shembull 9

Dhénie e aksioneve me njé alternativé né mjete monetare té shtuar mé pas

Informacion Bazé

Ne fillim t€ vitit 1, njésia ekonomike jep 10,000 aksione me vleré t& drejté prej 33NJM pér aksion, tek njé drejtues i
larté t€ kushtézuara me plotésimin e njé periudhe trevjecare shérbimi. Né fund t€ vitit 2 ¢gmimi i aksionit ka réné né
25NJM pér aksion. Né até daté njésia ekonomike shton njé alternativé né mjete monetare pér dhénien, me anén e té
cilés drejtuesi i larté mund t€ zgjedhé ose t&€ maré 10’000 aksione ose mjete monetare t&€ barabarta me vlerén e
10’000 aksioneve né datén e kushtézimit. Cmimi i aksionit ésht€¢ 22NJM né datén e kushtézimit.

Aplikimi i kérkesave
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UZ Shembull 9

Paragrafi 27 i SNRF kérkon qé pavarésisht nga ndonjé modifikim i afateve dhe kushteve sipas t€ cilave ishin dhéné
instrumentat e kapitalit neto, ose njé anulim apo shlyerje e dhénies s& instrumentave t& kapitalit neto, njésia
ekonomike duhet t€ njohé t€ pakté€n shérbimet e pérfituara t€ matura me vlerén e drejté né datén e dhénies sé
instrumentave té kapitalit neto, me pérjashtim t& rastit kur kéto instrumenta t€ kapitalit nuk kushtézohen pér shkak
t& mosplotésimit t€ njé kondite kushtézuese (qé ndryshon nga kushti i tregut) g€ ishte specifikuar né datén e
dhénies. Prandaj, njésia ekonomike njeh shérbimet e pérfituara gjaté periudhés trevjegare bazuar né vlerén e drejté
né datén e dhénies sé aksioneve.

Pér mé tepér, pérveg alternativés né mjete monetare né fund t€ vitit 2 krijohet njé detyrim pér t’u shlyer né mjete
monetare. N& pérputhje me kérkesat pér transaksionet e pagesés t€ bazuara né aksion pér t’u shlyer né mjete
monetare (paragrafét 30-33 t&¢ SNRF) njésia ekonomike njeh pasivin pér t’'u shlyer né mjete monetare né datén e
modifikimit, bazuar né vlerén e drejté t& aksioneve né datén e modifikimit dhe madhésing, né t€ cilén shérbimet e
specifikuara jané pérfituar. Gjithashtu, njésia ekonomike rimat vlerén e drejté t€ pasivit né ¢do daté raportimi dhe
né datén e shlyerjes, me ndonjé ndryshim né vlerén e drejté t& njohur né fitimin ose humbjen e periudhés. Prandaj
njésia ekonomike njeh shumat né vijim:

Viti Llogaritja shpenzim Kapitali i Pasivi
et vet
NJM NJM NJM
1 Shpenzime shpérblimi pér periudhén 10,000
aksione x NJM33 x 1/3 110,000 110,000
2 Shpenzime shpérblimi pér periudhén (10,000
aksione x NJM33 x 2/3) — NJM110,000 110,000 110,000
Riklasifikimi i kapitalit neto né pasive: 10,000 (166,667 (166,66
aksione x NJM25 x 2/3 ) 7)
3 Shpenzime shpérblimi pér periudhén (10,000 ¢
aksione x NJM33 x 3/3) — NJM220,000 @
110,000 26,667 @ 83,333 '
Rregullimi i pasivit né vlerén e drejté té (30,000
mbylljes: (NJM166,667 + NJM83,333) — )
(NJM22 x 10,000 aksione) (30,000)
Totali 300,000 80,000 220,000

(a) E shpérndaré midis pasiveve dhe kapitalit neto, pér t€ sjellé né pjesén e treté pérfundimtar té njé pasivi, bazuar
né vlerén e drejté t& aksioneve né datén e modifikimit.

Paragrafi 24 i SNRF, kérkon qé vetém né disa raste té rralla né t€ cilat SNRF i kérkon njésisé¢ ekonomike t& maté
njé transaksion t& pagesés t€ bazuar n€ aksion pér t'u shlyer me kapital neto duke ju referuar vlerés s¢ drejté t&
instrumentave t€ dhéné té kapitalit neto, por njésia ekonomike nuk &shté né gjendje t& vlerésojé né ményré t&
besueshme até vleré t& drejt€¢ né datén e specifikuar t€ matjes (p.sh. datén e dhénies, pér transaksionet me
punonjésit) njésia ekonomike né vend t€ saj, do t& maté transaksionin duke pérdorur metodén e matjes sé& vlerés
sé perceptuar. Gjithashtu, paragrafi 24 pérmban kérkesa sesi zbatohet kjo metodé. Shembulli né vijim ilustron
kéto kérkesa.
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UZ Shembull 10

Dhénia e opsioneve né aksion qé trajtohet sipas metodés sé vlerés sé perceptuar

Informacion Bazé

NE fillim t€ vitit 1, njé njési ekonomike jep 1,000 opsione né aksion pér 50 punonjés. Opsionet né aksion do t&
kushtézohen né fund t€ vitit 3, me kushtin qé punonjésit t&€ géndrojné né shérbim deri atéheré. Opsionet né
aksion kané njé jet¢ prej 10 vitesh. Cmimi i ushtrimit &sht¢ 60NJM, dhe ¢mimi i aksioneve t€ njésisé
ekonomike éshté gjithashtu 60NJM né datén e dhénies.

Neé datén e dhénies, njésia ekonomike arrin né pérfundimin se nuk mund t€ vleré€sojé né¢ ményré t&€ besueshme
vlerén e drejté té opsioneve té dhéna né aksion.

Né fund t€ vitit 1, tre punonjés kané pérfunduar punésimin dhe njésia ekonomike vleréson se shtaté punonjés t&
tjeré do t& largohen gjaté vitit 2 dhe 3. Késhtu, njésia ekonomike vleréson se 80 pérqgind e opsioneve né aksion
do t& kushtézohen.

Dy punonjés largohen gjaté vitit 2 dhe njésia ekonomike rishikon vler&simin e saj pér numrin e opsioneve né
aksion qé pret t&€ kushtézohen né 86 pérqind.

Gjaté vitit 3 largohen dy punonjés. Késhtu, né fund té vitit 3 kushtézohen 43’000 opsione né aksion.

Cmimi i aksioneve t&€ njésisé ekonomike gjaté viteve 1-10, dhe numri i opsioneve né aksion t€ ushtruara gjaté
viteve 4-10, paraqitet mé poshté. Opsionet né aksion, qé ishin ushtruar gjaté njé viti t€ caktuar, u ushtruan té
gjitha né fund té atij viti.

Viti Numri | opsioneve
né aksion té
Cmimi i aksionit né ushtruara né fund

fund té vitit té vitit
1 63 0
2 65 0
3 75 0
4 88 6,000
5 100 8,000
6 90 5,000
7 96 9,000
8 105 8,000
9 108 5,000
10 115 2,000

Aplikimi i kérkesave

Neé pérputhje me paragrafin 24 t&¢ SNRF, njésia ekonomike njeh shumat né vijim né vitet 1-10.

Viti Llogaritja Shpenzime pér Shpenzim i
periudhén akumuluar
NJM NJM
1 50,000 opsione x 80% x (NJM63 — NJM60) x 1/3
vite 40,000 40,000
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2 50,000 opsione x 86% x (NJM65 —NJM60)x 2/3

vite) — NJM40,000 103,333 143,333
3 43,000 opsione x (NJM75 - NJM60) -

NJM143,333 501,667 645,000
4 37,000 opsionet gjendje x (NJM88 — NJM75) +

6,000 opsionet e ushtruara x (NJM88 — NJM75) 559,000 1,204,000
5 29,000 opsionet gjendje x (NJM100 — NJM88) +

8,000 opsionet e ushtruara x (NJM100 — NJM88) 444,000 1,648,000
6 24,000 opsionet gjendje x (NJM90 — NJM100) +

5,000 opsionet e ushtruara x (NJM90 — NJM100) (290,000) 1,358,000
7 15,000 opsionet gjendje x (NJM96 — NJM90) +

9,000 opsionet e ushtruara x (NJM96 — NJM90) 144,000 1,502,000
8 7,000 opsionet gjendje x (NJM105 — NJM96) +

8,000 opsionet e ushtruara x (NJM105 — NJM96) 135,000 1,637,000
9 2,000 opsionet gjendje x (NJM108 — NJM105) +

5,000 opsionet e ushtruara x (NJM108 -

NJM105) 21,000 1,658,000
10 2,000 opsionet e ushtruara x (NJM115 —

NJM108) 14,000 1,672,000

Ka shumé tipe t€ ndryshém skemash té aksionit ose opsioneve né aksion pér punonjésit. Shembulli né vijim
ilustron zbatimin e SNRF 2 pér njé tip t€ vecanté skeme - skema e blerjes sé¢ aksionit nga punonjési. Zakonisht
skema e blerjes s¢ aksionit nga punonjési i jep punonjésit mundésing e blerjes s¢ aksioneve t& njésisé ekonomike
me njé ¢cmim t€ skontuar. Afatet dhe kushtet sipas t€ cilave funksionojné skemat e blerjes sé aksioneve nga
punonjésit variojné nga njéri vend né tjetrin. Kjo pér t& théné se, jo vetém qé ka shumé tipe té ndryshme skemash
t& aksionit ose opsioneve né aksion t€ punonjésve, por ka edhe shumé tipe t€ ndryshme t€ skemave té blerjes sé
aksionit nga punonjési. Prandaj shembulli né vijim ilustron zbatimin e SNRF 2 pér njé skemé t&€ vecanté t&
blerjes s€ aksionit nga punonjési.

UZ Shembull 11

Skema e blerjes sé aksionit nga punonjési

Informacion Bazé

Njé njési ekonomike u ofron t& gjithé 1,000 punonjésve t& saj mundésiné qé t& marrin pjesé né skemén e blerjes
sé& aksionit nga punonjésit. Punonjésit kané dy javé kohé pér t&¢ vendosur nése do t€ pranojné ose jo ofertén.
Sipas afateve t& skemés, punonjésit kané té drejtén t€ blejné maksimumi 100 aksione secili. Cmimi i blerjes do
t€ jeté 20 pérqind mé pak se ¢cmimi i tregut pér aksionet e njésisé ekonomike né datén kur pranohet oferta dhe
¢mimi i blerjes duhet té¢ paguhet menjéheré me pranimin e ofertés. T¢ gjitha aksionet e blera duhet t& mbahen
né mirébesim pér punonjésit dhe nuk mund t€ shiten pér pesé vjet. Punonjési nuk lejohet t& térhiget nga skema
gjaté késaj periudhe. Pér shembull, nése punonjési largohet nga puna gjaté periudhés pesé vjecare, aksionet
duhet t&¢ mbeten né skemé deri né fund t€ periudhés pesévjecare. Cdo dividend i paguar gjaté periudhés
pesévjecare do té mbahet né mirébesim pér punonjésit deri né fund té periudhés pesévjecare.

Neé total 800 punonjés pranojné ofertén dhe secili punonjés blen mesatarisht 80 aksione, d.m.th. punonjésit
blejné né total 64,000 aksione. Cmimi mesatar i ponderuar i tregut i aksioneve né datén e blerjes €shté 30 NJM
pér aksion dhe ¢mimi mesatar i ponderuar i blerjes éshté 24 NJM pér aksion.
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Aplikimi i kérkesave

Pér transaksionet me punonjésit, SNRF 2 kérkon qé shuma e transaksionit t&€ matet duke ju referuara vlerés sé
drejté t€ instrumentave t& dhéné t€ kapitali neto (SNRF 2, paragrafi 11). Pér t€ zbatuar kété kérkesé &shté e
nevojshme qé fillimisht t€ pércaktohet tipi i instrumentave t& kapitalit neto t&¢ dhéna punonjésve. Megjithése
skema pérshkruhet si njé skemé e blerjes s€ aksioneve nga punonjési (SBAP), disa SBAP pérfshiojné tipare
ospioni dhe prandaj jané né fakt skema t€ opsioneve né aksion. Pér shembull, nj¢ SBAP mund t€ pérfshijé njé
‘tipar t€ kthimit pas’, sipas s€ cilit punonjési &shté né gjendje t€ blejé aksionet me skonto dhe zgjedh nése
skontoja t& zbatohet mbi ¢mimin e aksionit t& njésisé ekonomike né datén e dhénies, ose ¢mimin e aksionit t&
saj né datén e blerjes. Ose nj¢ SBAP mund t€ specifikojé ¢mimin e blerjes dhe mé pas i jep punonjésit njé
periudhé t€ réndésishme kohe pér t€ vendosur nése do t&€ maré pjesé€ ose jo né skemé. Njé tjetér shembull i njé
tipari opsioni &shté njé¢ SBAP, q¢ lejon punonjésit pjesémarés t€ anulojné pjesémarrjen e tyre para ose né fund
t€ njé periudhe speifike dhe t& marrin njé kompensim t€ shumave t€ paguara mé paré né¢ skeme.

Megjithaté, né kété shembull skema nuk pérfshin tipare opsioni. Skontoja zbatohet mbi ¢gmimin e aksionit né
datén e blerjes dhe punonjésve nuk u lejohet t&€ térhigen nga skema.

Njé tjetér faktor pér t'u maré né konsideraté éshté efekti i kufizimeve t€ transferimit pas kushtézimit nése ka.
Paragrafi B3 i SNRF 2 thoté se nése aksionet jané objekt i kufizimeve né transferim pas datés s¢ kushtézimit,
ky faktor do t&€ merret né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e atyre aksioneve por vetém né masén qé
kufizimet pas mbulimit ndikojné ¢mimin gg€ do t€ paguajé pér até aksion njé pjes€émarés i tregut i miré€informuar
dhe i vullnetshém. Pér shembull, nése aksionet tregtohen gjerésisht né njé treg t&€ madh dhe likuid, kufizimet
pas kushtézimit t€ transferimit mund t€ kené pak efekt, nése kané, né ¢mimin g€ do t€ paguajé pér kéto aksione
njé€ pjes€émarés tregu i miréinformuar dhe i vullnetshém.

Ngé kété shembull aksionet mbulohen kur blihen por nuk mund t€ shiten pér pes€ vjet nga data e blerjes.
Prandaj, njésia ekonomike duhet t&€ konsiderojé efektin né& vlerésim t&€ kufizimit né transferim pér pesé vjet pas
kushtézimit. Kjo mundéson pérdorimin e njé teknike vler&€simi pér t€ vlerésuar se cili do t&€ ishte ¢cmimi i
aksioneve t€ kufizuara né datén e blerjes né njé transaksion t€ kryer midis paléve t€ palidhura me njéra-tjetrén,
t& miréinformuara dhe t&€ vullnetshme. Supozohet s€ né kété shembull njésia ekonomike vleréson se vlera e
drejté e ¢do aksioni t€ kufizuar &shté 28NJM. Né kété rast vlera e drejté e instrumentave t& dhéné t& kapitalit
neto &shté 4NJM pér aksion (duke géné vlera e drejté e aksioneve t&€ kufizuara prej 28NJM minus ¢mimin e
blerjes prej 24NJM). Pér shkak se ishin bleré 64,000 aksione totali i vlerés s€ drejté t€ instrumentave t& dhéné t&
kapitalit neto éshté 256,000NJM.

Né kété shembull nuk ka periudhé kushtézimi. Prandaj né pérputhje me paragrafin 14 t¢ SNRF 2, njésia
ekonomike duhet t€ njohé menjéheré njé shpenzim prej 256,000NJM.

Megjithaté, né disa raste shpenzimet lidhur me njé¢ SBAP mund t€ mos jené materiale. SNK 8 Politikat
kontabél, Ndryshimet né Politikat Kontabél dhe Gabimet thoté se politikat kontab&l né SNRF-t€ nuk duhet t&
zbatohen nése efekti i zbatimit t&€ tyre €shté jomaterial (SNK 8, paragrafi 8). Gjithashtu, SNK 8 deklaron se
mungesa ose anomalia e njé zéri éshté materiale nése ajo mund t€ ndikojé, né ményre individuale ose kolektive,
né vendimet ekonomike t€ pérdoruesve t&€ marra mbéshtetur né pasqyrat financiare. Materialiteti varet nga
madhésia dhe natyra e mungesave ose anomalive t&€ gjykuara sipas rrethanave mé t€ aférta. Madhésia ose natyra
e z&rit, ose njé¢ kombinim i t€ dyjave mund t& jené faktori pércaktues (SNK 8, paragrafi 5). Prandaj né kété
shembull njésia ekonomike duhet t& konsiderojé faktin nése shpenzimet prej 256,000NJM jané materiale.

Transaksione té pagesave té bazuara né aksion gé shlyen né mjete
monetare

Paragrafét 30-33 t& SNRF paraqesin kérkesat pér transaksionet, né t& cilat njésia ekonomike siguron té mira ose
shérbime kundrejt njé pasivi ndaj furnitorit t& kétyre t€ mirave ose shérbimeve pér shuma q&€ bazohen né€ ¢gmimin
e aksioneve t€ njésisé ekonomike ose t€ instrumentave t€ tjeré t€ kapitalit neto t€ njésisé ekonomike. Njésia
ekonomike duhet t& njohé fillimisht t&€ mirat ose shérbimet e siguruara dhe njé pasiv pér t&€ paguar pér kéto t&
mira ose shérbime, kur njésia ekonomike merr t&€ mirat ose kur shérbimet kryhen, t€ matura me vlerén e drejté t&
pasivit. M€ pas derisa t€ shlyhet pasivi, njésia ekonomike duhet t€ njoh& ndryshimet né€ vlerén e drejté t& pasivit.

Pér shembull, njé njési ekonomike mund t’i jap€ t€ drejta t& vlerésimit té aksionit punonjésve si pjesé e paketés
s& shpérblimit t& tyre, ndérsa punonjésit do t&€ kené t€ drejtén e njé pagese t€ ardhshme né mjete monetare (dhe jo
né njé instrument t€ kapitalit neto), bazuar né€ rritjen e ¢mimit t€ aksionit t& njésisé ekonomike mbi njé nivel t&
caktuar gjaté njé periudhe t€ caktuar kohe. Nése t€ drejtat e vlerésimit te aksionit nuk mbulohen derisa punonjésit
t€ kené pérfunduar njé periudhé t€ caktuar t&€ shérbimit, njésia ekonomike njeh shérbimet e pérfituara dhe pasivin
pér té paguar pér to, kur punonjésit t& kryejné shérbimin gjaté asaj periudhe. Pasivi do t€ matet, fillimisht dhe né
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¢do daté raportimi derisa t€ shlyhet, me vlerén e drejté t& t€ drejtave t€ vlerésimit te aksionit, duke zbatuar njé
model vlerésimi te opsioneve dhe madhésing e shérbimit t€ kryer nga punonjésit deri né até daté. Ndryshimet né
vlerén e drejté€ nuk njihen né fitim ose humbje. Prandaj, né€se shuma e njohur pér shérbimet e pérfituara €shté
pérfshiré né vlerén kontabél t€ njé aktivi t&€ njohur né bilancin e njésis€é ekonomike (p.sh. inventar), vlera
kontabél e atij aktivi nuk rregullohet pér efektet e rimatjes sé pasivit. Shembulli 12 ilustron kéto kérkesa.

UZ Shembull 12

Informacion Bazé

Njé njési ekonomike jep 100 t€ drejta t& vlerésimit t& aksionit né mjete monetare (DVAMM) pér secilin prej
500 punonjésit e saj me kushtin g€ punonjésit t&€ géndrojné t&é punésuar né kété njési ekonomike pér tre vitet e
ardhshme.

Gjaté vitit 1, largohen 35 punonjés. Njésia ekonomike vleréson se 60 punonjés t€ tjeré do t& largohen gjaté vitit
2 dhe 3. Gjaté vitit 2, largohen 40 punonjés té tjeré dhe njésia ekonomike vleréson se 25 punonjés té tjeré do t&
largohen gjaté vitit 3. Gjaté vitit 3 largohen 22 punonjés. N& fund t& vitit 3, 150 punonjés ushtrojné t& drejtat e
tyre t€ vlerésimit t€ aksionit (DVA), 140 punonjés t€ tjeré ushtrojné t& drejtat e tyre vlerésimit t& aksionit
(DVA) né fund t€ vitit 4 dhe pjesa e mbetur e 113 punonjésve ushtrojné t€ drejtat e vlerésimit t& aksionit (DVA)
né fund t& vitit 5.

Njésia ekonomike vleréson vlerén e drejté t& t& drejtave t& vlerésimit t€ aksionit (DVA) né fund té secilit vit g&
ekziston njé pasiv si mé poshté. Né fund t& vitit 3, t€ gjitha t& drejtat e vlerésimit t& aksionit (DVA) t&€ mbajtura
nga punonjésit e mbetur kushtézohen. Vlerat e perceptuara t& t&€ drejtave t&€ vlerésimit té aksionit (DVA) né
datén e ushtrimit (qé€ &shté e nj&jt€¢ me shumén e mjeteve monetare t€ paguara) né fund t€ viteve 3, 4 dhe 5
tregohen mé poshté.

Viti Vlera e
Vlera e drejté perceptuar
1 NJM14.40
2 NJM15.50.
3 NJM18.20 NJM15.00.
4 NJM21.40 NJM20.00
5
NJM25.00.

Aplikimi i kérkesave

Viti Llogaritja
Kapitali i vet Pasivi
NJM NJM
1 (500 — 95) punonjés x 100 DVA x
NJM14.40 x /s 194,400 194,400
2 (500 — 100) punonjés x 100 DVA
x NJM15.50 x /3 — NJM194,400 218,933 413,333
3 (500 — 97 — 150) punonjés x 100
DVA x NJM18.20 — NJM413,333 47,127 460,460
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+ 150 punonjés x 100 DVAx

NJM15.00 225,000
Totali 272,127
4 (253 — 140) punonjés x 100 DVA
x NJM21.40 — NJM460,460 (218,640) 241,820

+ 140 punonjés x 100 DVAx
NJM20.00 280,000

Totali 61,360
5 NJMO0-NJM241,820 (241,820) 0

+ 113 punonjés x 100 DVAx
NJM25.00 282,500

Totali 40,680

Totali 787,500

Transaksione té pagesave té bazuara né aksione me alternativa né
mjete monetare

Disa marréveshje t€ pagesave t€ bazuara né aksione t€ punonjésit, lejojné g€ punonjési t€ zgjedhé nése do t&
marré mjete monetare ose instrumenta t€ kapitalit neto. N& kété situaté €shté dhéné njé instrument financiar i
pérbéré d.m.th. njé instrument financiar me pérbérés borxhi dhe t& kapitalit neto. Paragrafi 37 I SNRF kérkon qé
njésia ekonomike t& vlerésojé vlerén e drejté t€ instrumentit financiar t€ pérbéré né datén e dhénies, duke matur
fillimisht vlerén e drejté t€ pérbérésit borxh dhe mé pas duke matur vlerén e drejté t€ pérbérésit t& kapitalit
neto—duke maré né konsideraté se punonjési duhet t& humbasé t& drejtén pér t&€ maré mjete monetare pér t€ maré
instrumentin e kapitalit neto.

Zakonisht marréveshjet e pagesés t€ bazuara né aksion me alternativa né mjete monetare strukturohen né ményré
t& atillé qé vlera e drejté e shlyerjés s€ njérés alternativé &shté e nj&jté me vlerén e drejté t€ tjetrés. Pér shembull,
punonjési mund t€ keté t& drejtén t€ zgjedhé marrjen e opsioneve né aksione ose t€ t& drejtave t& vlerésimit te
aksionit, t€ shlyeshme né mjete monetare. N& raste t€ tilla vlera e drejté e pérbérésit t€ kapitalit neto &shté zero
dhe késhtu vlera e drejté e instrumentit t€ pérbéré financiar €shté e njéjté me vlerén e drejté t& pérbérésit borxh.
Megjithaté, nése vlera e drejté e alternativave t€ shlyerjes ndryshon, zakonisht vlera e drejt€¢ e pérbérésit t&
kapitalit neto do t€ jet€ mé& e madhe se zero, rast né t€ cilin vlera e drejté e instrumentit t& pérbéré financiar, do t&
jeté meé e madhe se vlera e drejté e pérbérésit borxh.

Paragrafi 38 i SNRF kérkon gé njésia ekonomike té trajtojé vecas shérbimet e pérfituara kundrejt ¢cdo pérbérési té
instrumentit financiar t& pérbéré. Pér pérbérésin borxh, njésia ekonomike njeh shérbimet e pérfituara dhe njé
pasiv pér t€ paguar pér kéto shérbime, ndérkohé qé pala tjeté€r ofron shérbimet né pérputhje me kérkesat e
zbatueshme pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksion, pér t’u shlyer né mjete monetare. Pér pérbérésin
borxh (nése ka), njésia ekonomike njeh shérbimet e pérfituara dhe njé rritje né kapitalin neto, ndérkohé qé pala
tjetér ofron shérbimet né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesave t€ bazuara né aksione
pér t’u shlyer me kapital neto. Shembulli 13 ilustron kéto kérkesa.
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Informacion Bazé

Njé njési ekonomike i jep njé punonjési t& drejtén té zgjedhé ose 1,000 aksione iluzive, d.m.th. t& drejtén e njé
pagese né mjete monetare t€ barabarté me vlerén e 1,000 aksioneve ose 1,200 aksione. Dhénia kushtézohet me
plotésimin e shérbimit pérgjaté tre viteve t€ ardhshme. Nése punonjési zgjedh alternativén e aksioneve, aksionet
duhet t&¢ mbahen pér tre vjet pas datés s€ kushtézimit.

Neg datén e dhénies ¢cmimi i aksioneve t€ njésisé ekonomike &shté SONJM pér aksion. Né fund té viteve 1, 2, dhe
3, ¢mimi i aksionit &shté pérkatésisht 52NJM, S5NIM dhe 60NJM. Njésia ekonomike nuk pret t&€ paguajé
dividendé né tre vitet e ardhshme. Pasi merr né konsideraté efektet e kufizimeve t€ transferimit pas kushtézimit,
njésia ekonomike vleréson se vlera e drejté né datén e dhénies s€ alternativés né aksione &shté 48NJM pér
aksion.

Ne fund t& vitit 3, punonjési zgjedh:

Skenari 1: Alternativa né mjete monetare

Skenari 2: Alternativa né kapital neto

Aplikimi i kérkesave

Vlera e drejté e alternativés né kapital neto ésht¢ NJM57,600 (1,200 aksione x NJM48). Vlera e drejté e
alternativés né mjete monetare €shté NJMS50,000 (1,000 aksione iluzive x NJMS50). Vlera e drejté e pérbérésit
kapital neto t€ instrumentit t& pérbéré &sht¢ NJM7,600 (NJM57,600 — NJM50,000).

Njésia ekonomike njeh shumat né vijim:

Viti shpenzimet Kapitali i vet Pasivi
NJM NJM NJM
1 Pérbérési pasiv: (1,000 x NJM52
x '/s) 17,333 17,333
Pérbérési kapital neto: (NJM7,600
A 2,533 2,533
2 Pérbérési pasiv: (1,000 x NJM55
x 2/3) — NJM17,333 19,333 19,333

Pérbérési kapital neto: (NJM7,600

x 1/3) 2,633 2,533
3 Pérbérési pasiv: (1,000 x NJM60)
— NJM36,666 23,334 23,334

Pérbérési kapital neto: (NJM7,600

x 1/3) 2,634 2,534
Fundi i Skenari 1: Mjete monetare prej
Vitit 3 NJM60,000 té paguara (60,000)

Skenari 1 totalet 67,600 7,600 0
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Skenari 2: 1,200 aksione té
emetuara 60,000 (60,000)

Totalet e Skenarit 2 67,600 67,600 0

Dhénie informacionesh shpjeguese ilustruese

1G23

Shembulli né vijim ilustron kérkesat pér dhénie informacionesh shpjeguese né paragrafét 44—52 té SNRF.**

Pjesé nga Shénimet shpjeguese t&¢ Pasqyrave Financiare t& Shoqérisé Z pér vitin g€ mbyllet né 31 Dhjetor
2005.

Pagesa e bazuar ne Aksion

Gjaté periudhés qé mbyllet mé& 31 Dhjetor 2005, Shoqgéria pati katér marréveshje t€ pagesés té€ bazuara né
askion, t€ cilat pérshkruhen mé poshté.

Tipi i Skemé& opsioni né Skemé&  opsioni Skemé aksionesh Skemé vlerésimi

marréveshjes aksion pér drejtuesit né aksion pér pér drejtuesit aksioni né mjete
e larté punonjésit né monetare pér

pérgjithési drejtuesit e larté

Data e 1 Janar 2004 1 Janar 2005 1 Janar 2005 1 Korrik 2005

dhénies

Numri i dhéné 50,000 75,000 50,000 25,000

Jeta 10 vjet 10 vjet N/A 10 vjet

kontraktuale

Konditat e Jané realizuar 1.5 Tre vite shérbimi Jané realizuar 3 vite Jané realizuar 3 vite

kushtézimit vite shérbimi dhe shérbimi dhe é&shté shérbimi dhe éshté
éshté arritur cmimi i arritur ~ objektivi i arritur  objektivi i
synuar i aksionit. fitimeve pér aksion.  rrites sé& pjesés né

treg.

Vlera e drejté e vlerésuar e ¢cdo opsioni né aksion t& dhéné né skemén e opsionit né€ aksion pér punonjésin né
pérgjithési &shté 23.60NJM. Kjo u llogarit duke zbatuar njé¢ model binomial t€ vler&simit t&¢ ¢mimit t&
opsionit. T¢é dhénat t&€ modelit ishin ¢mimi i aksionit né datén e dhénies prej SONJM, ¢mimi i ushtrimit prej
50NJM, pagendueshméria e pritshme prej 30 pérqind, asnjé dividend i pritshém, jeta kontraktuale prej 10
vitesh dhe norma e interesit pa rrezik prej 5 pérqind. Pér t€ maré parasysh efektet e ushtrimit mé t€ hershém,
u supozua se punonjésit do t€ ushtrojné opsionet pas datés s& mbulimit kur ¢mimi i aksionit ishte sa dyfishi i
¢mimit t€ ushtrimit. Pagendrueshméria historike ishte 40 pérqind, duke pérfshiré dhe vitet e para t& jetés sé¢
Shogérisé: Shoqgéria pret qé pagendrueshméria e cmimit t€ aksioneve t€ saj t€ pakésohet me kalimin e kohés.

Vlera e drejté e vlerésuar e secilit aksion té dhéné né skemén e aksioneve pér drejtuesit e larté &shté SONJM,
e cila éshté e njéjté me ¢mimin e aksionit né datén e dhénies.

24

Duhet té vihet né€ dukje se shembulli ilustrues nuk €shté parashikuar té jeté njé shabllon ose model dhe pé kété arsye nuk &shte shterues.

Pér shembull, ai nuk ilustron kérkesat pér dhénien e informacioneve shpjeguese t& dhéna né paragrafét 47(c) , 48 dhe 49 te SNRF
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Hollési t&€ métejshme pér t€ dy skemat e opsioneve né aksione jepen mé poshté:

2004 2005
Numri i ¢cmimi i Numri i ¢cmimi i
opsioneve ushtrimit opsioneve ushtrimit
mesatar té mesatar té
ponderuar ponderuar
Gjendja né fillim té vitit 0 - 45,000 NJM40
Dhéné| 50,000 NJM40 75,000 NJM50
Humbur (5,000) NJM40 (8,000) NJM46
Ushtruar 0 - (4,000) NJM40
Gjendja né fund té vitit 45,000 NJM40 108,000 NJM46
Té ushtrueshém né fund té vitit 0 NJM40 38,000 NJM40

Pér opsionet n€ aksion t€ ushtruara gjaté periudh€s, ¢cmimi mesatar i ponderuar i aksionit né€ datén e ushtrimit
ishte 52NJM. Opsionet gjendje né 31 Dhjetor 2005 kishin njé ¢mim ushtrimi prej 40NJM ose SONJM dhe
mesatarja e ponderuar e jetés kontraktuale t& mbetur ishte 8.64 vite.

2004 2005

NJM NJM

Shpenzimet gé vijné nga transaksionet e pagesés sé
bazuar né aksion

495,000 1,105,867
Shpenzimet gé vijné nga skemat e aksioneve dhe opsioni
né aksion

495,000 1,007,000

Teprica e mbyllies sé pasivit pér skemén e vlerésimit né
mjete monetare té aksioneve - 98,867

Shpenzimet gé vijné nga rritja né vlierén e drejté té pasivit
pér skemén e vlerésimit né mjete monetare té aksionit - 9,200
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