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KIRFN Interpretimi 16
Mbrojtja e njé Investimi Neto né njé Operacion té kryer
jashté vendit

Referencat

.

SNK 8 Politikat Kontabile, Ndryshimet né Vlerésimet Kontabél, dhe Gabimet
SNK 21 Efektet e Ndryshimeve né Kurset e Kémbimit né Monedhat e Huaja
SNK 39 Instrumentat Financiaré; Njohja dhe Matja

Historiku

1

Shumé njési ekonomike raportuese kané investime né operacione t& huaja (si¢ pércaktohen né
SNK 21 paragrafi 8). Kéto operacione t& huaja mund té jené filiale, pjesémarrje té pérbashkéta
ose degé. SNK 21 kérkon gé njésia ekonomike té pércaktojé monedhén funksionale pér ¢do
operacion té huaj t& saj si monedhé primare t& mjedisit ekonomik té operacionit pérkatés. Kur
béhet pérkthimi i rezultateve dhe i pozicionit financiar i njé operacioni t& huaj né monedhén
prezantuese, njésia ekonomike duhet t€ njohé diferenca kémbimi né té ardhura té tjera deri né
momentin kur ajo do té nxjerré jashté kété operacion té huaj.

Kontabiliteti mbrojtés ndaj rrezikut nga monedhat e huaja gé rrjedhin nga investimi neto né
operacione té huaja do té zbatohet kur aktivet neto té atij operacioni té huaj jané pérfshiré né
pasqyrat financiare’. Elementi pér t& cilin béhet mbrojtja nga rreziku i monedhés sé huaj gé
lind nga njé investim neto né njé operacion t& huaj mund té jeté njé shumé e aktiveve neto e
barabarté ose mé e vogél se vlera neto e mbartur e aktiveve té kétij operacioni té huaj.

SNK 39 kérkon gé té pércaktohet ¢do element gé do mbrohet dhe ¢do instrument mbrojtés
sipas njé marrédhénie té kontabilitetit mbrojtés. Nése ka njé marrédhénie mbrojtése té
pércaktuar, né rastin e mbrojtjes sé njé investimi neto, fitimi ose humbja né instrumentin
mbrojtés qé éshté pércaktuar si njé mbrojtje e efektive e investimit neto, njihet né té
ardhura té tjera, dhe pérfshihet sé bashku me diferencat e tjera t¢ kémbimit gé vijné nga
pérkthimi i rezultatit dhe pozicionit financiar té operacionit té huaj.

Njé njési ekonomike me shumé operacione té huaja mund té ekspozohet pérballé shumé
rrezigeve nga monedhat e huaja. Ky interpretim jep udhézime se si identifikohen rreziget nga
monedhat e huaja té cilat klasifikohen si rrezik i mbrojtur né mbrojtjen e njé investimi neto né
njé operacion té huaj.

SNK 39 lejon njé njési ekonomike té pércaktojé njé instrument finaciar derivativ apo jo-derivativ
(ose njé kombinim té tyre) si instrumenta mbrojtés pér njé rrezik nga monedhat e huaja. Ky
interpretim jep udhézime se ku duhen mbajtur, brenda grupit, instrumentat mbrojtés té cilét jané
mbrojtje pér investimet né njé operacion t& huaj, gé té trajtohen sipas kontabilitetit mbrojtés.

SNK 21 dhe SNK 39 kérkojné gé shumat e akumuluara té njohura né té ardhurat e tjera né
lidhje né té dyja rastet; diferencat nga kurset e kémbimit si pasojé e pérkthimit té rezultatit dhe
pozicionit financiar té operacionit té huaj; dhe fitimi ose humbja né instrumentin mbrojtés qé

Ky do té jeté rasti pér pasqyrat financiare té€ konsoliduara, pasqyrat financiare né té cilat investime té tilla si
pjesémarrje ose sipérmarrje té pérbashkéta kontabilizohen duke pérdorur metodén e kapitalit neto, dhe
pasqyrat financiare gé pérfshijné njé degé ose njé operacion té pérbashkét si¢ éshté pérkufizuar né SNRF 11
Marréveshjet e pérbashkéta.
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KIRFN 16

éshté pércaktuar si njé mbrojtje efektive té investimit neto té riklasifikohen nga elementét e
kapitalit tek fitimi ose humbja, si njé rregullim riklasifikimi kur njésia ekonomike mémé shet
kété operacion té huaj. Ky interpretim jep udhézime se si njé njési ekonomike duhet té
pércaktojé shumat gé duhen kaluar nga elementét e kapitalit né fitim ose humbje pér té dyja
rastet; instrumentin e mbrojtjes dhe elementin e mbrojtur.

Objekti

7

Ky Interpretim zbatohet né njé njési ekonomike e cila mbrohet nga rreziku i monedhave té
huaja pér investimet neto né njé operacion té huaj, dhe déshiron té& aplikojé kontabilitetin
mbrojtés né pérputhje me SNK 39. Pér lehtési ky Interpretim i referohet kétyre njésive
ekonomike si njési ekonomike mémé dhe pasqyrave financiare né té cilat pérfshihen aktivet
neto té operacioneve te huaja si pasqyra financiare t& konsoliduara. Té gjitha referencat pér
njésiné ekonomike méme jané té barazvlefshme dhe pér njé njési ekonomike gé ka investime
neto né njé sipérmarrje té pérbashkét, pjesmarrje, ose degé.

8 Ky interpretim zbatohet vetém pér mbrojtjen e investimeve neto né njé operacion té huaj; Ai
nuk duhet zbatuar pér analogji né metoda té tjera té kontablitetit mbrojtés.

Céshtjet

9 Investimet né njé operacion té huaj mund té zotérohen né ményré direkt nga njésia ekonomike

A2

mémé ose né ményré indirekte nga filiali ose filialet e saj. Céshtjet e prekura nga ky
Interpretim jané:

(@ natyra e rrezikut t& mbrojtur dhe shuma e elementit t&¢ mbrojtur pér té cilin njé
marrédhénie mbrojtje mund té pércaktohet:

(i)  nése njésia ekonomike mémé mund té pércaktojé si njé rrezik gé duhet t¢ mbrohet
vetém diferencat e kémbimit t&¢ monedhave té huaja qé rezultojné si pasojé e
diferencave midis monedhés funksionale té njésisé ekonomike mémé dhe monedhés
funksionale té operacionit té saj té huaj, ose nése njésia ekonomike mémé mund té
pércaktojé si rrezik gé duhet t&é mbrohet gjithashtu dhe diferencat e kémbimit qé
rezultojné si diferenca midis monedhés sé paragitjes né pasqyrat financiare té
konsoliduara té njésisé ekonomike mémé dhe monedhés funksionale t& operacionit
té huaj;

(i)  néqoftése njésisé ekonomike mémé zotéron operacionin e huaj indirekt, nése rreziku
i mbrojtur mund té pérfshijé vetém diferencat e kémbimit gé rrjedhin midis
monedhés funsionale té operacionit t& huaj dhe té njésisé ekonomike mémé té
saj(filial) nga varet direkt, ose nése risku i mbrojtur mund té pérfshijé gjithashtu ¢do
lloj diference kémbimi midis monedhés funksionale té operacionit t& huaj me
ciléndo nga njésité ekonomike mémé ndérmjetése apo té fundit (filialet) nga ku
varet (gé do té thoté gé fakti nése investimi neto né njé operacion té huaj zotérohet
népérmjet njé (njésie konomike mémeé (filiali) ndérmjetése ai ndikon né rrezikun
ekonomik té njésisé ekonomike mémé té fundit).

(b)  ku brenda grupit mund té mbahet instrumenti mbrojtés:

(i) nése njé marrédhénie gé kualifikohet pér kontabilitet mbrojtés mund té vendoset
vetém nése njésia ekonomike gé mbron investimet e saj neto éshté njé pjesé ne
instrumentat mbrojtés apo nése ¢do njési ekonomike e grupit, pavarésisht nga
monedha funksionale e saj, mund té mbajé instrumentin mbrojtés;

(ii) nése natyra e instrumentit mbrojtés (derivativ ose jo-derivativ) apo metoda e
konsolidimit ndikon vlerésimin e efektivitetit té mbrojtjes.
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(c) cfaré shumash duhen riklasifikuar nga elementét e kapitalit neto né fitime ose humbje si
rregullime riklasifikimi né shitjen e njé operacioni té huaj:

(i)  Kkur njé operacion i huaj i cili ka gené i mbrojtur shitet (nxirret jashté pérdorimit),
cfaré shumash nga rezervat e pérkthimit nga monedhave té huaja t& mémés né
raport me instrumentin mbrojtés dhe né raport me kété operacion té huaj duhen
riklasifikuar nga elementét e kapitalit neto né fitim ose humbje né pasqyrat
financiare t& mémés;

(i)  metoda e konsolidimit ndikon né pércaktimin e shumave gé duhet té riklasifikohen
nga kapitali neto né fitim ose humbje.

Konsensusi

10

11

12

13

Natyra e rrezikut té mbrojtur dhe shuma e elementit té
mbrojtur pér té cilin njé marrédhénie mbrojtje mund té
pércaktohet

Kontabiliteti mbrojtés mund té zbatohet vetém né rastin e diferencave e kurseve té kémbimit té
huaja gé rezultojné midis monedhés funksionale té operacionit té huaj dhe monedhés
funksionale té njésisé ekonomike mémé.

N& njé mbrojtje nga rreziku i monedhave té huaja gé lind nga njé investim neto né njé
operacion té huaj, elementi gé mbrohet mund té jeté njé shumé e aktiveve neto e barabarté me
ose mé e vogél se vlera neto e mbartur e aktiveve neto té kétij operacioni té huaj né pasqyrat
financiare té konsoliduara té njésisé ekonomike mémé. Vlera e mbartur e aktiveve neto t& njé
operacioni té huaj, i cili mund té pércaktohet si element i mbrojtur né pasqyrat financiare té
konsoliduara te Mémés varet nése ndonjé nivel mé i ulét i mémés zotéruese té operacionit té
huaj ka zbatuar kontabilitetin mbrojtés pér té gjithé ose pér njé pjesé té aktiveve té kétij
operacioni té huaj dhe ky kontabilitet &shté ruajtur né pasqyrat financiare té konsoliduara té
mémeés.

Si rrezik gé duhet mbrojtur mund té pércaktohen dhe ekspozimet (diferencat) e monedhave té
huaja gé lindin midis monedhés funksionale té operacionit té huaj dhe monedhés funksionale

té cdonjérés prej njésive ekonomike mémé (njési ekonomike mémé direkte, e ndérmjetme apo
fundore)) té kétij operacioni té huaj. Fakti gé investimi neto zotérohet népérmjet njé méme té

ndérmjetme, nuk ndikon natyrén e rrezikut ekonomik gé lind nga ekspozimi ndaj monedhave

té huaja i njésisé ekonomike mémé té fundit.

Ekspozimi ndaj rrezikut t¢ monedhave té huaja gé lindin nga njé investim neto né njé
operacion té huaj, mund té kualifikohet pér kontabiliteti mbrojtés vetém pasi éshté paraqitur né
pasqyrat financiare té konsoliduara. Késhtu gé nése i njéjti aktiv neto né njé operacion té huaj
mbrohet nga mé shumé se njé njési ekonomike mémé brenda grupit (p.sh. nga té dyja si nga
njésia ekonomike mémé direkte ose indirekte)) pér té njéjtin rrezik, vetém njé marrédhénie
mbrojtje do té kualifikohet pér t’u trajtuar pér kontabilitet mbrojtés né pasqyrat financiare té
konsoliduara té njésisé ekonomike mémé té fundit. Njé marrédhénie mbrojtése e pércaktuar
nga njéra prej njésive ekonomike mémeé né pasqyrat e saja financiare té konsolidurara, nuk ka
nevojé té trajtohet pérséri dhe né pasqyrat financiare té njésisé ekonomike mémé té nivelit té
mésipérm. Sidoqofté nése nuk éshté trajtuar si e tillé nga njésia ekonomike mémé e nivelit mé
té larté, kontabiliteti mbrojtés i zbatuar nga njésia ekonomike mémé e nivelit mé té ulét duhet
té anullohet para se njésia ekonomike méme e nivelit mé té larté té njohé kontabilitetin
mbrojtés.
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14

15

16

17

Vendi se ku mund té mbahet brenda grupit instrumenti
mbrojtés

Njé instrument derivativ apo jo-derivativ (ose njé kombinim i tyre) mund té pércaktohet si
instrument mbrojtés i njé investimi neto né njé operacion té huaj. Instrumenti ose instrumentet
mbrojtése mund t&€ mbahen nga c¢donjéra prej njésive ekonomike brenda grupit pér aq kohé
plotésohen kérkesat e pércaktimit, dokumentacionit, dhe efektivitetit sipas SKN 39 paragrafi
88 g€ i pérkasin mbrojtjes sé njé investimi neto. Né veganti strategjia mbrojtése e grupit duhet
dokumentuar garté pér shkak té pércaktimeve t& ndryshme né nivele té ndryshme brénda
grupit.

Pér géllimet e vlerésimit té efektivitetit, ndryshimi né vlerén e instrumentit mbrojtés pér
rrezikun nga monedhat e huaja llogaritet duke iu referuar monedhés funksionale té njésisé
ekonomike mémé, kundrejt asaj monedhe funksionale qé rrezku éshté matur, né pérputhje me
dokumentacionin e kontabilitetit mbrojtés. Né varési se ku mbahet instrumenti mbrojtés, né
mungesé té njé kontabiliteti mbrojtés totali i ndryshimit t& vlerés mund t& njihet né fitim ose
humbje, né té ardhurat e tjera ose né té dyja. Megjithaté vlerésimi i efektivitetit nuk ndikohet
nése ndryshimi né vleré i instrumentit mbrojtés éshté njohur né fitim humbje apo né té ardhura
té tjera. Si pjesé e aplikimit t& kontabilitetit mbrojtés, totali i ndryshimit pérfshihet né té
ardhura té tjera. Vlerésimi i efektivitetit nuk ndikohet nése instrumenti mbrojtés éshté derivativ
apo jo-derivativ, apo nga metoda e konsolidimit.

Nxjerrja jashté pérdorimit e njé operacioni té huaj té mbrojtur

Kur njé operacion i huaj i cili ka gené i mbrojtur nxirret jashté pérdorimit, shuma qgé
riklasifikohet pér né fitim ose humbje, si rregullim riklasifikimi nga rezervat e pérkthimit t&
monedhave té huaja gé lidhen me instrumentin mbrojtés, né pasqyrat financiare t&€ mémés éshté
shuma qé pércaktohet sipas kérkesave t&é SNK 39 paragrafi 102. Kjo shumé éshté fitimi ose
humbja e akumuluar pér instrumentin mbrojtés gé ishte pércaktuar si njé mbrojtje efektive.

Shuma e riklasifikuar né fitim ose humbje nga rezervat e pérkthimit t&¢ monedhave té huaja né
pasqyrat financiare té konsoliduara t& mémés qé i pérkasin investimit neto né njé operacion té
huaj né pérputhje me SNK 21 paragrafi 48, éshté shuma e pérfshiré né rezervat e pérkthimit té
monedhave té huaja t¢ mémés gé lidhen me kété operacioni té huaj. Né pasqyrat financiare té
konsoliduara t¢ mémé sé fundit, shuma totale neto e njohur né rezervat e pérkthimit té
monedhave té huaja, gé i pérkasin té gjitha operacioneve té huaja nuk ndikohet nga metoda e
konsolidimit. Megjithaté, fakti nése méma e fundit pérdor metodén e konsolidimit direkte® apo
hap-pas-hapi, mund té ndikojé né shumén e pérfshiré né rezervat e saj té pérkthimit té
monedhave té huaja pér njé operacion té huaj individual. Pérdorimi i metodés sé konsolidimit
hap-pas-hapi mund té rezultojé né riklasifikimin né fitim ose humbje té njé shumé té ndryshme
nga ajo gé pérdoret pér té pércaktuar efektivitetin e mbrojtjes. Kjo diference mund té
eliminohet duke pércaktuar shumén qé i pérket kétij operacioni té huaj e cila do té rezultonte
nése do té ishte pérdorur metoda direkte e konsolidimit. Bérja e njé rregullimi té tillé nuk
kérkohet nga SNK 21. Megjithaté, &shté njé zgjedhje né politikat kontabél qé duhet ndjekur né
ményré té géndrueshme pér té gjtha investimet neto.

A4

Metoda direkte e konsolidimit éshté metoda né té cilén pasqyrat financiare té operacionit té huaj pérkthehen
né ményré direkte né monedhén fuksionale té mémés pérfundimtare. Metoda hap-pas-hapi éshté metoda e
konsolidimit né té cilén pasqyrat financiare té operacionit t& huaj pérkthehen fillimisht né monedhén

funksionale t&é mémés ndérmjetése dhe pastaj pérkthehen né monedhén fuksionale t¢ mémés pérfundimtare

(ose né monedhén raportuese nése éshté e ndryshme).

© Fondacioni SNRF-ve



KIRFN 16

Data e hyrjes né fuqi

18

Njé njési ekonomike duhet té zbatojé kété Interpretim pér periudhat vjetore gé fillojné ne daté
1 Tetor 2008 ose me voné. Njé njési ekonomike duhet té aplikojé ndryshimet me paragrafin
14 t& kryera nga Pérmirésimet e SNRF-ve té publikara né Prill 2009 pér periudha gé fillojné
mé ose pas 1 Korrik 2009.Zbatimi pér periudha mé té hershme éshté i lejueshém. Nése njé
njési ekonomike zbaton kété Interpretim pér periudha gé fillojné pérpara datés 1 Tetor 2008,
ose ndryshimin né paragrafin 14 para datés 1 Korrik 2009, ky fakt duhet sqaruar né shpjegimet
shpjeguese.

Periudha e tranzicionit

19

SNK 8 specifikon se si njé njési ekonomike zbaton njé ndryshim né politikat kontabél qgé
rrjedh nga zbatimi i njé Interpretimi. Njé njési ekonomike nuk kérkohet qé té plotésojé kéto
kérkesa kur zbaton pér heré té paré Interpretimin. Nése njé njési ekonomike ka pércaktuar njé
instrument mbrojtés si mbrojtje pér njé investim neto, por mbrojtja nuk plotéson kushtet pér
njé kontabilitet mbrojtés né kété Interpretim, atéheré njésia ekonomike duhet té aplikojé SNK
39 dhe té ndérpresé trajtimin kontabél mbrojtés né ményré prospektive.
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Shtojcé
Udhézim zbatimi

Kjo shtojcé éshté pjesé pérbérérse e kétij Interpretimi.

uz1

uz2

Kjo shtojcé ilustron zbatimin e Interpretimit duke pérdorur njé strukturé kompanie sipas
ilustrimit t& méposhtém. Né té gjitha rastet marrédhénia e mbrojtjes e péshkruar duhet té
testohet pér efektivitetin né pérputhje me SNK 39, megjithése ky testim nuk pérméndet né kété
udhézim. Méma, duke qgéné njésia ekonomike mémé pérfundimtare, pérgatit pasqyrat
financiare té saja né monedhén funksionale té saj qé é&shté Euro (EUR). Cdo filial zotérohet
térésisht prej saj. Méma ka investuar 500 milion Paund (Stérlina Angleze) né njé investim neto
né filialin e saj B (gé ka si monedhé funksionale Paundin (GBP)). Ky investim pérfshin njé
investim prej 159 milion Pound (ekujvalenté 300 milion Dollaré Amerikang) té filialit B né
filialin C (qé ka monedhé funksionale Dollarin Amerikan (USD)).Me fjalé té tjera, aktivet neto
té filialit B pa pérfshiré investimin neto né filialin C jane 341 milion GBP.

Natyra e rrezikut t&é mbrojtur pér té cilin mund té pércaktohet
njé marrédhénie mbrojtje (pargrafét 10-13)

Méma mund t& mbrojé investimin e saj neto né secilén prej filialeve A, B, dhe C prej rrezikut
nga kémbimi i monedhave té huaja midis monedhave té tyre funksionale respektive (Jeni
Japonez (JPY), Paundit Anglez (GBP), dhe Dollari Amerikan (USD) dhe Euros. Pér mé tepér,
Méma mund té mbrojé rrezikun nga kursi i kémbimit t& monedhave té huaja USD / GBP me
monedhat funksionale t& Filialit B dhe té Filialit C. N& pasqyrat e saj financiare té konsoliduara
Filiali B mund té mbrojé investimin e tij neto né Filialin C pér rrezikun nga kémbimi i
monedhave té huaja midis monedhave té tyre funksionale t¢ USD dhe sterlina angleze (GBP).
Né shembullin e méposhtém rreziku i pércaktuar éshté rreziku momental i kémbimit té
monedhave té huaja sepse instrumentat e mbrojtjes nuk jané derivativé. Néqoftése instrumentat
e mbrojtjes do té ishin kontrata té ardhéshme, Méma mund té pércaktonte rrezikun e kursit té
ardhshém té kémbimit t¢ monedhave té huaja.

EUR £500 million
400,000 ‘7 \

Méma
Monedhe funksionale

Filiali B
Monedhe funksionale

Filiali A GRP
Monedhe funksionale
Py 300 million US$

(ekuivalent159 million
;)aund)

Filiali C
Monedhe funksionale
usDb

uz3

A6

Shuma e elementit t& mbrojtur pér té cilin njé marrédhénie
mbrojtje mund té pércaktohet (paragrafét 10-13)

Méma déshiron t& mbrohet prej rrezikut t& kursit t& kémbimit t& monedhés sé huaj né
investimin e saj neto né Filialin C. Le té supozohet gé Filiali A ka njé huamarrje té jashtme
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uz5

UAG

uz7
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prej 300 milion USD. Aktivet neto té Filialit A né fillim té periudhés raportuese jané 400,000
milion JPY qé pérfshijné shumat huamarrjes sé jashtme prej 300 milion USD.

Elementi i mbrojtur mund té jeté njé shumé e aktiveve neto e barabarté ose mé e vogél se
shuma e mbartur investimeve neto t¢ Mémés né Filialin C (300 milion USD) si paragitet né
pasqyrat e saj financiare té konsoliduara. Né pasqyrat financiare té konsoliduara t& saja Méma
mund té pércaktojé shumén 300 milion USD té marré hua té jashtme né Filialin A si njé
mbrojtje pér rrezikun e kursit momental t& kémbimit EUR / USD gé lidhet me investimin e saj
neto prej 300 milion USD né Filialin C. Né kété rast t& dyja, diferencat e kémbimit EUR / USD
té llogaritura mbi 300 milion USD hua e jashtme né Filialin A dhe diferenca e kémbimit té
EUR/USD t& llogaritura mbi 300 milion USD investim neto né Filialin C, jané pérfshiré né
rezervat e pérkthimit t& monedhave té huaja né pasqyrat financiare té konsoliduara t¢ Mémés
pas aplikimit té kontabilitetit t& mbrojtjes.

Né mungesé té kontabilitetit t& mbrojtjes, totali i diferencave t& kémbimit USD / EUR té
llogaritura mbi 300 milion USD hua e jashtme né Filialin A do ishte njohur né pasqyrat
financiare té konsoliduara t&¢ Mémés si mé poshté:

. ndryshimi i kursit t& kémbimit i momentit midis USD / JPY, i pérkthyer né EUR, njihet
né fitim ose humbje, dhe

. ndryshimi i kursit t& kémbimit i momentit midis JPY / EUR, njihet né té ardhura té tjera.

Né vénd té pércaktimit té béré né paragrafin UZ4, Méma né pasqqyrat e veta financiare té
konsoliduara mund té pércaktojé huan e jashtme prej 300 milion USD né Filialin A si njé
mbrojtje pér rrezikun e kursit momental té kémbimit GBP / USD midis Filialit C dhe Filialit B.
Né kété rast, totali i diferencave t& kémbimit USD / EUR i llogaritur mbi 300 milion USD hua
e jashtme né Filialin A do ishte njohur né pasqyrat financiare té konsoliduara t&¢ Mémés si mé
poshté:

. ndryshimi i kursit t¢ kémbimit t¢ momentit midis GBP / USD, njihet si rezerva té
pérkthimit te monedhave té huaja gé i pérkasin Filialit C,

. ndryshimi i kursit t& kémbimit t& momentit midis GBP / JPY, i pérkthyer né EUR, njihet
né fitim ose humbje, dhe

. ndryshimi i kursit té kémbimit t¢ momentit midis JPY / EUR, njihet né t& ardhura té
tjera.

Méma nuk mund té pércaktojé prej 300 milion USD té marré si hua e jashtme né Filialin A si
njé mbrojtje pér té dy rreziget: rrezikun e ndryshimit té kursit momental t& kémbimit EUR /
USD dhe rrezikun e ndryshimit té kursit momental t& kémbimit t¢ GBP / USD né pasqyrat
financiare té konsoliduara té saja. Njé instrument mbrojtés i veganté mund té mbrojé té njéjtin
rrezik vetém njéheré. Filiali B nuk mund té zbatojé kontabilitetin mbrojtés né pasqyrat e tij
financiare té konsoliduara, sepse instrumenti mbrojtés zotérohet jashté grupit té pérbéré nga
Filiali B and Filiali C.

Vendi se ku mund té mbahet brenda grupit instrumenti
mbrojtés (paragrafét 14 dhe 15)?

Si¢ thuhet dhe né paragrafin UZ5, totali i ndryshimit té vlerave pér shkak té rrezikut té kursit té
kémbimit pér huan e jashtme prej 300 milion USD né Filialin A, né pasqyrat financiare té
konsoliduara té mémés né rast sé nuk do ishte aplikuar kontabiliteti mbrojtés do té regjistrohej
si né fitimet dhe humbjet (rreziku i kémbimit momental i USD/JPY) ashtu dhe né té ardhura té
tjera (rreziku i kémbimit momental i EUR / JPY). Té dyja shumat jane pérfshiré pér géllim té
matjes sé efectivitetit t& mbrojtjes sipas paragrafit UZ4 sepse ndryshimi i vlerave si pér
instrumentin mbrojtés ashtu dhe pér elementin e mbrojtur éshté llogaritur duke iu referuar
monedhés funksionale EURO té Mémés pérkundrejt monedhés funksionale USD té Filialit C,
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né pérputhje me dokumentacionin mbrojtés. Metoda e konsolidimit (dmth metoda direkte apo
hap-pas-hapi) nuk ndikon né vlerésimin e efektivitetit t& mbrojtjes.

Shumat e riklasifikuara né fitim humbje pér nxjerjen jashté
pérdorimit té njé operacioni té huaj (paragrafét 16 dhe 17)

Kur Filiali C nxirret jashté pérdorimit, shumat e riklasifikuara nga rezervat e saj té pérkthimit
té monedhave té huaja (RPMH) pér né fitime ose humbje né pasqyrat financiare té
konsoliduara té Mémés jané:

(@ né lidhje me huan e jashtéme 300 milion USD né Filialin A, éshté shuma gé SNK 39
kérkon té identifikohet, dmth ndryshimi total né vleré qé i pérket rrezikut té€ kémbimit té
monedhave té huaja i cili éshté njohur né té ardhura té tjera si pjesa pérkatése e
mbrojtjes; dhe

(b)  né lidhje me investimin neto né Filialin C prej 300 milion USD, shuma pércaktohet sipas
metodés sé konsolidimit té Filialit. Négoftése Méma pérdor metodén direkte, rezerva e
saj rrezikut té pérkthimit t& monedhave té huaja (RPMH) né lidhje me Filialin C do
pércaktohet direkt nga kursi i kémbimt EUR / USD. Néqoftése Méma pérdor metodén
hap-pas-hapi, rezerva e saj e rrezikut t& pérkthimit t& monedhave te huaja (RPMH) né
lidhje me Filialin C do pércaktohet nga RPMH e njohur nga Filiali B gé reflekton kursin
e kémbimit t&¢ GBP / USD, pérkthyer né monedhén funksionale t& Mémés duke pérdorur
kursin e kémbimit EUR / GBP. Pérdorimi i metodés hap-pas-hapi nga Méma né
periudhat e méparshme nuk i kérkon asaj ose té ndalojé até gé té pércaktojé shumén e
rezervés pér pérkthimin e monedhave té huaja (RPMH) qé duhet riklasifikuar kur ajo
nxjerr jashté pérdorimit Filialin C, si njé shumé e cila mund té ishte llogaritur sikur ajo t&
kishte pérdorur gjithnjé metodén direkte, kjo né varési t& politikave té saj kontabél.

Mbrojtja e mé& shumé sesa njé operacioni té huaj (paragrafét
11, 13 dhe 15)

Shémbujt e méposhtém ilustojné gé né pasqyrat financiare té konsoliduara té Mémeés, rreziku
gé mund té mbrohet éshté gjithmoné rreziku midis monedhés funksionale (EUR) dhe
monedhave funksionale té Filialeve B dhe C. Pavarésisht se si jané pércaktuar mbulimet,
maksimumi i shumave efektive té mbrojtjes gé mund té jené mbrojtje efektive pér tu pérfshiré
né rezervén e pérkthimit t&¢ monedhave té huaja né pasqyrat financiare té konsoliduara té
Mémés kur té dy operacionet e huaja jané mbrojtur, jané 300 milion USD pér rrezikun e
kémbimit EUR / USD dhe 341 milion GBP pér rrezikun EUR / GBP. Ndryshimet e tjera té
vlerave pér shkak té ndryshimit té kursit t¢ kémbimit t& monedhave té huaja jané pérfshiré né
fitimet ose humbjet e konsoliduara té Mémeés. Natyrisht gé mund té ishte e mundur pér Mémén
té pércaktonte 300 milion USD vetém pér ndryshimin e kursit t¢ kémbimt momental t& USD /
GBP ose 500 milion vetém pér ndryshimin e kursit t& kémbimt t&¢ momentit t¢ GBP / EUR.

Méma mban instrumentat mbrojtés pér té dyja USD dhe GBP

UZ10 Méma mund té déshirojé t& mbrojé rrezikun e kémbimit t& monedhave té huaja si né lidhje me

A8

investimin neto né Filialin B ashtu dhe me investimin neto né Filialin C. Le té supozohet se
Méma ka instrumenta mbrojtje t€ pérshtatshém né USD dhe GBP t& cilét mund t’i pércaktojé si
mbrojtje té investimeve neto té saj né Filialin B dhe C. Pércaktimet gé¢ Méma mund té béjé né
pasqyrat e saja té konsoliduara pérfshijné, por nuk kufizohen, sa mé poshté:

(@  Instrumenti mbrojtés prej 300 milion USD i pércaktuar si nj¢ mbrojtje pér investimin
neto 300 milion USD né Filialin C me rrezikun gé té keté njé ekspozim i Kkursit té
kémbimit t& monedhave té huaja (EUR / USD) midis Mémés dhe Filialit C dhe deri né
341 milion GBP si instrument mbrojtés i pércaktuar pér mbrojten e 341 milion GBP té
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investimit neto né Filialin B me rrezikun gé té keté njé ekspozim nga kursi i kémbimit té
monedhave té huaja (EUR / GBP) midis Mémés dhe Filialit B.

(b) Instrumenti mbrojtés prej 300 milion USD i pércaktuar si nj¢ mbrojtje pér investimin
neto 300 milion USD né Filialin C me rrezikun gé té keté njé ekspozim i Kkursit t&
kémbimit t& monedhave té huaja (GBP / USD) midis Filialit B dhe Filialit C dhe deri né
500 milion GBP si instrument mbrojtés i pércaktuar pér mbrojten e 500 milion GBP té
investimit neto né Filialin B me rrezikun gé té keté njé ekspozim nga kursi i kémbimit té
monedhave té huaja (EUR / GBP) midis Mémés dhe Filialit B.

UZ11 Rreziku EUR / USD pér investimin neto t&¢ Mémés né Filialin C éshté i ndryshém nga rreziku
EUR/GBP i Mémés né investimin neto né Filialin B. Sidoqofté, né rastin e pérshkruar né
UZ10(a), Méma, duke pércaktuar instrumentin mbrojtés USD gé ajo zotéron, ka mbrojtur
gjithashtu plotésisht rrezikun EUR/USD pér investimin neto té saj né Filialin C. Néqofté se
Méma do kishte pércaktuar gjithashtu njé instrument GBP si njé mbrojtje t& investimit neto té
saj né Filialin B, 159 milion GBP né kété investim neto, qé pérfagéson né GBP investimin e
saj neto né USD né Filialin C do ishte mbrojtur dy heré pér rrezikun e kémbimit GBP/EUR né
pasqyrat financiare té konsoliduara t¢ Mémés.

UZ12 Né rastin e pérshkruar né paragrafin UZ10(b) néqofté¢ se Méma pércakton si rrezik pér t'u
mbrojtur rrezikun e ekspozimit té kursit té kémbimit t¢ momentit (GBP/USD) midis Filialeve
B dhe C, vetém pjesa e GBP/USD e ndryshimit né vlerén e saj té instrumentit mbrojtés 300
milion USD do té pérfshihet né rezervat e pérkthimit t¢ monedhave t& Mémés né lidhje me
Filialin C. Pjesa e mbetur e ndryshimit (ekuivalent me ndryshmin pér kursin GBP/EUR té 159
milion GBP) do pérfshihet né fitime ose humbje té konsolidurara t&¢ Mé&meés, sipas paragrafit
UZ5. Pér shkak se pércaktimi i rrezikut t¢ USD/GBP midis Filialeve B dhe C nuk pérfshin
rrezikun GBP/EUR, Méma mundet gjithashtu gé té pércaktojé deri né 500 milion GBP té
investimit té saj neto né Filialin B me rrezikun pér t& qéné i ekspozuar pér kursin e kémbimit t&
momentit (GBP/EUR) midis Mémés dhe Filialit B.

Filiali B zotéron instrument mbrojtés USD

UZ13 Le té supozohet se Filiali B zotéron 300 milion USD borxh té jashtém shuma e té cilit i éshté
transferuar Mémés si njé hua brenda grupit e shprehur né monedhén GBP. Pér shak se si
aktivet ashtu edhe pasivet e tij jané rritur me 159 milion GBP, aktivet neto té Filialit B nuk
kané ndryshuar. Filiali B mund té pércaktojé borxhin e jashtém si mbrojtje pér rrezikun e
kémbimit GBP/USD té investimit té tij neto né Filialin C, né pasqyrat financiare té
konsoliduara té tij. Méma mund té ruajé pércaktimin e Filialit B té ketij instrumenti mbrojtés si
njé mbrojtje té investimit té saj neto 300 milion USD né Filialin C pér rrezikun GBP/USD
(shiko paragrafin 13) dhe Méma mund té pércaktojé instrumentin mbrojtés GBP gé zotéron si
njé mbrojtje pér té gjithé investimin e saj 500 milion GBP né filialin B. Mbrojtja e paré, e
pércaktuar nga Filiali B, do té vlerésohej né lidhje me monedhén funksionale té Filialit B
(stérlina angleze GBP) dhe mbrojtja e dyté, e pércaktuar nga Méma do té vlerésohej duke ju
referuar monedhés finksionale t&¢ Mémés (EUR). Né kété rast vetém rreziku GBP/USD prej
investimit neto t&¢ Mémeés né Filialin C éshté mbrojtur né pasqyrat financiare té konsoliduara té
Mémés nga instrumenti mbrojtés USD, por jo i téré rreziku EUR/USD. Prandaj, i téré rreziku
EUR/USD pér investimin neto t&¢ Mémés 500 milion GBP né Filialin B mund t& mbrohet né
pasqyrat financiare té konsoliduara té Mémés.

UZ14 Megjithaté, duhet té€ merret ne konsideraté kontabilizimi i huas prej 159 milion GBP gé Méma
ka ndaj Filialit B. Néqofté se huaja nuk éshté konsideruar si pjesé e investimit té saj neto né
Filialin B sepse nuk plotéson kushtet né SNK 21 paragrafi 15, rreziku i diferencave té
kémbimit GBP/USD gé mund té rezultojné nga pérkthimi duhet té pérfshihet né té ardhurat ose
humbjet e konsoliduara t& Mémés. Nése huaja 159 milion GBP éshté konsideruar si pjesé e
investimit neto té Mémés, Ky investim neto béhet 341 milion GBP dhe shuma gé Méma mund
té pércaktojé si njé element mbrojtje pér rrezikun GBP/EUR ulet pér kété arsye nga 500 milion
né 341 milion GBP.
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UZ15 Nése Méma anullon marréveshjen e mbrojtjes sé pércaktuar nga Filiali B, Méma mund té&

A10

pércaktoje 300 milion USD té borxhit té jashtém té zotéruar nga Filiali B si njé mbrojtje té
investimit neto té saj 300 milion USD né Filialin C pér riskun e kémbimit EUR/USD dhe té
pércaktojé GBP si instrument mbrojtés ajo zotéron veté si njé mbrojtje vetém deri né 341
milion GBP pér investimin neto né Filialin B. N& kété rast efektiviteti i t& dy mbrojtjeve mund
té llogaritet né monedhén funksionale t&¢ Mémés (EUR). Si pasojé, té dy ndryshimet né vleré té
USD/GBP pér borxhin e jashtém té zotéruar nga Filialin dhe ndryshimi né vleré GBP/EUR pér
huané e Mémés nga Filiali B (ekuivalent né ESD/EUR né total), mund t& pérfshihen né
rezervat e pérkthimit t& monedhave té huaja né pasqyrat financiare té€ konsoliduara té Mémés.
Pér shkak se Méma pothuajse ka mbrojtur térésisht rrezikun EUR/USD t& investimit neto té saj
né Filialin C, ajo mund t& mbrojé vetém deri né 341 milion GBP pér rrezikun EUR/GBP té
investimit neto té saj né Filialin B.

© Fondacioni SNRF-ve



