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Pagesat e bazuar né aksione

Objektiv

1

Objektivi i kétij SNRF éshté té specifikojé raportimin financiar té njé njésie ekonomike
kur ajo ndérmerr transaksione té pagesés té bazuara né aksion. Vecanérisht ai kérkon gé
njé njési ekonomike té reflektojé né fitimin ose humbjen e saj dhe né pozicionin financiar,
efektet e transaksioneve té pagesés té bazuara né aksion, pérfshiré shpenzimet e lidhura me
transaksionet, né té cilat u jepen punonjésve opsione né aksion.

Objekti

2

3A

Njé njési ekonomike duhet té zbatojé kété SNRF né kontabilizimin e té& gjitha
transaksioneve té pagesés té bazuara né aksione, pérfshiré:

(a) transaksione té pagesés té bazuara né aksion,
(b)  transaksione té pagesés té bazuara né aksione pér t’u shlyer né mjete monetare, dhe

(c) transaksione né té cilat njésia ekonomike merr ose pérfiton mallra ose shérbime dhe
afatet e marréveshjes i sigurojné ose njésisé ekonomike ose furnitorit t& kétyre
mallrave ose shérbimeve njé zgjedhje nése njésia ekonomike do té shlyejé
transaksionin né mjete monetare (ose aktive té tjera) ose duke emetuar instrumenta
té kapitalit neto,

me pérjashtim sa shprehet né paragrafét 3A— 6. .Né mungesé t& mallrave ose shérbimeve
té identifikueshme né ményré specifike, rrethana té tjera mund té tregojné se mallrat ose
shérbimet jané (ose do t& merren), rast né té cilin ky SNRF zbatohet.

[Fshiré]

Njé pjesé e transaksioneve té pagesés té bazuara né aksione, mund té zgjidhet nga njé grup
njésish ekonomike (ose njé aksioner i ndonjé grup njésish ekonomike) né emér té subjektit
pérfitues ose blerés te mallrave apo shérbimeve. Paragrafi 2 vlen edhe pér njé njési
ekonomike qé

(@  merr mallra ose shérbime, kur njé njési ekonomike né té njéjtin grup (ose aksionar i
ndonjé grup njésish) ka detyrimin pér té shlyer transaksionin e pagesés bazuar né
aksione, ose

(b)  ka njé detyrim pér té shlyer njé transaksion pagese té bazuar né aksione kur njé njési
ekonomike tjetér né té njéjtin grup merr mallra ose shérbime

pérvegse transaksioni éshté kryer gartésisht pér njé géllim tjetér pérve¢ pagesés pér mallrat
apo shérbimet e furnizuara njésisé ekonomike gé i merr ato.

Pér géllime té kétij SNRF, njé transaksion me njé punonjés (ose palé tjetér) né funksionin
e tij/saj si mbajtés i instrumentave té kapitalit neto té njésisé ekonomike, nuk éshté
transaksion i pagesés sé bazuar né aksion. Pér shembull nése njé njési ekonomike u jep té
gjithé mbajtésve té njé klase té caktuar té instrumentave té saj té kapitalit neto, té drejtén
e blerjes sé instrumentave shtesé té kapitalit neto té njésisé ekonomike me njé ¢mim gé
éshté mé i vogél se vlera e drejté e atyre instrumentave té kapitalit neto dhe njé punonjés
pérfiton kété té drejté sepse ai/ajo éshté mbajtés i instrumentave té kapitalit neto gé i
pérkasin késaj klase t& vecanté, dhénia ose ushtrimi i késaj té drejte nuk éshté objekt i
kérkesave té kétij SNRF.

Si¢ vihet né dukje né paragrafin 2, ky SNRF zbatohet pér transaksionet e pagesés té bazuara
né aksion, né té cilat njé njési ekonomike blen ose pérfiton té mira ose shérbime. Té mirat
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pérfshijné inventarét, mallrat e konsumueshme, tokén, ndértesat, makinerité e pajisjet,
aktivet jo-materiale dhe aktive té tjera jo-financiare. Megjithaté njé njési ekonomike nuk do
té zbatojé kété SNRF pér transaksione né té cilat njésia ekonomike siguron t& mira si pjesé e
aktiveve neto té blera né njé kombinim biznesi pér té cilat zbatohet SNRF 3Kombinimet e
Biznesit( rishikuar né 2008), né njé kombinim njésish ekonomike ose biznesesh nén
kontrollin e pérbashkét si¢ éshté pérshkruar né paragrafin B1-B4 t¢ SNRF 3, ose kontributin
e njé biznesi né formimin e njé sipérmarrjeje té pérbashkét si¢ pércaktohet nga SNRF 11
Marréveshjet e Pérbashkéta. Késhtu, instrumentet e kapitalit t& emetuara né njé kombinim
biznesi né kémbim té kontrollit té njésie sé bleré nuk jané objekt i kétij SNRF. Megjithaté,
instrumentet e kapitalit neto té dhéna punonjésve té njésisé sé bleré né funksionin e tyre si
punonjés (p.sh né kémbim té shérbimit t& vazhdueshém) jané objekt i kétij SNRF. Né
ményré té ngjashme, anullimi, zévendésimi ose modifikimi i marréveshjeve té pagesave
bazuara né aksion, pér shkak té njé kombinim biznesi ose ristrukturime té tjera té kapitalit
neto, duhet té trajtohen né pérputhje me kété SNRF. SNRF 3 jep udhézime pér pércaktimin
nése instrumentet e kapitalit neto t& emetuara né njé kombinim biznesi jané pjesé e shumés
sé transferuar né kémbim pér kontrollin e njésisé sé bleré (dhe pér kété arsye brenda objektit
té SNRF 3) ose jané né kémbim pér shérbimin e vazhdueshém pér t’u njohur né periudhén
pas kombinimit (dhe pér kété arsye éshté brenda objektit t& kétij SNRF).

Ky SNRF nuk zbatohet pér transaksione té pagesés té bazuara né aksione, né té cilat njésia
ekonomike merr ose siguron t& mira ose shérbime né bazé té njé kontrate, qé éshté objekt i
paragraféve 8-10 t&¢ SNK 32 Instrumentet Financiaré: Paragqitja (e rishikuar né 2003) *
ose paragrafét 5-7 t& SNK 39 Instrumentet Financiaré: Njohja dhe Matja (rishikuar né
2003).

Ky SNRF pérdor termin 'vlera e drejté' né nj¢ ményré gé ndryshon né disa aspekte nga
pércaktimi i vlerés sé drejté né SNRF13 Matje me Vlerén e Drejté. Prandaj kur aplikon
SNRF 2, njé njési ekonomike mat vlerén e drejté né pérputhje me kété SNRF dhe jo ne
pérputhje me SNRF 13.

Njé njési ekonomike duhet té njohé té mirat ose shérbimet e marra ose té siguruara
né njé transaksion té pagesés té bazuar né aksion, kur ajo merr té mirat ose kur ajo
pérfiton shérbimet. Njésia ekonomike duhet té njohé njé rritje korresponduese né
kapitalin neto nése té mirat ose shérbimet pérfitohen nga njé transaksion i pagesés té
bazuar né aksion pér t’u shlyer me kapital neto ose né njé pasiv nése té mirat ose
shérbimet sigurohen né njé transaksion té pagesés sé bazuar né aksion pér t’u shlyer
né mjete monetare.

Nése té mirat ose shérbimet e marra ose té pérfituara né njé transaksion té pagesés té
bazuar né aksion, nuk kualifikohen pér njohje si aktive, ato duhet té njihen si
shpenzime.

Zakonisht, njé shpenzim vjen nga konsumi i t& mirave ose shérbimeve. Pér shembull,
zakonisht shérbimet konsumohen menjéheré, prandaj né kété rast njihet njé shpenzim
kur pala tjetér kryen shérbimin. Té mirat mund té konsumohen gjaté njé periudhe
kohore, ose né rastin e inventaréve mund té shiten né njé daté t& mévonshme. Né kété
rast shpenzimi njihet kur té mirat konsumohen ose shiten. Megjithaté, ndonjéheré éshté
e nevojshme té njihet njé shpenzim para se té mirat ose shérbimet té jené konsumuar ose
shitur pér shkak se ato nuk plotésojné kushtet e njohjes si aktive. Pér shembull njé njési
ekonomike mund té sigurojé té mira si pjesé e njé faze kérkimi né njé projekt pér

L Titulli i SNK 32 u amendua né 2005.
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zhvillimin e njé produkti. Megjithése kéto t&¢ mira nuk jané konsumuar ato nuk
kualifikohen pér njohje si aktive sipas SNRF té zbatueshém. 2

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion gé shlyen me
kapital neto

10

11

12

13

Paragitje e pérgjithshme....

Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion pér t’u shlyer né kapital neto njé
njési ekonomike duhet té maté té mirat ose shérbimet e pérfituara dhe rritjen
korresponduese né kapitalin neto, drejtpérsédrejti me vlerén e drejté té mirave ose
shérbimeve té marra me pérjashtim té rastit kur vlera e drejté nuk mund té matet né
ményré té besueshme. Nése njésia ekonomike nuk mund té maté né ményré té
besueshme vlerén e drejté t& mirave ose shérbimeve té pérfituara, njésia ekonomike
duhet t& maté vlerén e tyre si dhe rritjen korresponduese né kapitalin neto, né
ményré indirekte duke ju referuar?® vlerés sé drejté té instrumentave té dhéné té
kapitalit neto.

Pér té zbatuar kérkesat e paragrafit 10 pér transaksionet me punonjésit dhe té tjeré qé
kryejné shérbime t& ngjashme,® njésia ekonomike duhet t& maté vlerén e drejté té
shérbimeve t& pérfituara, duke ju referuar vlerés sé drejté té instrumentave té dhéné té
kapitalit neto, pér shkak se zakonisht nuk éshté e mundur té vlerésohet né ményré té
besueshme vlera e drejté e shérbimeve té pérfituara si¢ shpjegohet né paragrafin 12. Vlera
e drejté e kétyre instrumentave té kapitalit neto do t& matet né datén e dhénies.

Zakonisht aksionet, opsionet né aksion ose instrumenta té tjera té kapitalit neto, u jepen
punonjésve si pjesé e paketés sé shpérblimit pér ta, pérve¢ pagés né mjete monetare dhe
pérfitimeve té tjera t& punésimit. Zakonisht, nuk éshté e mundur t€ matet né ményré té
drejtpérdrejté shérbimi i pérfituar pér njé pérbérés té vecanté té paketés sé shpérblimit té
punonjésit. Gjithashtu, mund té mos jeté e mundur gé té matet vlera e drejté e totalit té
paketés sé shpérblimit né ményré té pavarura, pa matur né ményré té drejtpérdrejté vlerén
e drejté té instrumentave té dhéné té kapitalit neto. Pér mé tepér, aksionet ose opsionet né
aksion, ndonjéheré jepen si pjesé e njé marréveshje shpérblimi dhe jo si pjesé e njé
shpérblimi bazé p.sh., si njé nxités gé punonjésit t& géndrojné né njésiné ekonomike, ose
pér t’1 shpérblyer ata pér pérpjekjet e tyre né pérmirésimin e ecurisé s€ njésisé ekonomike.
Duke ju dhéné aksisone ose opsione aksioni, pérve¢ shpérblimit tjetér, njésia ekonomike
paguan shpérblim shtesé pér té marré pérfitime shtesé. Vlerésimi i vlerés sé drejté té kétyre
pérfitimeve shtesé paraqgitet i véshtiré. Pér shkak té véshtirésisé sé matjes né ményré té
drejtpérdrejté té vlerés sé drejté té shérbimeve té pérfituara, njésia ekonomike do té maté
vlerén e drejté té shérbimeve té pérfituara nga punonjésit, duke ju referuar vlerés sé drejté
té instrumentave té dhéné té kapitalit neto.

Pér té zbatuar kérkesat e paragrafit 10 pér transaksionet me palé té tjera, pérveg
punonjésve, do té keté njé hipotezé té kundérshtueshme se vlera e drejté e té mirave ose
shérbimeve té marra mund té vlerésohet né ményré té besueshme. Kjo vleré e drejté do té
matet né ditén gé njésia ekonomike merr té mirat ose pala tjetér kryen shérbimet. Né raste
té rralla, nése njésia ekonomike kundérshton kété hipotezé sepse nuk mund té maté né
ményré té besueshme vlerén e drejté té mirave ose shérbimeve té pérfituara, njésia

Ky SNRF pérdor frazén ‘duke ju referuar’ dhe jo ‘né’, pér shkak se transaksioni éshté pérfundimisht i matur
me shuméfishimin e vlerés sé drejté té instrumentit té dhéné, matur né datén e specifikuar né paragrafin 11 ose
13 (cilido prej tyre gé éshté i aplikueshém), me numrin e instrumenteve té kapitalit neto instrumentat qé

kushtézohet, sikurse shpjegohet né paragrafin 19.

shérbime té ngjashme.
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ekonomike do té maté t& mirat ose shérbimet e pérfituara dhe rritjen korresponduese né
kapitalin neto né ményré indirekte, duke ju referuar vlerés sé drejté té instrumentave té
dhéné té kapitalit neto, t¢ matur né datén gé njésia ekonomike merr té mirat ose pala
tjetér kryen shérbimet.

Né vecanti, nése konsiderata té identifikueshme té marra (nése ka) nga njésia ekonomike
duket gé té jeté mé pak se sa vlera e drejté e instrumenteve té dhéné té kapitalit neto ose té
detyrimit té lindur, né ményré tipike kjo situaté tregon se konsiderata té tjera (p.sh. mallrat
ose shérbimet e pa identifikueshme ) kane gené (ose do t€) jené marré nga njésia
ekonomike. Njésia ekonomike duhet t& maté mallrat ose shérbimet e identifikueshme té
marra né pérputhje me kété SNRF. Njésia ekonomike duhet t& maté t& mirat ose shérbimet
marré (ose pér t’u marrg) si diferencé midis vlerés sé drejté t& pagesés sé bazuar né aksione
dhe vlerés sé drejté sé ¢do malli apo shérbimi te identifikueshém té marre (ose pér t’u
marré).Njésia ekonomike duhet t& masé mirat ose shérbimet e pa identifikueshme té marra
né datén e dhénies. Megjithaté pér transaksionet e shlyera né mjete monetare, detyrimi do
té rivlerésohet né fund té c¢do periudhe raportimi derisa té shlyhet né pérputhje me
paragrafét 30-33.

Transaksionet né té cilat merren shérbimet

Nése instrumentet e dhéné té kapitalit neto mbulohen menjéheré, palés tjetér nuk i
kérkohet gé té pérfundojé njé pjesé té caktuar té shérbimit para se té béhet e pakushtézuar
pér kéto instrumenta té kapitalit neto. Né mungesé té evidencés gé tregon pér té kundértén,
njésia ekonomike duhet té supozojé se jané pérfituar shérbimet e kryera nga pala tjetér si
shumé pér instrumentet e kapitalit neto. Né kété rast, né datén e dhénies njésia ekonomike
duhet té njohé shérbimet e marra plotésisht me njé rritje korresponduese né kapital.

Nése instrumentet e dhéné té kapitalit nuk kushtézohen derisa pala tjetér t& pérfundojé njé
pjesé t€ caktuar t€ shérbimit, njésia ekonomike duhet t€ supozojé se shérbimet pér t’iu
kryer nga pala tjetér, si shumé pér kéto instrumenta té kapitalit neto, do t& merren né té
ardhmen gjaté periudhés sé kushtézimit. Njésia ekonomike do t'i trajtojé kéto shérbime té
kryera nga pala tjetér, gjaté periudhés sé kushtézimit, me njé rritje korresponduese né
kapitalin neto. Pér shembull:

(@  nése njé punonjési i jepen opsione né aksion me kushtin gé té keté tre vite shérbim,
atéheré njésia ekonomike do té supozojé qé shérbimet, té cilat do té kryhen nga
punonjési si shumé pér opsionet né aksion, do t& merren né té ardhmen pérgjaté
periudhés tre vjecare té kushtézimit.

(b) nése njé punonjési i jepen opsione né aksion, me kushtin qé té arrijé njé nivel té
caktuar té performancés dhe té géndroj né njésiné ekonomike derisa ky nivel i
caktuar i performancés té plotésohet, dhe zgjatja e periudhés sé kushtézimit
ndryshon né varési té kohés kur plotésohet niveli i caktuar i performancés, njésia
ekonomike duhet té supozojé se shérbimet gé do té kryhen nga punonjési si shumé
pér opsionet né aksion, do té merren né té ardhmen pérgjaté periudhés sé pritshme
té kushtézimit. Njésia ekonomike duhet té vlerésojé zgjatjen e pritshme té periudhés
sé kushtézimit né datén e dhénies bazuar né rezultatin mé t& mundshém té nivelit té
caktuar té performancés. Nése kushti i performancés éshté njé kusht tregu, vlerésimi
i zgjatjes sé periudhés sé pritshme té kushtézimit, duhet té jeté né koherencé me
supozimet e pérdorura né vlerésimin e vlerés sé drejté té opsionit té dhéné, dhe nuk
duhet té rishikohet mé pas. Nése kushti i performancés nuk éshté njé kusht tregu,
njésia ekonomike duhet té rishikojé vlerésimin lidhur me zgjatjen e periudhés sé
kushtézimit, nése éshté e nevojshme, nése informacion i mépasshém tregon se
zgjatja e periudhés sé kushtézimit, ndryshon nga vlerésimet e méparshme.
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Transaksione té matura duke ju referuar vlerés sé drejté té
instrumenteve té kapitalit neto té dhuruara

Pércaktimi i vlerés sé drejté té instrumenteve té kapitalit neto té
dhuruara

Pér transaksionet e matura duke ju referuar vlerés sé drejté té instrumentave té dhéné té
kapitalit neto, njé njési ekonomike duhet té maté vlerén e drejté té instrumentave té dhéné
té kapitalit neto né datén e matjes, bazuar né ¢mimet e tregut, kur jané té disponueshme,
duke marré né konsideraté afatet dhe kushtet sipas té cilave ishin dhéné kéto instrumenta té
kapitalit neto (objekt i kérkesave té paragraféve 19-22).

Né mungesé té ¢cmimeve té tregut, njésia ekonomike duhet té vlerésojé vlerén e drejté té
instrumentave té dhéné té kapitalit neto, duke pérdorur njé tekniké vlerésimi pér té
vlerésuar se cili do té ishte gmimi i atyre instrumentave té kapitalit neto né datén e matjes
té njé transaksioni t& kryer né ményré té liré midis paléve té palidhura me njéra-tjetrén, té
miré informuara dhe té vullnetshme. Teknika e vlerésimit duhet té jeté e géndrueshme me
metodologjité e vlerésimit pérgjithésisht té pranuara pér vendosjen e ¢mimit té
instrumentave financiaré dhe duhet té pérfshijé té gjithé faktorét dhe supozimet gé
pjesémarrésit e miré informuar dhe té vullnetshém do té marrin né konsideraté gjaté
vendosjes sé ¢mimit (objekt i kérkesave té paragraféve 19-22).

Shtojcé B pérmban udhézime té métejshme pér matjen e vlerés sé drejté té aksioneve dhe
opsioneve né aksion, duke u pérgendruar né afatet dhe kushtet specifike té cilat jané tipar i
zakonshém i dhénies sé aksioneve ose opsioneve né aksion pér punonjésit.

Trajtimi i konditave té kushtézimit

Njé dhénie e instrumentave té kapitalit neto mund té kushtézohet me plotésimin e
konditave specifike té kushtézimit. Pér shembull, njé dhénie e aksioneve ose opsioneve né
aksion pér njé punonjés, zakonisht kushtézohet nga géndrimi i punonjésit né njésiné
ekonomike pér njé periudhé té caktuar kohe. Mund té keté kushte té performancés, gé
duhet té plotésohen, té tilla si arritja nga ana e njésisé ekonomike e njé rritje té caktuar né
fitim ose njé rritje e specifikuar né ¢mimin e aksionit té njésisé ekonomike. Konditat e
kushtézimit, pérveg kushteve té tregut, nuk duhet t& merren né konsideraté kur vlerésohet
vlera e drejté e aksioneve ose opsioneve né aksion né datén e matjes. Né té vérteté,
konditat e kushtézimit do té merren parasysh duke rregulluar numrin e instrumentave té
kapitalit neto té pérfshiré né matjen e shumés sé transaksionit, késhtu gé si pérfundim
shuma e njohur pér mallrat ose shérbimet e pérfituara, si shumé e instrumentave té dhéné
té kapitalit neto do té bazohet né numrin e instrumentave té kapitalit neto gé kushtézohen
pérfundimisht. Késhtu., mbi njé bazé kumulative, nuk njihet asnjé shumé pér mallrat ose
shérbimet e pérfituara, nése instrumentet e dhéné té kapitalit neto nuk mbulohen pér shkak
té mosplotésimit té njé kondite kushtézuese p.sh. pala tjetér nuk arrin té plotésojé njé
periudhé té caktuar shérbimi ose kushti i performancés nuk éshté plotésuar, subjekt i
kérkesave té paragrafit 21.

Pér té zbatuar kérkesat e paragrafit 19, njésia ekonomike do té njohé njé shumé pér mallrat
dhe shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé kushtézuar né bazé té vlerésimit mé té miré té
mundshém té numrit té instrumentave té kapitalit neto qé pritet té kushtézohen dhe do té
rishikojé kété vlerésim, nése éshté e nevojshme, nése informacioni i mépasshém tregon se
numri i instrumentave té kapitalit neto t€ pritshme pér t'u kushtézuar, ndryshon nga
vlerésimet e méparshme. Né datén e kushtézimit, njésia ekonomike duhet té rishikojé
vlerésimin pér té barazuar numrin e instrumentave té kapitalit neto gé kushtézohen
pérfundimisht, subjekt i kérkesave té paragrafit 21.
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Kushtet e tregut té tilla si njé ¢mim i synuar i aksionit sipas té cilit pércaktohet kushtézimi,
do té merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e instrumentave té dhéné té
kapitalit neto. Prandaj pér dhéniet e instrumentave té kapitalit neto me kushte tregu, njésia
ekonomike do té njohé mallrat ose shérbimet e pérfituara nga pala tjetér, qé plotéson té
gjitha kushtet e tjera té kushtézimit (p.sh. shérbimet e pérfituara nga njé punonjés gé éshté
né shérbim pér njé periudhé té caktuar), pavarésisht nése ai kusht tregu plotésohet.

Trajtimi i kushteve jo pérfituese

Né ményré té ngjashme, njé njési ekonomike duhet t& marré parasysh té gjitha kondita jo-
kushtézuese kur vlerésohet vlera e drejté e instrumentave té dhéné té kapitalit neto.
Prandaj, pér grantet e instrumentave té kapitalit neto me kondita jo-kushtézuese, njésia
ekonomike do té njohé té mirat ose shérbimet e marra nga njé palé qé kénaq té gjitha
konditat e kushtézimit gé nuk jané kushtet e tregut (p.sh. shérbimet e marra nga njé
punonjés i cili mbetet né shérbim pér periudhén e specifikuar e shérbimit), pavarésisht
nése kéto konditat jo-kushtézuese jané pérmbushur.

Trajtimi i tiparit té ripértéritjes

Pér opsionet me njé tipar té ripértéritjes, tipari i ripértéritjes nuk do té merret né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve té dhéna né datén e matjes. Né té
vérteté opsioni i ripértéritjes do té trajtohet si dhénie e njé opsioni té ri nése dhe kur jepet
mé pas opsioni i ripértéritjes.

Pas datés sé kushtézimit

Duke njohur mallrat dhe shérbimet e pérfituara né pérputhje me paragrafét 10-22 dhe njé
rritje korresponduese né kapitalin neto, njésia ekonomike nuk do té béjé rregullim té
mépasshém té totalit té kapitalit neto pas datés sé kushtézimit Pér shembull, njésia
ekonomike nuk do té kthejé né vijim shumén e njohur pér shérbimet e pérfituara nga njé
punonjés nése mé pas instrumentet e kushtézuar té kapitalit humben ose né rastin e
opsioneve né aksion, opsionet nuk ushtrohen. Megjithaté, kjo kérkesé nuk pérjashton
njésiné ekonomike nga njohja e njé transferimi brenda kapitalit neto, p.sh. njé transferim
nga njé pérbérés i kapitalit neto tek njé tjetér.

Nése vlera e drejté e instrumenteve té kapitalit neto nuk mund té vlerésohet
né ményré té besueshme

24

A6

Kérkesat né paragrafét 16-23 zbatohen nése njésia ekonomike kérkohet t& maté njé
transaksion té pagesave té bazuar né aksion, duke ju referuar vlerés sé drejté té
instrumentave té dhéné té kapitalit neto. Né raste té rralla, njésia ekonomike mund t& mos
jeté né gjendje té vlerésojé né meényré té besueshme vlerén e drejté té instrumentave té
dhéné té kapitalit neto né datén e matjes, né pérputhje me kérkesat né paragrafét 16-22.
Vetém né kéto raste té rralla, njésia ekonomike do té:

(@) maté instrumentet e kapitalit neto me vlerén e perceptuar té tyre, fillimisht né datén
gé njésia ekonomike merr mallrat ose pala tjetér kryen shérbimet, dhe mé pas, né
¢do daté raportimi dhe né datén finale té shlyerjes, me ndonjé ndryshim né vlerén e
perceptuar té njohur né fitim ose humbje. Pér dhénien e opsioneve né aksion,
marréveshjet e pagesés té€ bazuara né aksion shlyhen pérfundimisht kur opsionet
ushtrohen, humben (p.sh. pérfundimi i punésimit) ose skadojné (p.sh né fund té jetés
Sé opsionit).

(b) njohé mallrat ose shérbimet e pérfituara bazuar né numrin e instrumentave té
kapitalit neto qé sé fundmi kushtézohen ose (nése éshté e zbatueshme) sé fundmi
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jané ushtruar. Pér t& zbatuar kété kérkesé pér opsionet né aksion pér shembull, njésia
ekonomike do té njohé t& mirat ose shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé
kushtézimit, nése ka, né pérputhje me paragrafét 14 dhe 15 me pérjashtim té rastit
kur nuk zbatohen kérkesat né paragrafin 15(b) lidhur me kushtin e tregut. Shuma e
njohur pér t& mirat ose shérbimet e pérfituara gjaté periudhés sé kushtézimit do té
bazohet né numrin e opsioneve né aksion, té pritshme pér t'u kushtézuar. Njésia
ekonomike do té rishikojé kété vlerésim, nése éshté e nevojshme, kur informacioni i
mépasshém tregon se numri i opsioneve né aksion, t& pritshme pér t'u kushtézuar,
ndryshon nga vlerésimet e méparshme. Né datén e kushtézimit njésia ekonomike do
té rishikojé vlerésimin pér té barazuar numrin e instrumentave té kapitalit neto qé
mbulonin pérfundimisht. Pas datés sé kushtézimit njésia ekonomike do té kthejé
shumén e njohur pér té mirat dhe shérbimet e pérfituara nése opsionet né aksion, mé
pas humben, ose skadojné né fund té jetés sé opsionit né aksion.

Nése njé njési ekonomike zbaton paragrafin 24, nuk éshté e nevojshme té zbatojé
paragrafét 26-29, sepse ¢do modifikim i afateve dhe kushteve sipas té cilave jané dhéné
instrumentet e kapitalit neto, do t& merret né konsideraté kur zbatohet metoda e vlerés sé
perceptuar e paraqgitur né paragrafin 24. Megjithaté, kur njé njési ekonomike shlyen njé
dhénie té instrumentave té kapitalit neto pér té cilén éshté zbatuar paragrafi 24:

(@) nése shlyerja ndodh gjaté periudhés sé kushtézimit, njésia ekonomike do té trajtojé
shlyerjen si njé pérshpejtim té kushtézimit dhe prandaj do té€ njohé& menjéheré
shumén qé do té njihej ndryshe pér shérbimet e pérfituara pérgjaté periudhés sé
mbetur t& kushtézimit.

(b) cdo pagesé e béré né shlyerje do té trajtohet si njé riblerje e instrumentave té
kapitalit neto, d.m.th. si njé zbritje nga kapitali neto me pérjashtim té madhésisé qé
pagesa tejkalon vlerén e perceptuar té instrumentave té kapitalit neto, té matur né
datén e riblerjes. Cdo tejkalim i tillé do t& njihet si shpenzim.

Modifikimi i afateve dhe kushteve pér té cilat kané gené
dhéné instrumentet e kapitalit neto, pérfshiré anullimet dhe
shlyerjet

Njé njési ekonomike mund té modifikojé afatet dhe kushtet pér té cilat jané dhéné
instrumentet e kapitalit . Pér shembull, ajo mund té€ pakésojé ¢mimin e ushtrimit té
opsioneve té dhéna punonjésve (d.m.th. t& rigmojé opsionet) ¢ka e rrit vlerén e drejté té
kétyre opsioneve. Kérkesat né paragrafét 27-29 pér té trajtuar efektet e modifikimeve
shprehen né kontekstin e transaksioneve té pagesés té bazuara né aksion me punonjésit.
Megjithaté, kérkesat do té zbatohen edhe pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion
me palét e tjera, pérve¢ punonjésve, té cilat do té maten duke ju referuar vlerés sé drejté té
instrumentave té dhéné té kapitalit neto. Né rastin e fundit, ¢do referim né paragrafét 27—
29 pér datén e dhénies do t’i referohet né t€ vérteté datés qé njésia ekonomike merr t&
mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Njésia ekonomike do té njohé té paktén shérbimet e pérfituara té matura né datén e
dhénies me vlerén e drejté té instrumentave té dhéné té kapitalit neto, me pérjashtim té
atyre instrumentave té kapitalit neto, té cilat nuk mbulohen pér shkak té mosplotésimit té
njé kondite kushtézuese (té ndryshme nga kushti i tregut) gé ishte e specifikuar né datén e
dhénies. Kjo zbatohet pavarésisht ndonjé modifikimi té afateve dhe kushteve, sipas té
cilave jané dhéné instrumentet e kapitalit neto, ose njé anulimi apo shlyerje e késaj
dhénie té instrumentave té kapitalit neto. Gjithashtu, njésia ekonomike do té njohé efektet
e modifikimeve gé rrisin totalin e vlerés sé drejté t& marréveshjes sé pagesés té bazuar né
aksion, ose gé pérndryshe jané pérfituese pér punonjésin. Né Shtojcén B jepet udhézim
mbi zbatimin e késaj kérkese.
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Nése njésia ekonomike anulon ose shlyen njé dhénie instrumentash té kapitalit neto gjaté
periudhés sé kushtézimit (t&¢ ndryshme nga njé dhénie e anulluar prej humbjes, kur nuk
plotésohen konditat e kushtézimit):

(@) njésia ekonomike do té trajtojé anullimin ose shlyerjen si njé pérshpejtim té
kushtézimit dhe prandaj do té njohé menjéheré shumén gé ndryshe do té njihej pér
shérbimet e pérfituara pérgjaté periudhés sé mbetur té kushtézimit.

(b) cdo pagesé e béré ndaj punonjésit né anullim ose shlyerje té dhénies, do té trajtohet
si njé riblerje e interesit t& kapitalit neto, d.m.th., si njé zbritje nga kapitali neto me
pérjashtim té madhésisé qé pagesa tejkalon vlerén e drejté té instrumentave té dhéné
té kapitalit neto, t& matur né datén e riblerjes. Cdo tejkalim i tillé do té njihet si
shpenzim. Megjithaté, né qofté se marréveshja e pagesés sé bazuar né aksione
pérfshinte komponenté t e pasivit, njésia ekonomike duhet té rimaté vlerén e drejté
té pasivit né datén e anulimit ose shlyerjes. Cdo pagesé e béré pér té shlyer
komponentin e pasivit do té kontabilizohet si njé likuidim i pasivit.

(c) nése instrumentet e rinj té kapitalit neto u jepen punonjésve, dhe né datén kur jepen
kéto instrumenta té rinj té kapitalit neto, njésia ekonomike identifikon instrumentet e
rinj té kapitalit neto té dhéna si z&vendésues té instrumentave té kapitalit neto pér
instrumentet e kapitalit neto té anuluara, njésia ekonomike do té trajtojé dhénien e
instrumentave zévendésues té kapitalit neto né té njéjtén ményré si njé modifikim i
dhénies fillestare té instrumentave té kapitalit neto, né pérputhje me paragrafin 27
dhe udhézimin né Shtojcén B. Vlera e drejté rritése e dhéné éshté diferenca midis
vlerés sé drejté t& instrumentave zévendésues té kapitalit neto dhe vlerés sé drejté
neto té instrumentave té kapitalit neto t& anuluara, né datén gé jepen instrumentet e
kapitalit neto. Vlera e drejté neto e instrumentave té anuluar té kapitalit neto éshté
vlera e drejté e tyre, menjéheré para anulimit, minus shumén e ndonjé pagese té béré
punonjésve né anulim t& instrumentave té kapitalit neto, e cila trajtohet si njé zbritje
nga kapitali neto né pérputhje me (b) mé sipér. Nése njésia ekonomike nuk
identifikon instrumentet e rinj t€ dhéné té kapitalit neto si instrumenta zévendésues
té kapitalit neto pér instrumentet e anuluar té kapitalit neto, njésia ekonomike do t’i
trajtojé kéto instrumenta té rinj té kapitalit neto si njé dhénie té re instrumentash té
kapitalit neto.

Nése njé njési ekonomike ose pala tjetér mund té zgjedhé pér té pérmbushur njé kondite
jo-kushtézuese, njésia ekonomike duhet té trajtojé déshtimin e njésisé ose palés tjetér pér
té pérmbushur kété kondite jo-kushtézuese gjaté periudhés sé kushtézimit, si njé anullim.

Nése njé njési ekonomike riblen instrumenta té kapitalit neto té kushtézuar, pagesa e béré
pér punonjésin do té trajtohet si njé zbritje nga kapitali neto, me pérjashtim t& madhésisé
é pagesa tejkalon vlerén e drejté té instrumentave té ribleré té kapitalit neto, t& matur né
datén e riblerjes. Cdo tejkalim i tillé do té njihet si shpenzim.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, gé shlyen né
mjete monetare
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Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion pér t’u shlyer né mjete monetare,
njésia ekonomike do té maté té mirat ose shérbimet e siguruara dhe pasivet e pésuara
me vlerén e drejté té pasivit. Derisa té shlyhet pasivi, njésia ekonomike duhet té rimat
vlerén e drejté té pasivit né ¢do daté raportimi dhe né datén e shlyerjes dhe ndonjé
ndryshim né vleré duhet té njihet né fitimin ose humbjen e periudhés.

Pér shembull, njé njési ekonomike mund t’i japé té drejta t€ vlerésimit té aksionit
punonjésve si pjesé e paketés sé shpérblimit té tyre, ndérsa punonjésit do té kené té drejtén
e njé pagesé té ardhshme né mjete monetare (dhe jo né njé instrument té kapitalit neto),
bazuar né rritjen e ¢gmimit té aksionit té njésisé ekonomike mbi njé nivel té caktuar gjaté
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njé periudhe t& caktuar kohe. Ose njé njési ekonomike mund t’u jap€ punonjésve t&€ vet njé
té drejté pér marrjen e njé pagese té ardhshme né mjete monetare duke u dhéné atyre té
drejtén pér aksione (pérfshiré aksione pér t’u emetuar pas ushtrimit t€ opsioneve né
aksion) té cilat jané térhegése, ose né ményré té detyrueshme (p.sh. pas pérfundimit té
punésimit) ose né opsionin e punonjésit.

Njésia ekonomike do té njohé shérbimet e pérfituara, dhe njé pasiv pér té€ paguar kéto
shérbime, kur punonjésit kryejné kéto shérbime. Pér shembull, disa té drejta té vlerésimit
te aksionit mbulohen menjéheré dhe prandaj punonjésve nuk u kérkohet té pérfundojné njé
periudhé té caktuar té shérbimit pér té pérfituar té drejtén e pagesés né mjete monetare. Né
mungesé té evidencés qé tregon pér té kundértén, njésia ekonomike do té supozojé se jané
pérfituar shérbimet e kryera nga punonjésit né kémbim té drejtave té vlerésimit te aksionit.
Pra, njésia ekonomike do té njohé menjéheré shérbimet e pérfituara dhe njé pasiv pér té
paguar pér to. Nése té drejtat e vlerésimit te aksionit nuk mbulohen derisa punonjésit té
kené pérfunduar njé periudhé té caktuar té shérbimit, njésia ekonomike do t& njohé
shérbimet e pérfituara dhe pasivin pér té paguar pér to, kur punonjésit t& kryejné shérbimin
gjaté asaj periudhe.

Pasivi do t& matet, fillimisht dhe né ¢do daté raportimi derisa té shlyhet, me vlerén e drejté
té drejtave té vlerésimit te aksionit, duke zbatuar njé model vlerésimi té opsioneve, duke
marré né konsideraté afatet dhe kushtet sipas té cilave jané dhéné té drejtat e vlerésimit te
aksionit dhe madhésiné e shérbimit t& kryer nga punonjésit deri né até daté.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion me alternativa né
mjete monetare

34
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Pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion né té cilat kushtet e marréveshjes i
sigurojné ose njésisé ekonomike ose palés tjetér njé zgjedhje nése njésia ekonomike
do té shlyejé transaksionin né mjete monetare (ose aktive té tjera) ose duke emetuar
instrumenta té kapitalit neto, njésia ekonomike do ta trajtojé até transaksion, ose
pérbérés té atij transaksioni, si transaksion té pagesés té bazuar né aksione pér t’u
shlyer né mjete monetare, nése dhe né deri né masén né té cilén njésia ekonomike ka
pésuar njé pasiv pér t’u shlyer né mjete monetare ose né aktive té tjera, ose si njé
transaksion té pagesés sé bazuar né aksione pér t’u shlyer me kapital neto nése dhe
deri né masén gé nuk éshté pésuar njé pasiv i tillé.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion né té cilat
afatet e marréveshjes i sigurojné palés tjetér njé zgjedhje
té shlyerjes

Kur njé njési ekonomike i ka dhéné njé pale tjetér t& drejtén pér té zgjedhur nése njé
transaksion i pagesés i bazuar né aksion do té shlyhet né mjete monetare” ose duke emetuar
instrumenta té& Kkapitalit neto, njésia ekonomike ka dhéné njé instrument financiar té
pérbéré, i cili pérfshin njé pérbérés borxhi (d.m.th té drejtén palés tjetér pér té kérkuar
pagesén né mjete monetare) dhe njé pérbérés té kapitalit neto (d.m.th. té drejtén e palés
tjetér pér té kérkuar shlyerje né instrumentet e kapitalit neto dhe jo né mjete monetare). Pér
transaksionet me palét e tjera, t& ndryshme nga punonjésit, né té cilat vlera e drejté e té
mirave ose shérbimeve té pérfituara matet né ményré té drejtpérdrejté, njésia ekonomike
do té maté pérbérésit e kapitalit neto té instrumentit financiar té€ pérbéré si diferencé mes
vlerés sé drejté té mirave ose shérbimeve té pérfituara dhe vlerés sé drejté té pérbérésit
borxh, né datén né té cilén jané marré té mirat ose shérbimet.

4

Né paragrafét 35-43, té gjitha referencat né mjete monetare pérfshijné edhe aktive té tjera té njésisé ekonomike
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Pér transaksionet e tjera, pérfshiré transaksionet me punonjésit, njésia ekonomike do té
maté vlerén e drejté té instrumentit financiar té pérbéré né datén e matjes, duke marré né
konsideraté afatet dhe kushtet sipas té cilave ishin dhéné té drejtat pér mjete monetare ose
né instrumenta té kapitalit neto.

Pér t& zbatuar paragrafin 36, njésia ekonomike do té maté fillimisht vlerén e drejté t&
pérbérésit borxh dhe mé pas do té maté vlerén e drejté té pérbérésit té kapitalit neto—duke
marré né konsideraté se pala tjetér duhet té humbaseé té drejtén pér té marré mjete monetare
me géllim qé té pérfitojé instrumentin e kapitalit neto. Vlera e drejté instrumentit financiar
té pérbéré éshté shuma e vlerés sé drejté té dy pérbérésve. Megjithaté, transaksionet e
pagesés té bazuara né aksion, né té cilat pala tjetér ka zgjedhjen e shlyerjes, shpesh jané té
strukturuara né ményré té tillé qé vlera e drejté e njé alternative shlyerjeje éshté e njéjté me
vlerén e drejté té alternativés tjetér. Pér shembull, pala tjetér mund té keté té drejtén té
zgjedhé marrjen e opsioneve né aksion ose té drejtave té vlerésimit te aksionit, t&
shlyeshme né mjete monetare. N& raste té tilla, vlera e drejté e pérbérésit té kapitalit neto
éshté zero dhe késhtu vlera e drejté e instrumentit financiar té pérbéré éshté e njéjté me
vlerén e drejté té pérbérésit borxh. Né ményré analoge, nése vlera e drejté e alternativave
té shlyerjes ndryshon, vlera e drejté e pérbérésit té kapitalit neto, zakonisht do té jeté mé e
madhe se zero, rast né té cilin vlera e drejté e instrumentit financiar té pérbéré do té jeté mé
e madhe se vlera e drejté e pérbérésit borxh.

Njésia ekonomike do té trajtojé vecgas té mirat ose shérbimet e pérfituara ose té siguruara
kundrejt ¢do pérbérési té instrumentit financiar té pérbéré. Pér pérbérésin borxh, njésia
ekonomike do té njohé té mirat ose shérbimet e siguruara dhe njé pasiv pér t& paguar pér
kéto t& mira ose shérbime, ndérkohé gé pala tjetér ofron té mirat ose kryen shérbimet né
pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés té bazuara né aksion, pér
t’u shlyer né mjete monetare (paragrafét 30-33). Pér pérbérésin e kapitalit neto (nése ka),
njésia ekonomike do té njohé té mirat ose shérbimet e pérfituara dhe njé rritje né kapitalin
neto, ndérkohé gé pala tjetér ofron té mirat ose kryen shérbimet né pérputhje mé kérkesat e
zbatueshme pér transaksionet e pagesés t€ bazuara né aksion, pér t’u shlyer me kapital neto
(paragrafét 10-29).

Né datén e shlyerjes, njésia ekonomike do té rimaté pasivin me vlerén e drejté té tij. Nése
njésia ekonomike emeton instrumenta té kapitalit neto né shlyerje dhe jo duke paguar
mjete monetare, pasivi do té transferohet direkt tek kapitali neto, si shumé pér instrumentet
e emetuar té kapitalit neto.

Nése njésia ekonomike paguan shlyerjen né mjete monetare dhe jo duke emetuar
instrumenta té kapitalit neto, kjo pagesé do té zbatohet pér té shlyer plotésisht pasivin. Cdo
pérbérés i kapitalit neto, i njohur mé paré do t¢ mbetet brenda kapitalit neto. Duke
zgjedhur marrjen e mjeteve monetare né shlyerje, pala tjetér humbet té drejtén t€ marré
instrumenta té kapitalit neto. Megjithaté, kjo kérkesé nuk pérjashton njésiné ekonomike
nga njohja e njé transferimi brenda kapitalit neto, p.sh. njé transferim nga njé pérbérés i
kapitalit neto tek njé tjetér.

Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, né té cilat
afatet e marréveshjes i sigurojné njésisé ekonomike njé
zgjedhje té shlyerjes

Pér njé transaksion pagese té bazuar né aksion, né té cilin afatet e marréveshjes i sigurojné
njé njésie ekonomike zgjedhjen nése ajo duhet té shlyejé né mjete monetare ose duke
emetuar instrumenta té kapitalit neto, njésia ekonomike do té pércaktojé nése ka njé
detyrim aktual pér té shlyer né mjete monetare dhe e trajton até sipas transaksionit té
pagesés té bazuar né aksion. Njésia ekonomike ka njé detyrim aktual pér té shlyer né mjete
monetare, nése zgjedhja e shlyerjes né instrumenta té kapitalit neto nuk ka pérmbajtje
tregtare (p.sh. sepse ligjérisht njésisé ekonomike nuk i lejohet té emetojé aksione), ose
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njésia ekonomike ka njé praktiké t& shkuar, ose njé politiké té deklaruar té shlyerjes né
mjete monetare, ose zakonisht shlyen né mjete monetare kurdoheré kur pala tjetér kérkon
shlyerjen né mjete monetare.

Nése njésia ekonomike ka njé detyrim aktual pér t& shlyer né mjete monetare, ajo do ta
trajtojé transaksionin né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés té
bazuara né aksion, té shlyeshme né mjete monetare, né paragrafét 30-33.

Nése nuk ekziston njé detyrim i tillé, njésia ekonomike do ta trajtojé transaksionin né
pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesave té bazuar né aksion, pér
t’u shlyer me kapital neto, né paragrafét 10-29. Né shlyerje:

(@) nése njésia ekonomike zgjedh té shlyejé né mjete monetare, pagesa e mjeteve
monetare do té trajtohet si riblerje e interesit né kapitali neto, d.m.th. si njé zbritje
nga kapitali neto, me pérjashtim té rastit té theksuar mé poshté né pikén (c).

(b) nése njésia ekonomike zgjedh té shlyejé duke emetuar instrumenta té kapitalit neto,
nuk kérkohet kontabilizim i métejshém (pérveg njé transferimi nga njé pérbérés i
kapitalit neto tek njé tjetér, nése éshté e nevojshme), me pérjashtim té rastit té
theksuar né pikén (c) mé poshté.

(c) nése njésia ekonomike zgjedh alternativén e shlyerjes me vlerén e drejté mé té larté,
né datén e shlyerjes, njésia ekonomike do té njohé njé shpenzim shtesé pér
tejkalimin e vlerés sé dhéné, d.m.th. diferencés midis mjeteve monetare té paguara
dhe vlerés sé drejté té instrumentave té kapitalit neto, gé do té ishin emetuar ose
diferencés midis vlerés sé drejté té instrumentave té kapitalit neto té emetuar dhe
shumés sé mjeteve monetare, gé ndryshe do té duhej té paguhej, kushdo gé té jeté e
zbatueshme.

Transaksionet e pagesave té bazuara né aksione midis grupit té
njésive ekonomike (Ndryshimet né 2009)

43A

43B

Pér transaksionet e pagesave té bazuara né aksione midis njésive ekonomike té grupit, né
pasqyrat e saj financiare ose individuale, njésia ekonomike ge merr té mirat ose shérbimet
do té maté té mirat ose shérbimet e marra ose si pagese ne kapital ose si pagesa ne mjete
monetare duke vlerésuar:

(@) natyra e shpérblimeve té marra, dhe
(b) té drejtat dhe detyrimet e veta.

Shuma e njohur nga njésia ekonomike pritése e mallrave ose shérbimeve mund té
ndryshojné nga shuma e njohur nga grupi i konsoliduar apo nga njé grup tjetér njésish
ekonomike gé paguan mbi bazén e transaksioneve té pagesés sé bazuar né aksione.

Njésia ekonomike qé merr té€ mallra apo shérbimet duhet t’i masé mallrat ose shérbimet e
marra si njé transaksion pagese i bazuar né aksione né raste kur:

(@  shpérblimet e dhéna jané instrumente té veta té kapitalit, ose

(b) njésia ekonomike nuk ka asnjé detyrim té shlyejé transaksionin e pagesés sé bazuar
né aksione.

Njésia ekonomike duhet té rimasé mé pas transaksione té tilla té pagesés sé bazuar né
aksione vetém pér ndryshimet né konditat jo t& kushtézuara té tregut né pérputhje me
paragrafét 19-2. Né té gjitha rrethanat e tjera, njésia ekonomike gé merr mallrat ose
shérbimet do té masé mallrat ose shérbimet e marra si njé transaksion pagese bazuar né
aksione i shlyer né mjete monetare.
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43C Njésia ekonomike gé paguan pérmes njé transaksioni pagese té bazuar né aksione kur
mallrat apo shérbimet merren nga njé njési e grupit duhet té njohé transaksionet e pagesés
sé bazuar né aksione vetém nése éshté shlyer me intrumenta té kapitalit té veté shoqgérisé.
Pérndryshe, transaksioni duhet té njihet si njé transaksion pagese i bazuar né aksione i
shlyer né mjete monetare.

43D Disa transaksione té grupit pérfshijné marréveshje ripagimi qé i kérkojné njé njésie té
grupit té paguaje njé njési tjetér té grupi pér kryerjen e pagesave té bazuara né aksione pér
furnitorét e mallrave ose shérbimeve. Né raste té tilla, njésia ekonomike qé merr mallrat
ose shérbimet do té trajtojé transaksionin e pagesés sé bazuar né aksione, né pérputhje me
paragrafin 43B pavarésisht shlyerjes s& marréveshjeve brenda grupit.

Dhénia e informacioneve shpjeguese

44 Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues gé u mundéson pérdoruesve té
pasqyrave financiare té kuptojné natyrén dhe madhésiné e marréveshjeve té pagesés
té bazuar né aksion, qé ka ekzistuar gjaté periudhés.

45 Né zbatim té parimit t& dhéné né paragrafin 44, njésia ekonomike do té japé informacion
shpjegues pér té paktén sa vijon:

(@) njé pérshkrim té cdo tipi marréveshjeje té pagesés té bazuar né aksion, gé ka
ekzistuar gjaté periudhés, pérfshiré afatet dhe kushtet e pérgjithshme té ¢do
marréveshje, té tilla si konditat e Kkushtézimit, afatin maksimal té dhénies sé
opsioneve dhe metodén e shlyerjes (p.sh. nése éshté né mjete monetare ose né
kapital neto). Njé njési ekonomike me shumé tipe té ngjashme té€ marréveshjeve té
pagesés té bazuara né aksion, mund té bashkojé kété informacion, me pérjashtim té
rastit kur dhénia e informacioneve shpjeguese vecas pér ¢do marréveshje éshté e
nevojshme pér té plotésuar parimin né paragrafin 44.

(b)  numrin dhe mesataren e ponderuar té gmimit té ushtrimit t& opsioneve né aksion, pér
secilin nga grupet né vijim té opsioneve:

(i)  gjendjen e papaguar né fillim té periudhés;
(i)  dhéné gjaté periudhés;

(iii)  humbur gjaté periudhés;

(iv)  ushtruar gjaté periudhés;

(v)  skaduar gjaté periudhés;

(vi) gjendjen e papaguar né fund té periudhés; dhe
(vii) té& ushtrueshme né fund té periudhés.

(c)  pér opsionet né aksione té ushtruara gjaté periudhés, cmimin mesatar té ponderuar té
aksionit né datén e ushtrimit. Nése opsionet ishin ushtruar né ményré té rregullt
gjaté periudhés, njésia ekonomike mund té japé né vend té tij, informacion
shpjegues pér ¢mimin mesatar té ponderuar té aksionit gjaté periudhés.

(d) pér opsionet né aksione gjendje né fund té periudhés, intervalin e ¢mimeve té
ushtrimit dhe mesataren e ponderuar té jetés sé mbetur té kontraktuar. Nése intervali
i cmimeve té ushtrimit éshté i gjeré, opsionet gjendje do té ndahen né intervale, té
cilat kané kuptim pér vlerésimin e numrit dhe kohés sé aksioneve shtesg, gé mund té
emetohen dhe t& mjeteve monetare gé mund t& merren né rast ushtrimi té kétyre
opsioneve.
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Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues, g¢ mundéson pérdoruesit e
pasgyrave financiare té kuptojné sesi vlera e drejté e t¢ mirave ose shérbimeve té
pérfituara, ose vlera e drejté e instrumentave té kapitalit neto té dhéna, éshté
pércaktuar gjaté periudhés.

Nése njésia ekonomike ka matur vlerén e drejté té mirave dhe shérbimeve té pérfituara si
shumé pér instrumentet e kapitalit neto t& njésisé ekonomike né ményré indirekte, duke ju
referuar vlerés sé drejté té instrumentave té dhéné té kapitalit neto né zbatim té parimit té
paragrafit 46, njésia ekonomike do té japé informacion shpjegues pér té paktén sa vijon:

(a)  pér opsionet né aksione té dhéna gjaté periudhés, vierén e drejté sipas mesatares sé
ponderuar pér ato opsione né datén e matjes dhe informacion sesi ishte matur vlera e
drejté duke pérfshiré:

(i)  modelin e vlerésimit te ¢gmimit te opsioneve té pérdorur, dhe t& dhénat pér até
model, pérfshiré mesataren e ponderuar t& ¢mimit té aksioneve, lévizshmériné
e pritshme, jetén e opsionit, dividendét e pritshém, normat e interesit pa rrezik
dhe ndonjé té dhéné tjetér pér modelin, pérfshiré metodén e pérdorur dhe
supozimet e béra pér té pérfshiré efektet e ushtrimit t& hershém té pritshém;

(ii)  ményrén se si ka gqené pércaktuar pagéndrueshméria e pritshme, pérfshiré njé
shpjegim té madhésisé né té cilén pagéndrueshméria e pritshme ishte bazuar
né pagéndrueshmériné historike; dhe

(iiiy faktin nése dhe ményrén se si ndonjé tipar tjetér i opsionit t& dhéné ishte
pérfshiré né matjen e vlerés sé drejté, p.sh. njé kusht tregu.

(b)  pér instrumentet e tjeré té kapitalit neto té dhéna gjaté periudhés (d.m.th. té
ndryshme nga opsionet né aksione), numrin dhe vlerén e drejté sipas mesatares sé
ponderuar pér ato instrumenta té kapitalit neto né datén e matjes dhe informacion
pér ményrén se si ishte matur vlera e drejté duke pérfshiré:

(i)  nése vlera e drejté nuk ishte matur né bazé té njé ¢cmimi tregu té vrojtueshém,
meényrén se si ai ka gené pércaktuar;

(i)  faktin nése dhe ményrén se si ishin pérfshiré né matjen e vlerés sé drejté
dividendét; dhe

(iii)  faktin nése dhe ményrén se si ndonjé tipar tjetér i instrumentave té€ dhéné té
kapitalit neto ishte pérfshiré né matjen e vlerés sé drejté.

(c) pér marréveshjet e pagesés té bazuara né aksion, gé ishin modifikuar gjaté
periudhés:

(i)  njé shpjegim té kétyre modifikimeve;
(i) rritjen e vlerés sé drejté té dhéné (si rezultat i kétyre modifikimeve); dhe

(iii) informacion pér ményrén se si ishte matur rritja e vlerés sé drejté, né pérputhje
me kérkesat e paragitura (a) dhe (b) mé sipér, nése éshté e zbatueshme.

Nése njésia ekonomike ka matur né ményré direkte vlerén e drejté té mirave ose
shérbimeve té pérfituara gjaté periudhés, njésia ekonomike do té japé informacion
shpjegues pér ményrén sesi ishte pércaktuar vlera e drejté, p.sh. nése vlera e drejté ishte
matur sipas ¢gmimit té tregut té kétyre té mirave ose shérbimeve.

Nése njésia ekonomike ka kundérshtuar supozimin né paragrafin 13, ajo do té japé
informacion shpjegues pér kété fakt dhe njé shpjegim pse supozimi ishte kundérshtuar.

Njé njési ekonomike do té japé informacion shpjegues gé u mundéson pérdoruesve té
pasqgyrave financiare té kuptojné efektin e transaksioneve té pagesés té bazuara né
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51

52

aksion né fitimin ose humbjen e njésisé ekonomike pér periudhén dhe né pozicionin e
saj financiar.

Né zbatim té parimit t& dnhéné né paragrafin 50, njésia ekonomike do té japé informacion
shpjegues pér té paktén sa vijon:

(a) shpenzimet gjithsej t& njohura pér periudhén gé vijné nga transaksionet e pageses té
bazuara né aksion, né té cilat jané pérfituar t& mira ose shérbime té cilat nuk
kualifikoheshin pér njohje si aktive dhe késhtu ishin njohur menjéheré si shpenzime,
pérfshiré dhénien e informacioneve shpjeguese t&€ vecanta pér até pjesé té
shpenzimeve gjithsej gé vijné nga transaksionet e trajtuara si transaksione té pagesés
té bazuara né€ aksion pér t’u shlyer me kapital neto;

(b)  pér pasivet gé vijné nga transaksionet e pagesés té bazuara né aksion:
(i)  vlerén kontabél totale né fund té periudhés; dhe

(ii)  vlerén totale té perceptuar né fund té periudhés pér pasivet pér té cilat e drejta
e palés tjetér pér mjete monetare ose aktive té tjera ka gené e kushtézuar né
fund té periudhés (p.sh. ka kushtézuar té drejtat e vlerésimit te aksionit).

Nése informacioni i kérkuar nga ky SNRF, pér t'u dhéné si informacion shpjegues, nuk
plotéson parimet né paragrafét 44, 46 dhe 50, njésia ekonomike do té japé kété
informacion shpjegues si informacion shtesé té nevojshém pér té plotésuar ato.

Dispozitat kalimtare

53

54

55

56

57

58

Al4

Pér transaksionet e pagesés t€ bazuara né aksion pér t’u shlyer me kapital neto, njésia
ekonomike do té zbatojé kété SNRF pér dhénien e aksioneve, opsioneve né aksione ose
intrumenta té tjera té kapitalit neto, té cilét jané dhéné pas datés 7 Néntor 2002 dhe nuk
jané kushtézuar ende né datén e hyrjes né fuqgi té kétij SNRF.

Njésia ekonomike inkurajohet por nuk i kérkohet té zbatojé kété SNRF pér dhénie té tjera
té instrumentave té Kkapitalit neto, nése njésia ekonomike ka dhéné informacione
shpjeguese publike pér vlerén e drejté té kétyre instrumentave té kapitalit neto, té
pércaktuar né datén e matjes.

Pér té gjitha dhéniet e instrumentave té kapitalit neto pér té cilat zbatohet ky SNRF, njésia
ekonomike do té riparagesé informacion krahasues dhe, nése éshté e zbatueshme, do té
rregullojé tepricén e celjes sé fitimit t& pashpérndaré pér periudhén mé té hershme té
paragitur.

Pér té gjitha dhéniet e instrumentave té kapitalit neto pér té cilat nuk éshté zbatuar ky
SNRF (p.sh. instrumentet e kapitalit neto té dhéné mé datén ose mé paré se data 7 Néntor
2002), njésia ekonomike do té japé megjithaté, informacionin shpjegues té kérkuar nga
paragrafét 44 dhe 45.

Nése pas hyrjes né fugi t& SNRF-sé, njé njési ekonomike modifikon afatet ose kushtet e
njé dhénie té instrumentave té kapitalit neto pér té cilat nuk éshté zbatuar ky SNRF, njésia
ekonomike do té zbatojé megjithaté, paragrafét 26—-29 pér té trajtuar té tilla modifikime.

Pér pasivet gé vijné nga transaksione té pagesés té bazuara né aksion, gé kané ekzistuar né
datén e hyrjes né fuqi té kétij SNRF-je, njésia ekonomike do té zbatojé SNRF né ményré
retrospektive. Pér kéto pasive, njésia ekonomike do té paragesé informacion krahasues,
pérfshiré rregullimin e tepricés sé celjes sé fitimit t& pashpérndaré né periudhén mé té
hershme té paraqitur, pér té cilén éshté paragitur informacioni krahasues, pérvegse kur
njésia ekonomike nuk kérkohet té paragesé informacion krahasues né madhésiné qé ky
informacion lidhet me njé periudhé ose daté mé té hershme se data 7 Néntor 2002.
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Njésia ekonomike inkurajohet por nuk kérkohet té zbatojé né ményré retrospektive SNRF
pér pasivet e tjera gé vijné nga transaksionet e pagesés té bazuara né aksion, pér shembull,
pér pasivet gé ishin shlyer gjaté periudhés pér té cilén éshté paragitur informacioni
krahasues.

Data e hyrjes né fuqi

60

61

62

63

Njé njési ekonomike duhet té zbatojé kété SNRF pér periudhat vjetore gé fillojné mé
datén 1 Janar 2005 e né vijim. Inkurajohet zbatimi para késaj date. Nése njé njési
ekonomike zbaton kété SNRF pér njé periudhé gé fillon mé paré se data 1 Janar 2005,
ajo duhet té japé informacion shpjegues pér kété fakt.

SNRF 3 (i rishikuar né 2008) dhe Pérmirésimet tek SNRF-té t& emetuara né prill 2008
kané ndryshuar paragrafin 5. Njé njési ekonomike do té zbatojé kéto ndryshime pér
periudhat vjetore qé fillojné mé datén 1 korrik 2009 e né vijim. Lejohet zbatimi para késaj
date. Nése njé njési ekonomike zbaton SNRF 3 (rishikuar 2008) pér njé periudhé mé té
hershme, kéto ndryshime, gjithashtu, do té zbatohen edhe pér periudhén e hershme.

Njé njési ekonomike do t& zbatojé ndryshimet e méposhtme né ményré retrospektive né
periudhat vjetore gé fillojné mé ose pas 1 janar 2009:

(a)  kérkesat e paragrafit 21A né lidhje me trajtimin e konditave jo-kushtézuese;

(b)  pérkufizimet e rishikuara té 'kushtézuara' dhe 'konditave té kushtézimit' né Shtojcén
A

(c)  ndryshimet né paragrafét 28 dhe 28A né lidhje té anullimet.

Zbatimi mé i hershém &shté i lejuar. Nése njé njési ekonomike zbaton kéto ndryshime pér

njé periudhé gé fillon pérpara datés 1 janar 2009, ajo duhet té japé informacione
shpjeguese pér kété fakt.

Njé njési ekonomike do té zbatojé ndryshimet e méposhtme té béra ne Transaksionet e
Grupit té Pagesés se bazuar ne Aksione te emetuar né gershor 2009 né ményré
retrospektive, né pérputhje me dispozitat kalimtare né paragrafét 53-59, né pérputhje me
SNK 8 Politikat Kontabél, Ndryshimet né Vlerésimet Kontabél dhe Gabimet pér periudhat
vjetore gé fillojné mé ose pas 1 janar 2010:

(@  ndryshimi i paragrafit 2, me fshirjen e paragrafit 3 dhe shtimin e paragraféve 3A dhe
43A-43D dhe paragrafét B45, B47, B50, B54, B56-B58 dhe B60 né shtojcén B né
lidhje me kontabilitetin pér transaksionet mes njésive ekonomike té grupit.

(b)  pérkufizimet e rishikuara né Shtojcén A te termave té méposhtme:
. transaksione pagese me aksione té shlyera né mjete monetare,
. transaksione pagese me aksione té shlyer né kapital neto,
. marréveshje té pagesave me aksione dhe
. transaksione te pagesés me aksione.

Nése informacioni i nevojshém pér aplikim retrospektiv nuk éshté i disponueshém, atéheré
njé njési ekonomike duhet t& pasqyrojné né pasqyrat e saj financiare individuale ose té
veganta shumat e njohura mé paré né grupin e pasqyrave financiare té konsoliduara.
Zbatimi mé i hershém éshté i lejuar. Nése njé njési ekonomike zbaton ndryshimet pér njé
periudhé qgé fillon pérpara datés 1 janar 2010, ajo duhet té japé informacione shpjeguese
pér kété fakt.
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63A SNRF 10 Pasqgyrat Financiare t&¢ Konsoliduara dhe SNRF 11, emetuar né maj 2011,
ndryshoi paragrafin 5 dhe Shtojcén A. Njé njési ekonomike duhet té zbatojé kéto
ndryshime, kur ajo zbaton SNRF 10 dhe SNRF 11.

Térheqja e Interpretimeve

64 Transaksionet e Grupit t¢ Pagesés sé bazuar né Aksione emetuar né gershor 2009
zévendéson KIRFN 8 Objektin e SNRF 2 dhe KIRFN 11 SNRF 2-Transaksionet e
Aksioneve té Grupit dhe té Thesarit. Ndryshimet e béra né até dokument pérfshinin
kérkesat e méparshme té pércaktuara né KIRFN 8 dhe KIRFN 11 si vijon:

(@) ndryshohet paragrafi 2 dhe shtohet paragrafi 13A né lidhje me kontabilitetin pér
transaksionet né té cilat njésia ekonomike nuk mund té identifikojé né ményré
specifike disa ose té gjitha mallrat ose shérbimet e marra. Kéto kérkesa ishin né fuqi
pér periudhat vjetore gé fillojné mé ose pas 1 maj 2006.

(b) shtoi paragrafét B46, B48, B49, B51-B53, B55, B59 dhe B61 né Shtojcén B né
lidhje me kontabilitetin pér transaksionet midis njésive ekonomike té grupit. Kéto
kérkesa ishin né fuqi pér periudhat vjetore gé fillojné mé ose pas 1 mars 2007.

Kéto kérkesa jané aplikuar né ményré retrospektive né pérputhje me kérkesat e SNK 8, né
pérputhje me dispozitat kalimtare té SNRF 2.
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Shtojcé A
Termat e pérkufizuar

Kjo shtojcé éshté njé pjesé integrale e SNRF-sé.

transaksione té Transaksion i pagesés i bazuara né aksion né té cilin njésia ekonomike
pagesés té bazuara ng Pérfiton té mira ose shérbime kundrejt njé pasivi pér té transferuar mjete
monetare ose aktive té tjera tek furnitori i kétyre t&€ mirave ose shérbimeve
pér shuma gé bazohen né ¢mimin (ose vlerén) e aksioneve té njésisé
ekonomike, ose té instrumentave té tjeré té kapitalit neto té njésisé
ekonomike.

aksione gé shlyen né
mjete monetare

punonjésit dhe té tjeré Individé t& cilét i japin shérbime personale njésisé ekonomike dhe ose (a)
qé japin shérbime té individé gé shihen si punonjés pér géllime ligjore ose tatimore, (b) individé
gé punojné pér njésiné ekonomike sipas udhézimeve té saj né té njéjtén
meényré si individét gé shihen si punonjés pér géllime ligjore ose tatimore,
ose (c) shérbimet e kryera jané té njéjta me ato té kryera nga punonjésit. Pér
shembull termi pérfshin té gjithé personelin drejtues, d.m.th ata persona té
cilét kané autoritetin dhe pérgjegjésiné pér planifikim, drejtim dhe kontroll
té aktiviteteve té njésisé ekonomike, pérfshiré drejtorét jo-ekzekutiveé.

ngjashme

instrument kapitali ~ Njé kontraté gé tregon interesin e mbetur né aktivet e njé njésie ekonomike
neto pas zbritjes sé té gjitha pasiveve té saj.’

instrument kapitali ~ E drejta (e kushtézuar ose e pakushtézuar) pér njé instrument té kapitalit
neto i dhuruar neto té njésisé ekonomike té dhéné nga njésia ekonomike njé pale tjetér
sipas njé marréveshjeje té pagesés sé bazuar né aksione.

transaksione té Transaksione té pagesés té bazuara né aksion, né té cilat njésia
pagesés té bazuara né ekonomike
aksion

(@)  pérfiton té mira ose shérbime si shumé pér instrumenta té
kapitalit neto té njésisé ekonomike (pérfshiré aksione ose
opsione né aksion); ose

(b)  merr mallra apo shérbime por nuk ka detyrime pér ti shlyer
transaksionet me furnitorin.

vlera e drejté Cmimi me té cilin nja aktiv do té shkémbehej ose gé do paguhej pér té
shlyer njé pasiv, ose njé instrumenti i kapitalit i marré mund té
shkémbehej, né njé transaksion midis paléve té njohura dhe me vullnet té
liré.

> Kuadri e pérkufizon njé pasiv si njé detyrim aktual té njé njésie ekonomike gé lind nga ngjarje té kaluara,
shlyerja e té cilit pritet té rezultojé né njé dalje nga njésia ekonomike té burimeve gé pérfshijné pérfitime
ekonomike (d.m.th, njé dalje e mjeteve monetare ose aktiveve té tjera té njésisé ekonomike).
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daté e dhénies

vlera e perceptuar

kusht tregu

data e matjes

tipar i ripértéritjes

opsion i ripértéritjes

Data né té cilén njésia ekonomike dhe njé palé tjetér (pérfshiré njé punonjés)
lidhin njé marréveshje té pagesés té bazuar né aksion, gé éshté data kur
njésia ekonomike dhe pala tjetér bien dakord sé bashku pér afatet dhe
kushtet e marréveshjes. Né datén e dhénies njésia ekonomike i jep palés
tjetér té drejtén pér mjete monetare, aktive té tjera ose instrumenta té
kapitalit neto té njésisé ekonomike, duke siguruar qé jané plotésuar
konditat e kushtézimit specifike, nése ka. Nése kjo marréveshje éshté
objekt i njé procesi miratimi (pér shembull nga ana e aksioneréve), data e
dhénies éshté data kur merret miratimi.

Diferenca midis vlerés sé drejté t& aksioneve pér té cilét pala tjetér ka té
drejtén (e kushtézuar ose jo) pér té nénshkruar, ose pér té cilat ajo ka té
drejtén pér t'i marré, dhe ¢mimit (nése ka) qé duhet (ose do t&) paguajé pala
tjetér pér kéto aksione. P&r shembull njé opsion aksioni me njé ¢mim
ushtrimi prej 15NJM®, né njé aksion me vleré té drejté prej 20NJM, ka njé
vleré té perceptuar prej 5SNJM.

Njé kusht nga i cili varet ¢mimi i ushtrimit, kushtézimi ose ushtrimi i njé
instrumenti té kapitalit neto gé éshté i lidhur me ¢mimin e tregut té
instrumentave té kapitalit neto té njésisé ekonomike, té tillé si arritja e njé
¢cmimi té caktuar té aksionit ose e njé shume té caktuar t& vlerés sé
perceptuar té njé opsioni né aksion, ose arritja e njé objektivi té caktuar gé
bazohet né ¢mimin e tregut t& instrumentave té kapitalit neto té njésisé
ekonomike gé lidhen me njé tregues t& cmimeve té tregut t& instrumentave
té kapitalit neto té njésive ekonomike té tjera.

Data né té cilén matet, pér géllime té kétij SNRF, vlera e drejté e
instrumentave té dhéné té kapitalit neto. Pér transaksionet me punonjésit
dhe té tjeré, qé kryejné shérbime té ngjashme, data e matjes éshté data e
dhénies. Pér transaksionet me palé té tjera, pérve¢ punonjésve (dhe atyre gé
japin shérbime té ngjashme), data e matjes éshté data né té cilén njésia
ekonomike merr té€ mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Njé tipar gé siguron njé dhénie automatike té opsioneve né aksion shtesé,
nése mbajtési i opsionit ushtron opsionet e dhéna mé paré duke pérdorur
aksionet e njésisé ekonomike dhe jo mjetet monetare, pér té plotésuar
¢mimin e ushtrimit.

Njé opsion né aksion, i ri i dhéné kur njé aksion pérdoret pér té plotésuar
¢mimin e ushtrimit té njé opsioni né aksion té méparshém.

6
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NEé kété shtojcé, shumat monetare jané shprehur né “Njési monetare’ (NJM).
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marréveshje e pagesés Njé marréveshje midis njésisé ekonomike (apo njé njésie ekonomike ose

e bazuar né aksion

aksionari, pjesé té grupit)dhe njé pale tjetér (pérfshiré njé punonjés) pér té
marré pjesé né njé transaksion té pagesés té bazuar né aksion, e cila i jep
té drejtén palés tjetér té marré

(a) mjete monetare ose aktive té tjera té njésisé ekonomike si
shuma qé jané té bazuara né ¢mimin e aksioneve té njésisé
ekonomike, ose instrumentave té tjeré té kapitalit neto té
njésisé ekonomike, ose

(b) pér té marré instrumenta té kapitalit neto té njésisé
ekonomike,

duke siguruar gé jané plotésuar, nése ka, konditat e kushtézimit.

transaksion i pagesés i Transaksion né té cilin njésia ekonomike

bazuar né aksion

opsioni né aksion

kushtézon

(a)  pérfiton t& mira ose shérbime nga furnitori i tyre ( pérfshiré
kétu edhe punonjésit) né njé marréveshje té pagesés sé
bazuar né aksione, ose

(b) merr pérsipér njé detyrim pér shlyerjen e njé furnitori
pérmes njé marréveshje té pagesés sé bazuar né aksione
kur njé njési tjetér ekonomike e grupit pérfiton kéto t& mira
apo shérbime.

Njé kontraté qé i jep mbajtésit té drejtén, por jo detyrimin, t& nénshkruajé
aksionet e njésisé ekonomike me njé ¢mim fiks ose té pércaktuar pér njé
periudhé té caktuar kohe.

Pér té fituar t& drejtén. Sipas njé marréveshjeje té pagesés té bazuar né
aksione, njé e drejté e palés tjetér pér t¢ marré mjete monetare, aktive té
tjera ose instrumenta té kapitalit neto té njésisé ekonomike, kushtézohet
me plotésimin e ndonjé kondite té specifikuar té kushtézimit.

konditat e kushtézimit Kushte gé duhet té plotésohen nga pala tjetér pér té patur té drejtén pér té

periudha e
kushtézimit

marré mjete monetare, aktive té tjera ose instrumenta té kapitalit neto té
njésisé ekonomike, sipas njé marréveshje té pagesés té bazuar né aksion.
Konditat e kushtézimit pérfshijné kushte shérbimi, té cilat kérkojné gé pala
tjetér té plotésojé njé periudhé té caktuar té shérbimit dhe kushte té ecurisé,
té cilat kérkojné qé té plotésohen objektiva té caktuar lidhur me ecuriné (té
tilla si njé rritje e caktuar né fitimin e njésisé ekonomike gjaté njé periudhe
té caktuar kohe). Njé kusht ecurie mund té pérfshijé njé kusht tregu.

Periudha gjaté sé cilés duhet té plotésohen té gjitha konditat e kushtézimit,
té specifikuara té njé marréveshjeje té bazuar né pagesat né aksion.
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Shtojcé B
Udhézues zbatimi

Kjo shtojcé éshté njé pjesé integrale e SNRF-sé.

B1

B2

B3

B4

B5

A20

Vlerésimi i vlerés sé drejté té instrumentave té kapitalit
neto té marré

Paragrafét B2-B41 té késaj shtojce trajtojné matjen e vlerés sé drejté té aksioneve dhe
opsioneve né aksion, duke u pérgendruar né afatet dhe kushtet specifike té cilat jané tipar i
zakonshém i dhénies sé aksioneve ose opsioneve né aksion punonjésve. Prandaj, ajo nuk
éshté shteruese. Gjithashtu, pér shkak se céshtjet e vlerésimit té trajtuara mé poshté
pérgendrohen né aksionet dhe opsionet né aksion, té dhéna punonjésve, supozohet se vlera
e drejté e aksioneve dhe opsioneve né aksion matet né datén e dhénies. Megjithaté, shumé
nga céshtjet e vlerésimit té trajtuara mé poshté (p.sh. pércaktimi i pagéndrueshmérisé sé
pritshme) zbatohen edhe né kontekstin e vlerésimit t& vlerés sé drejté té aksioneve ose
opsioneve né aksion, t& dhéna paléve, gé ndryshojné nga punonjésit, né datén gé njésia
ekonomike merr té mirat ose pala tjetér kryen shérbimet.

Aksionet

Pér aksionet e dhéna punonjésve vlera e drejté e aksioneve do t& matet me ¢mimin e tregut
té aksioneve té njésisé ekonomike (ose njé ¢mimi tregut té vlerésuar, nése aksionet e
njésisé ekonomike nuk jané té listuara né bursé), e rregulluar pér té marré parasysh afatet
dhe kushtet sipas té cilave u dhané aksionet (me pérjashtim té konditave té kushtézimit gé
pérjashtohen nga matja e vlerés sé drejté né pérputhje me paragrafét 19-21).

Pér shembull, nése punonjési nuk ka té drejté t& marré dividendé gjaté periudhés sé
kushtézimit, ky faktor do t& merret né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e aksioneve
té dhéna. Né ményré té ngjashme, nése aksionet jané objekt i kufizimeve né transferim pas
datés sé kushtézimit, ky faktor do té merret né konsideraté por vetém né masén qé
kufizimet pas kushtézimit ndikojné ¢mimin gé do té paguajé pér até aksion njé pjesémarrés
i tregut i miré informuar dhe i vullnetshém. Pér shembull, nése aksionet tregtohen
gjerésisht né njé treg té madh dhe likuid, kufizimet pas kushtézimit té transferimit mund té
kené pak efekt, nése kané, né ¢mimin gé do té paguajé pér kéto aksione njé pjesémarrés
tregu i miré informuar dhe i vullnetshém. Kufizimet né transferim ose kufizime té tjera, qé
ekzistojné gjaté periudhés sé kushtézimit nuk do t€ merren né konsideraté kur vlerésohet
vlera e drejté né datén e dhénies sé aksioneve té dhéna, sepse kéto kufizime rrjedhin nga
ekzistenca e konditave té kushtézimit, té cilat trajtohen né pérputhje me paragrafét 19-21.

Opsionet né aksion

Pér opsionet né aksion, té dhéna punonjésve, né shumé raste nuk jané té disponueshme
¢mimet e tregut pér shkak se opsionet e dhéna jané objekt i afateve dhe kushteve, té cilat
nuk jané té zbatueshme pér opsionet e tregtueshme. Nése nuk ekzistojné opsione té
tregtueshme me afate dhe kushte té ngjashme, vlera e drejté e opsioneve té dhéna do té
vlerésohet duke zbatuar njé model té vlerésimit té gmimit té opsioneve.

Njésia ekonomike do té marré né konsideraté faktorét qé do té shqyrtonin pjesémarrésit e
miré informuar dhe té vullnetshém né zgjedhjen e modelit té vlerésimit t¢ ¢mimit té
opsioneve gé do té zbatojné. Pér shembull, shumé opsione té punonjésve kané jeté té gjaté,
jané zakonisht té ushtrueshém gjaté periudhés midis datés sé kushtézimit dhe fundit té
jetés sé opsionit, dhe shpesh ushtrohen mé herét. Kéta faktoré duhet té merren né
konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté né datén e dhénies sé opsioneve. Pér shumé njési
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ekonomike kjo mund té pérjashtojé pérdorimin e formulés Black-Scholes-Merton, e cila
nuk lejon mundésingé e ushtrimit para fundit té jetés sé opsionit, dhe mund t& mos
pasqyrojné né ményré té pérshtatshme efektet e ushtrimit t€ hershém té pritshém.
Gjithashtu, ajo nuk lejon mundésiné qé pagéndrueshméria e pritshme dhe té dhéna té tjera
té modelit, t& ndryshojné gjaté jetés sé opsionit. Megjithaté, pér opsionet né aksione me
jeté ligjore relativisht té shkurtér ose gé duhet té ushtrohen brenda njé periudhe té shkurtér
kohe pas datés sé kushtézimit, faktorét e identifikuar mé sipér mund té mos zbatohen. Né
kéto raste formula Black-Scholes-Merton mund té nxjerré njé vleré e cila éshté né thelb e
njéjté me modelin mé fleksibél té vlerésimit té gmimit té opsionit.

Té gjithé modelet e vlerésimit t& ¢mimit té opsioneve marrin né konsideraté t& paktén
faktorét né vijim:

(@  ¢mimin e ushtrimit té opsionit;

(b)  jetén e opsionit;

()  ¢mimin aktual t& aksioneve bazg;

(d)  pagéndrueshméring e pritshme e ¢mimit té aksionit;

(e) dividendét e pritshém té aksioneve (nése éshté e pérshtatshme); dhe
(f)  normat e interesit pa rrezik pér jetén e opsionit.

Mund té merren né konsideraté edhe faktoré té tjeré té cilat do t'i shqyrtonin pjesémarrésit
e miré informuar dhe té vullnetshém t& tregut (me pérjashtim té konditave t& kushtézimit
dhe tipareve té ripértéritjes, té cilat jané t& pérjashtuar nga matja e vlerés sé drejté né
pérputhje me paragrafét 19-22).

Pér shembull, njé opsion né aksione, i dhéné njé punonjési zakonisht nuk mund t&
ushtrohet gjaté periudhave té caktuara (p.sh. gjaté periudhés sé kushtézimit ose gjaté
periudhave té specifikuara nga rregullatorét e letrave me vleré). Ky faktor do té merret né
konsideraté nése modeli i vlerésimit t& ¢cmimit té opsioneve gé zbatohet, do té supozojé
ndryshe se opsioni mund té ushtrohet né cdo moment té jetés sé tij. Megjithaté, nése njésia
ekonomike pérdor njé model vlerésimi t& ¢cmimit té opsioneve gé vleréson opsionet gé
mund té ushtrohen vetém né fund té jetés sé opsionit, nuk kérkohet rregullim pér
pamundésiné e ushtrimit té tyre gjaté periudhés sé kushtézimit (ose periudhave té tjera
gjaté jetés sé opsioneve), pér shkak se modeli supozon se opsionet nuk mund té ushtrohen
gjaté kétyre periudhave.

Né ményré té ngjashme njé tjetér faktor i pérbashkét i opsioneve né aksion té punonjésve,
&shté mundésia e ushtrimit té hershém té opsionit pér shembull, pér shkak se opsioni nuk
&shté i liré pér t'u transferuar ose, pér shkak se punonjési duhet té ushtrojé té gjitha
opsionet e kushtézimit kur pérfundon punésimin. Efektet e ushtrimit t& hershém té
pritshém, do té merren né konsideraté sikurse éshté trajtuar né paragrafét B16-B21.

Faktorét gé nuk do té shqyrtohen né vendosjen e ¢mimit té njé opsioni né aksion (ose
instrument tjetér té kapitalit neto) nga njé pjesémarrés i miré informuar dhe i vullnetshém,
nuk do t& merren né konsideraté kur vlerésohet vlera e drejté e opsioneve né aksion té
dhéna (ose instrumentave té tjeré té kapitalit neto). Pér shembull, pér opsionet né aksion, té
dhéna punonjésve, faktorét gé ndikojné vlerén e opsionit nga perspektiva vetém e njé
punonjési, nuk jané té réndésishme pér vlerésimin e ¢mimit gé do té caktohet nga
pjesémarrési i tregut i miré informuar dhe i vullnetshém.

Té dhénat pér modelet e vlerésimit t&€ cmimit té opsionit

Né vlerésimin e pagéndrueshmérisé sé pritshme té dividendéve té aksioneve bazé,
objektivi éshté té pérafrohen pritjet gé do té pasqyrohen né njé treg aktual ose né ¢mimin e
negociuar té kémbimit pér opsionin. N& ményré té ngjashme, kur vlerésohen efektet e
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B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18
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ushtrimit t& hershém té opsioneve né aksion té punonjésve, objektivi éshté gé té pérafrohen
pritjet qé do té keté né datén e dhénies, njé palé e jashtme me akses né informacionin e
detajuar rreth sjelljes sé punonjésve lidhur me ushtrimin.

Shpesh ka mundési qé té ekzistoj¢ njé zoné e pritjeve t€ arsyeshme rreth
pagéndrueshmérisé sé ardhshme, dividendéve dhe sjelljes lidhur me ushtrimin. Nése ndodh
késhtu, vlera e pritur duhet té llogaritet duke peshuar ¢do shumé brenda zonés me
probabilitetin pérkatés té ndodhjes.

Pritjet rreth t& ardhmes, zakonisht bazohen né eksperiencé dhe modifikohen nése e
ardhmja pritet gé né ményré té arsyeshme, té ndryshojé nga e kaluara. Né disa rrethana,
faktoré té identifikueshém mund té tregojné se eksperienca historike e parregulluar éshté
njé tregues relativisht i varfér i eksperiencés sé ardhshme. Pér shembull, nése njé njési
ekonomike me dy linja biznesi té dallueshme garté, vendos se njéra ishte né ményré té
réndésishme mé pak e rrezikshme se tjetra, pagéndrueshméria historike mund t& mos jeté
informacioni mé i miré mbi té cilin duhet té bazohen pritshmérité e arsyeshme pér té
ardhmen.

Né rrethana té tjera, informacioni historik mund té mos jeté i disponueshém. Pér shembull,
njé njési ekonomike e sapo kuotuar do té keté pak té dhéna historike mbi luhatjen e cmimit
té aksionit té saj, nése ka. Njésité ekonomike té pa listuara dhe té sapo listuara jané trajtuar
mé tej mé poshté.

Né ményré té pérmbledhur, njé njési ekonomike nuk duhet té bazojé vlerésimet e
pagéndrueshmérisé, sjelljes lidhur me ushtrimin dhe dividendét thjesht, né informacionin
historik pa shqyrtuar madhésing né té cilén eksperienca e kaluar pritet té jeté parashikuese
né ményré té arsyeshme pér eksperiencén e ardhshme.

Ushtrimi i pritshém i hershém

Shpesh punonjésit ushtrojné opsionet né aksion mé herét pér disa arsye. Pér shembull,
opsionet né aksion té punonjésit, zakonisht nuk jané té transferueshém. Shpesh kjo sjell qé
punonjésit té ushtrojné opsionet e tyre né aksion mé herét, sepse kjo éshté ményra e vetme
gé punonjésit mund té likuidojné pozicionin e tyre. Gjithashtu, punonjésve qé pérfundojné
punésimin, zakonisht u kérkohet té ushtrojné ¢do opsion mbulues brenda njé periudhe té
shkurtér kohe, pérndryshe opsionet né aksione humben. Ky faktor shkakton edhe ushtrimin
mé herét té opsioneve né aksion té punonjésve. Faktoré té tjeré, qé shkaktojné ushtrimin
mé té hershém, jané kundérshtia ndaj rrezikut dhe mungesa e diversifikimit té
shéndetshém.

Ményra sesi merren né konsideraté efektet e ushtrimit té pritshém té hershém, varet nga
modeli i vlerésimit t& ¢mimit té opsionit gé zbatohet. Pér shembull ushtrimi i hershém i
pritshém mund té merret né konsideraté duke pérdorur njé vlerésim té jetés té pritshme té
opsionit (i cili pér njé opsion né aksion té punonjésve, éshté periudha kohore nga data e
dhénies deri né datén né té cilén pritet gé opsioni té ushtrohet) si njé e dhéné né njé model
té vlerésimit t& ¢mimit té opsionit (p.sh. formula Black-Scholes-Merton). Nga ana tjetér
ushtrimi i pritshém i hershém, mund t&€ modelohet né njé model té vlerésimit té gmimit té
opsionit binominal, ose té modelit t€ gmimit t& opsionit té ngjashém gé pérdor jetén ligjore
si njé té dhéné.

Faktorét qé shqyrtohen né vlerésimin e ushtrimit mé té hershém pérfshijné:

(@) gjatésiné e periudhés sé kushtézimit pér shkak se zakonisht opsioni né aksion nuk
mund té ushtrohet deri né fund té periudhés sé kushtézimit. Késhtu, pércaktimi i
pasojave té vlerésimit té ushtrimit té pritshém té hershém, do té bazohet né
supozimin se opsionet do té Kkushtézohen. Pasojat e konditave té kushtézimit
trajtohen né paragrafét 19-21.

(b)  kohén mesatare t& opsioneve té ngjashme qé kané mbetur gjendje né té kaluarén.
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()  c¢mimin aktual t& aksioneve bazé. Eksperienca mund té tregojé gé punonjésit synojné
té ushtrojné opsionet kur ¢mimi i aksionit arrin njé nivel té caktuar mbi ¢mimin e
ushtrimit.

(d) nivelin e punonjésit brenda organizatés. Pér shembull, eksperienca mund té tregojé
se punonjésit e nivelit té larté priren té ushtrojné opsionet mé voné se punonjésit e
nivelit té ulét (trajtuar mé tej né paragrafin B21).

(e) pagéndrueshméria e pritshme e aksioneve bazé. Mesatarisht, punonjésit mund té
priren t& ushtrojné mé herét opsionet mbi aksionet me pagéndrueshméri té larté sesa
né opsionet mbi aksionet me pagéndrueshméri té ulét.

Si¢ vihet né dukje né paragrafin B17, efektet e ushtrimit mé té hershém, mund t& merren
né konsideraté duke pérdorur njé vlerésim té jetés sé pritshme té opsionit si njé té dhéné né
modelin e vlerésimit t& ¢mimit té opsioneve. Kur vlerésohet jeta e pritshme e opsioneve né
aksion, té dhéna njé grupi punonjésish, njésia ekonomike mund ta bazojé kété vlerésim né
njé mesatare té ponderuar té pérshtatshme t& jetés sé& pritshme pér té gjithé grupin e
punonjésve ose, né njé mesatare t& ponderuar té pérshtatshme té jetéve pér néngrupe té
punonjésve brenda grupit, bazuar né t& dhéna mé té detajuara rreth sjelljes sé& punonjésve
lidhur me ushtrimin (trajtuar mé tej mé poshtg).

Ndarja e njé dhénie opsioni né grupe punonjésish me sjellje me ushtrimi relativisht
homogjen, ka mundési té jeté e réndésishme. Vlera e opsionit nuk éshté njé funksion linear
i jetés sé opsionit; vlera rritet me njé normé zbritése me kalimin e kohés. Pé&r shembull,
nése té gjitha supozimet e tjera mbeten njélloj, megjithése njé opsion dy-vjecar éshté mé i
vlefshém se njé opsion njé-vjecar, ai nuk éshté dy heré mé i vlefshém. Kjo do té thoté se
llogaritja e vlerés sé vlerésuar té opsionit né bazé té njé mesatareje jete té ponderuar gé
pérfshin jeté individuale gé ndryshojné gjerésisht do t& mbivlerésonte vlerén e drejté totale
té opsioneve né aksion té dhéna. Vecimi né disa grupe i opsioneve té dhéna, ku secili ka
njé zoné relativisht té ngushté té jetéve té pérfshira né mesataren e ponderuar té jetés,
pakéson kété mbivlerésim..

Né ményré té ngjashme zbatohen konsideratat kur pérdoret nj¢ model binominal ose i
ngjashém. Pér shembull, eksperienca e njé njésie ekonomike gé jep opsione gjerésisht pér
té gjitha nivelet e punonjésve, mund té tregojé se drejtuesit e nivelit t& larté priren té
mbajné opsionet e tyre mé gjaté se punonjésit drejtues t& mesém dhe se, punonjésit e
nivelit t& ulét priren t’i ushtrojné opsionet e tyre mé herét se ¢do grup tjetér. Gjithashtu,
punonjésit gqé nxiten ose u kérkohet t& mbajné njé shumé minimum té instrumentave té tyre
té kapitalit neto té punédhénésit, pérfshiré opsionet, mund té ushtrojné opsionet
mesatarisht mé voné se punonjésit gé nuk jané objekt i kétij kushti. Né kéto situata vegimi
né grupe i pérfituesve me sjellje lidhur me ushtrimin relativisht homogjen do té sjellé njé
vlerésim mé té sakté té vlerés sé drejté totale té opsioneve né aksion té dhéna..

Pagéndrueshméria e pritshme

Pagéndrueshméria e pritshme éshté njé matje e shumés sipas té cilés pritet té ndryshojé njé
¢mim gjaté periudhés. Masa e pagéndrueshmeérisé té pérdorur né modelet e vlerésimit té
¢mimit té opsionit éshté shmangia standarde vjetore e normave té kthimit té pérbéra té
vazhdueshme né aksion, gjaté njé periudhe kohore. Zakonisht, pagéndrueshméria shprehet
né terma vijetore, té cilat jané té krahasueshém pavarésisht periudhés kohore gé éshté
pérdorur né llogaritje, pér shembull vrojtimet ditore, javore ose mujore té ¢mimit.

Norma e kthimit pér aksion (e cila mund té jeté pozitive ose negative) pér njé periudhé mat
sa ka pérfituar aksioneri nga dividendét dhe vlerésimi (ose zhvlerésimi) i ¢mimit té
aksionit.

Pagéndrueshméria e pritshme vjetore e njé aksioni éshté intervali brenda té cilit norma
vjetore e kthimit e pérbéré e vazhdueshme éshté parashikuar té jeté péraférsisht dy té tretat
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e kohés. Pér shembull, té thuash se njé aksion me njé normé kthimi vjetore té pérbéré té
vijueshme té pritshme prej 12 pérgind, ka njé pagéndrueshméri prej 30 pérgind, do té thoté
gé probabiliteti i normés sé kthimit té aksionit pér njé vit do té jeté midis —18 pérgind
(12% —30%) dhe 42 pérqgind (12% + 30%), pra éshté péraférsisht dy té tretat. Nése ¢cmimi i
aksionit né fillim té vitit éshté 100NJM dhe nuk jané paguar dividendé&, ¢mimi i aksionit né
fund té vitit do té pritet té jeté mes 83.53NJM (100NJM x e-0.18) dhe 152.20NJM
(100NJM x €0.42) pra péraférsisht dy té tretat heré.

Faktorét qé shqyrtohen né vlerésimin e pagéndrueshmérisé sé pritshme pérfshijné:

(@) pagéndrueshmériné e nénkuptuar nga opsionet né aksione té tregtueshme né aksione
té njésisé ekonomike ose instrumentave té tjeré té tregtueshém té njésisé ekonomike
qé pérfshijné tipare t& opsionit (té tillé si borxhi i konvertueshém), nése ka.

(b) pagéndrueshméria historike e ¢mimit té aksionit gjaté periudhés mé té afért qé
zakonisht &shté né pérpjesétim me afatin e pritshém té opsionit (duke marré né
konsideraté jetén kontraktuale t&¢ mbetur t& opsionit dhe efektet e ushtrimit té
pritshém té hershém).

(c) kohézgjatja né té cilén aksionet e njé njésie ekonomike jané tregtuar publikisht. Njé
njési ekonomike e sapo kuotuar né bursén mund té keté njé pagéndrueshméri té larté
historike krahasuar me njésité ekonomike té ngjashme qgé jané té listuara prej njé
kohe mé té gjaté. Udhézim i métejshém pér njésité ekonomike té sapo listuara jepet
mé poshté.

(d) prirja e pagéndrueshmérisé pér t'u kthyer tek mesatarja e saj, d.m.th niveli i saj
mesatar né periudha afatgjata, dhe faktoré té tjeré gé tregojné se pagéndrueshméria e
pritshme e ardhshme mund té ndryshojé nga pagéndrueshméria e kaluar. Pér
shembull, nése ¢mimi i aksionit té njésisé ekonomike ishte shumé o luhatshém pér
njé periudhé té caktuar kohe pér shkak té déshtimit té njé oferte blerjeje ose njé
ristrukturimi t& madh, kjo periudhé mund té mos merret parasysh né llogaritjen e
pagéndrueshmérisé mesatare vjetore historike.

(e) intervale té pérshtatshém dhe té rregullt pér vrojtimet e ¢mimit. \VVrojtimet e gmimit
duhet té jené té géndrueshme nga njéra periudhé né tjetrén. Pér shembull, njé njési
ekonomike mund té pérdoré ¢cmimin e mbylljes pér ¢do javé ose ¢mimin mé té larté
pér javén, por nuk duhet té pérdoré ¢mimin e mbylljes pér disa javé dhe ¢cmimin mé
té larté pér disa javé té tjera. Gjithashtu, vrojtimet e gmimit duhet té shprehen né té
njéjtén monedhé si edhe ¢cmimi i ushtrimit.

Njésité ekonomike té sapo listuara

Si vihet né dukje né paragrafin B25, njé njési ekonomike duhet té konsiderojé
pagéndrueshmériné historike té ¢mimit té aksionit gjaté periudhés mé té afért qé zakonisht
&shté né pérpjesétim té drejté me afatin e pritshém té opsionit. Nése njé njési ekonomike e
sapo kuotuar nuk ka informacion té mjaftueshém pér luhatjen historike, ajo duhet
megjithaté, té llogarité pagéndrueshmériné historike pér periudhén mé té gjaté pér té cilén
aktiviteti tregtar é&shté mundur. Gjithashtu, ajo mund té marré né konsideraté
pagéndrueshmériné historike té njésive ekonomike té ngjashme pér njé periudhé té
krahasueshme té jetés sé tyre. Pér shembull, njé njési ekonomike qé éshté kuotuar vetém
prej njé viti dhe jep opsione me njé jeté mesatare té pritshme prej pesé vjetésh mund ta
konsiderojé nivelin e pagéndrueshmérisé historike t& njésive ekonomike né té njéjtén
sektor té ekonomisé pér gjashté vitet e paré né té cilét aksionet e kétyre shoqgérive kané
gené tregtuar publikisht.
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Njésité ekonomike té pa listuara

Njé njési ekonomike e palistuar nuk do t€ keté informacion historik pér t’u shqyrtuar kur
vleréson pagéndrueshmériné e pritshme. M& poshté paraqiten disa faktoré pér t’u
shqyrtuar.

Né disa raste njé njési ekonomike e palistuar gé emeton rregullisht opsione ose aksione pér
punonjésit (ose palé té tjera) mund té keté krijuar njé treg té brendshém pér aksionerét e
saj. Kur vlerésohet pagéndrueshméria e pritshme mund té merret né konsiderate luhatja e
kétyre gmimeve té aksioneve.

Nga ana tjetér, njé njési ekonomike mund té marré né konsideraté pagéndrueshmériné
historike ose té nénkuptuar té njésive ekonomike té listuara t€ ngjashme, pér té cilat
disponohet informacion pér ¢mimin e aksionit ose ¢mimin e opsionit, pér té vlerésuar
pagéndrueshmériné e pritshme. Kjo do té jeté e pérshtatshme nése njésia ekonomike bazon
vlerén e aksioneve té saj né ¢mimet e aksioneve té njésive ekonomike té ngjashme té
listuara.

Nése njésia ekonomike nuk bazon vlerésimin e saj pér vlerén e aksioneve té saj né cmimet
e aksioneve té njésive ekonomike té ngjashme té listuara dhe né vend té saj pérdor njé
metodologji tjetér vlerésimi pér té vlerésuar aksionet e saj, njésia ekonomike mund té
nxjerré njé vlerésim té pagéndrueshmérisé sé pritshme né pérputhje me kété metodologji
vlerésimi. Pér shembull, njésia ekonomike mund té vlerésojé aksionet e saj bazuar né
aktivet neto ose fitimet. Ajo mund té konsiderojé pagéndrueshmériné e pritshme té kétyre
vlerave té aktiveve neto ose fitimeve.

Dividendét e pritshém

Nése duhet té merren né konsideraté dividendét e pritshém kur matet vlera e drejté e
aksioneve ose opsioneve té dhéna varet nga fakti nése pala tjetér ka té drejtén e marrjes sé
dividendéve ose ekuivalentéve té tyre.

Pér shembull, nése punonjésve u jepen opsione dhe kané té drejté t& marrin dividendé pér
aksionet bazé ose ekuivalenté té dividendéve (té cilét mund té paguhen né mjete monetare
ose té pérdoren pér té pakésuar gmimin e ushtrimit) midis datés sé dhénies dhe datés sé
ushtrimit, opsionet e dhéna duhet t& vlerésohen sikur t&¢ mos paguhen dividendé pér
aksionet bazgé, d.m.th e dhéna pér dividendét e pritshém duhet té jeté zero.

Né ményré té ngjashme, nése vlerésohet vlera e drejté né datén e dhénies sé aksioneve pér
punonjésit, nuk kérkohet rregullim pér dividendét e pritshém nése punonjési ka té drejté té
marré dividendét e paguar gjaté periudhés sé kushtézimit.

NEé rast té kundért, nése punonjésit nuk kané té drejté t¢ marrin dividendé ose ekuivalenté
té tyre gjaté periudhés sé kushtézimit (ose para ushtrimit, né rastin e njé opsioni), vlerésimi
i datés sé dhénies sé té drejtave pér aksionet ose opsionet, duhet t¢ marré parasysh
dividendét e pritshém. Kjo pér té théné se kur vlerésohet vlera e drejté e njé opsioni té
dhéné, dividendét e pritshém duhet té pérfshihen né zbatimin e njé modeli té vlerésimit té
¢mimit té opsionit. Nése vlerésohet vlera e drejté e aksionit té€ dhéné, ky vlerésim duhet té
pakésohet me vlerén aktuale té dividendéve gé pritet t¢ paguhen gjaté periudhés sé
kushtézimit.

Zakonisht, modelet e vlerésimit t¢ ¢cmimit té opsioneve kérkojné normén e pritshme té
dividendit. Megjithaté, modelet mund té modifikohen pér té pérdorur njé shumé dividendi
té pritshém dhe jo njé normé. Njé njési ekonomike mund té pérdoré ose normat e pritshme
té saj ose pagesat e pritshme té saj. Nése njésia ekonomike pérdor kéto té fundit, ajo duhet
té konsiderojé prirjen historike té rritjes sé dividendéve. Pér shembull, nése politika e njé
njésie ekonomike zakonisht ka qgené rritja e dividendéve péraférsisht me 3 pérqind né vit,
vlera e vlerésuar e opsionit té saj nuk duhet té€ supozojé njé dividend fiks pérgjaté jetés sé
opsionit, me pérjashtim té rastit kur ka evidencé gé mbéshtet kété supozim.
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Pérgjithésisht, supozimi rreth dividendéve té pritshém duhet té€ bazohet né informacionin
publik t& disponueshém. Njé njési ekonomike gé nuk paguan dividendé dhe nuk ka plane
pér ta béré kété gjé, duhet té supozojé njé normé té pritshme té dividendéve zero.
Megjithaté, njé njési ekonomike e re dhe pa histori né pagimin e dividendéve mund té
presé té fillojé pagimin e dividendéve gjaté jetéve té pritshme té opsioneve né aksion pér
punonjésit e saj. Kéto njési ekonomike mund té pérdorin njé mesatare t&€ normés sé shkuar
té dividendéve (zero) dhe normés mesatare t& dividendéve t€ njé grupi njésish té
pérshtatshme té krahasueshme.

Norma e interesit pa rrezik

Zakonisht norma e interesit pa rrezik éshté norma e nénkuptuar e obligacioneve shtetérore
me kupon zero té emetuara né vendin né monedhén e té cilit éshté shprehur ¢mimi i
ushtrimit me njé afat t& mbetur té barabarté me afatin e pritshém té opsionit gé po
vlerésohet (bazuar né jetén e mbetur kontraktuale té€ opsionit dhe duke marré né
konsideraté efektet e ushtrimit t& pritshém mé t& hershém). Mund té jeté e nevojshme té
pérdoret njé zévendésues i pérshtatshém nése nuk ekziston njé emetim i tillé nga geveria
ose nése rrethanat tregojné gé norma e nénkuptuar e obligacioneve shtetérore me kupon
zero nuk éshté pérfagésuese e normés sé interesit pa rrezik (pér shembull né ekonomité me
inflacion té larté). Gjithashtu, njé zévendésues i pérshtatshém duhet té pérdoret nése
pjesémarrésit e tregut zakonisht do té pércaktojné normén e interesit pa rrezik duke
pérdorur kété zévendésues, dhe jo njé normé té nénkuptuar té obligacioneve shtetérore me
kupon zero, kur vlerésojné vlerén e drejté té opsionit me jeté té barabarté me afatin e
pritshém té opsionit gé po vlerésohet.

Efektet e strukturés sé kapitalit

Zakonisht palét e treta, jo njésia ekonomike, nénshkruajné opsione té tregtueshme né
aksione. Kur ushtrohen kéto opsione né aksion, emetuesi Iévron aksionet tek mbajtési i
opsionit. Kéto aksione sigurohen nga aksionerét ekzistues. Késhtu, ushtrimi i opsioneve té
tregtueshme né aksion nuk ka efekt pakésues.

Né té kundért, nése opsionet né aksion nénshkruhen nga njésia ekonomike, aksionet e reja
jané emetuar kur opsionet e aksionit jané ushtruar (ose aktualisht t& emetuara ose té
emetuara né thelb, nése jané pérdorur aksionet e riblera mé paré dhe té€ mbajtura né thesar).
Duke gené se aksionet do té emetohen me ¢mimin e ushtrimit dhe jo me ¢mimin e tregut
né datén e ushtrimit, ky pakésim aktual ose potencial, mund t& pakésojé ¢mimin e aksionit
késhtu gé mbajtési | opsionit nuk realizon njé fitim t& madh né ushtrim, si né rastin e
ushtrimit té opsioneve té tjera té ngjashme té tregtueshme, gé nuk pakésojné ¢mimin e
aksionit.

Fakti nése kjo ka njé efekt té réndésishém né vlerén e opsioneve né aksion té dhéna, varet
nga disa faktoré té tillé si numri i aksioneve té reja gqé do té emetohen né ushtrimin e
opsioneve krahasuar me numrin e aksioneve tashmé té emetuara. Gjithashtu, nése tregu
tashmé pret gé do té ndodhé njé dhénie opsioni, tregu mund té keté pasqyruar pakésimin
potencial né gmimin e aksionit né datén e dhénies.

Megjithaté, njésia ekonomike duhet té konsiderojé nése efekti pakésues i mundshém i
ushtrimit té ardhshém té opsioneve né aksion té dhéna mund té keté njé ndikim né
vlerésimin e vlerés sé drejté né datén e dhénies. Modelet e vlerésimit té ¢gmimit té opsionit
mund té pérshtaten pér té marré parasysh kété efekt pakésues potencial.
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Modifikime té marréveshjeve té pagesés té bazuara né
aksione gé shlyen me kapital neto

Paragrafi 27 kérkon gé pavarésisht nga ndonjé modifikim i afateve dhe kushteve sipas té
cilave ishin dhéné instrumentet e kapitalit neto, ose njé anulim ose shlyerje e dhénies sé
instrumentave té kapitalit neto, njésia ekonomike duhet té njohé té paktén shérbimet e
pérfituara t& matura me vlerén e drejté né datén e dhénies sé instrumentave té kapitalit
neto, me pérjashtim té rastit kur kéto instrumenta té kapitalit nuk mbulohen pér shkak té
mosplotésimit t& njé konditekushtézuese (t&¢ ndryshme nga kushti i tregut) gé ishte
specifikuar né datén e dhénies. Gjithashtu, njésia ekonomike do t& njohé efektet e
modifikimeve gé rritin totalin e vlerés sé drejté t& marréveshjes sé pagesés té bazuar né
aksion ose jané ndryshe pérfituese pér punonjésin.

Pér té zbatuar kérkesat e paragrafit 27:

(@)  nése modifikimi rrit vlerén e drejté té instrumentave té dhéné té kapitalit neto (p.sh.
duke pakésuar ¢mimin e ushtrimit), t& matur menjéheré para dhe pas modifikimit,
njésia ekonomike do té pérfshijé vlerén e drejté rritése t& dhéné né matjen e shumés
sé njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentet e dhéné té kapitalit
neto. Vlera e drejté rritése e dhéné éshté diferenca midis vlerés sé drejté té
instrumentit té modifikuar té kapitalit neto dhe asaj té instrumentit fillestar té
kapitalit neto, té dyja té vlerésuara né datén e modifikimit. Nése modifikimi ndodh
gjaté periudhés sé kushtézimit, vlera e drejté rritése e dhéné pérfshihet né matjen e
shumés sé njohur té shérbimeve té pérfituara gjaté periudhés nga data e modifikimit
deri né datén kur instrumentet e modifikuar té kapitalit mbulohen, pérve¢ shumés sé
bazuar né vlerén e drejté né datén e dhénies sé instrumentave fillestaré té kapitalit
neto, e cila njihet gjaté kohés sé mbetur té periudhés fillestare t& kushtézimit. Nése
modifikimi ndodh pas datés sé kushtézimit, vlera e drejté rritése e dhéné njihet
menjéheré ose gjaté periudhés sé kushtézimit nése punonjési kérkohet té plotésojé
njé periudhé shtesé shérbimi para se té pérfitojé né ményré té pakushtézuar té drejtén
pér ato instrumenta té modifikuar té kapitalit neto.

(b) né ményré té ngjashme, nése modifikimi rrit numrin e instrumentave té dhéné té
kapitalit neto, njésia ekonomike do té pérfshijé vlerén e drejté té instrumentave
shtesé té dhéné té kapitalit neto, t& matur né datén e modifikimit, né matjen e shumés
sé njohur pér shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentet e dhéné té kapitalit
neto né pérputhje me kérkesat né (a) mé sipér. Pér shembull, nése modifikimi ndodh
gjaté periudhés sé kushtézimit, vlera e drejté e instrumentave shtesé té dhéna té
kapitalit neto pérfshihet né matjen e shumés sé njohur té shérbimeve té pérfituara
gjaté periudhés nga data e modifikimit deri né datén kur instrumentet shtesé té
kapitalit neto kushtézohen, pérve¢ shumés sé bazuar né vlerén e drejté né datén e
dhénies sé instrumentave fillestaré té kapitalit neto, e cila njihet gjaté kohés sé
mbetur té periudhés fillestare té kushtézimit.

(c) nése njésia ekonomike modifikon konditat e kushtézimit né njé ményré gé éshté
pérfituese pér punonjésin, pér shembull, duke pakésuar periudhén e kushtézimit ose
duke modifikuar ose duke eliminuar njé kusht performance (t€ ndryshém nga kushti
i tregut, ndryshime té cilat trajtohen né pérputhje me (a) mé sipér), njésia ekonomike
do té marré né konsideraté konditat e modifikuara té kushtézimit kur zbaton kérkesat
né paragrafét 19-21.

Gjithashtu, nése njésia ekonomike modifikon afatet ose kushtet e instrumentave té dhéné
té kapitalit neto né njé ményré gé pakéson totalin e vlerés sé drejté té marréveshjes sé
pagesés té bazuar né aksion, ose nuk éshté ndryshe pérfituese pér punonjésin, njésia
ekonomike megjithaté, do té vazhdojé té trajtojé shérbimet e pérfituara si shumé pér
instrumentet e dhéné té kapitalit neto, njélloj sikur modifikimi t¢ mos kishte ndodhur (i
ndryshém nga njé anullim i disa ose té gjithé instrumentave té dhéné té kapitalit neto, té
cilét do té trajtohen né pérputhje me paragrafin 28). Pér shembull:

© Fondacioni SNRF-ve A27



SNRF 2

B45

B46

B47

B48

A28

(@) nése modifikimi pakéson vlerén e drejté té instrumentave té€ dhéné té kapitalit neto,
té matur menjéheré para dhe pas modifikimit, njésia ekonomike nuk do té marré né
konsideraté rénien né vlerén e drejté dhe do té vazhdojé té maté shumén e njohur pér
shérbimet e pérfituara si shumé pér instrumentet e dhéné té kapitalit neto, me vlerén
e drejté né datén e dhénies té instrumentave té kapitalit neto.

(b) nése modifikimi pakéson numrin e instrumentave té€ dhéné té kapitalit neto té njé
punonjési, ky pakésim do té trajtohet si njé anullim i asaj pjese té dhéng, né
pérputhje me kérkesat e paragrafit 28.

() nése njésia ekonomike modifikon konditat e kushtézimit né njé ményré gé nuk éshté
pérfituese pér punonjésin, pér shembull, duke rritur periudhén e kushtézimit ose
duke modifikuar, ose duke shtuar njé kusht performance (t& ndryshém nga kushti i
tregut, ndryshimet té cilat trajtohen né pérputhje me (a) mé sipér), njésia ekonomike
nuk do té marré né konsideraté konditat e modifikuara té kushtézimit, kur ajo zbaton
kérkesat né paragrafét 19-21.

Transaksionet e pagesés sé bazuar né aksione ndérmjet
njésive ekonomike té grupit (ndryshime té 2009)

Paragrafét 43A-43C adresojné kontabilitetin pér transaksionet e pagesave té bazuara né
aksione midis njésive ekonomike té grupit né pasqyrat financiare individuale ose té ¢do
njésie ekonomike. Paragrafét B46-B61 t& diskutojné se si té zbatohen kérkesat e paragraféve
43A-43C. Si¢ u nxor né pah né paragrafin 43D, transaksionet e pagesés sé bazuara né
aksione midis njésive ekonomike té grupit mund té kryhen pér njé séré arsyesh né varési té
fakteve dhe rrethanave. Prandaj, ky diskutim nuk éshté shterues dhe supozon se kur njésia
ekonomike gé merr mallrat ose shérbimet nuk ka asnjé detyrim pér t& shlyer transaksionin,
transaksioni éshté kontributi i kapitalit te mémés né filial, pavarésisht nga ndonjé
marréveshje ripagimi brenda grupit.

Edhe pse diskutimi i méposhtém fokusohet né transaksionet me punonjésit, ai vlen edhe
pér transaksione té pagesés sé bazuar né aksione me furnizuesit e mallrave apo shérbimeve
té tjera. Njé marréveshje ndérmjet mémés dhe filialeve té saj mund té kérkojé nga njé filial
t’i paguajé mémés pér sigurimin e instrumenteve té kapitalit neto pér punonjésit. Diskutimi
mé poshté nuk trajton kontabilisht marréveshjen e tillé te pagesés brenda grupit.

Katér ¢éshtje jané hasur shpesh né transaksionet e pagesave né aksione midis njésive
ekonomike té grupit. Pér lehtési, shembujt e méposhtém diskutojné c¢éshtjet né lidhje me
njé mémé dhe filialin e saj.

Marréveshjet e pagesés né aksione gé pérfshijné njé instrument
kapitali té veté njésisé ekonomike

Céshtja e paré éshté nése transaksionet e méposhtme gé pérfshijné instrumentet e kapitalit
té veté té njésisé ekonomike duhet t& njihen si pagesé né kapital neto apo si pagesa né
mjete monetare né pérputhje me kérkesat e kétij SNRF:

(@  njé njési ekonomike i jep té drejta punonjésve té saj mbi instrumentet e kapitalit neto
té njésisé ekonomike (p.sh. opsione né aksione), dhe zgjedh ose i kérkohet pér té bleré
instrumenta té kapitalit neto (p.sh. aksionet e thesarit) nga njé palé tjetér, gé té
plotésojé detyrimet e veta pér punonjésit e saj; dhe

(b) punonjésve t€ njé njésie ekonomike i jané dhéné té drejta pér instrumente té
kapitalit neto té njésisé ekonomike (p.sh. opsione né aksione), ose nga veté njésia
ekonomike ose nga aksionerét e saj te dhe aksionerét japin kéto instrumente té
kapitalit neto.
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Njésia ekonomike duhet té trajtojé transaksionet e pagesés se bazuar né aksione né té cilén
ajo merr shérbime si shumé e instrumenteve té saj té kapitalit pér pagesa né kapital neto si
shlyerje me kapital. Kjo vlen pavarésisht nése njésia ekonomike zgjedh ose i kérkohet té
blejé ato instrumente té kapitalit neto nga njé palé tjetér pér té kénaqur detyrimet e saj ndaj
punonjésve té saj sipas marréveshjes sé pagesés té bazuar né aksione. Kjo vlen edhe
pavarésisht nése:

(a) té drejtat e punonjésit pér instrumente té kapitalit neto té njésisé ekonomike jané
dhéné nga veté njésia ekonomike ose nga aksioneri(et) i saj; ose

(b) marréveshja e pagesés sé bazuar né aksione béhet nga veté njésia ekonomike apo
aksioneri(et) i saj

Nése aksioneri ka njé detyrim pér té shlyer transaksionin me punonjésit njésisé ekonomike
ku ka investuar, ai jep instrumentet e kapitalit neto té njésisé ku ka investuar dhe jo aksionet
e tij. Prandaj, né gofté se njésia ekonomike ku ka investuar &shté né té njéjtin grup me até té
aksionerit té saj atéheré né pérputhje me paragrafin 43C, aksioneri duhet t¢ masé detyrimin
e vet né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesave té bazuara né
aksione i shlyer né mjete monetare né pasqyrat financiare individuale té aksionerit dhe né
kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesave t& bazuara né aksione té shlyeshme né
instrumente té kapitalit neto né pasqyrat financiare té konsoliduara té aksionerit.

Pagesa e Bazuar ne aksione

Céshtja e dyté i referohet transaksioneve té pagesés né aksione ndérmjet dy ose mé shumé
njésive ekonomike brenda té njéjtit grup qé pérfshijné njé instrument kapitali té njé njésie
tjetér ekonomike té grupit. Pér shembull, punonjésve té njé filiali u éshté dhéné e drejta té
instrumenteve té kapitalit neto té shogérisé mémeé, si shpérblim pér shérbimet e ofruara pér
filialin.

Prandaj, ¢éshtja e dyté ka té bé&jé me kéto marréveshje té pagesés né aksione:

(@ njé mémé i jep té drejtén né ményré té drejtpérdrejte punonjésve té filialit té saj né
instrumentet e saj té kapitalit: Méma (jo filiali) ka detyrimin pér té véné né
dispozicion té punonjésve té filialit instrumentet e kapitalit; dhe

(b) njé filial jep té drejta né instrumentet e kapitalit t¢ mémés punonjésve té saj: filiali
ka detyrimin gé tu japé punonjésve té saj instrumentet e kapitalit.

Njé mémé jep té drejtén pér instrumente té kapitalit neto té saj
punonjésve té filialit té saj (paragrafi B52 (a)

Filiali nuk ka detyrim pér té véné né dispozicion té punonjésve té saj njé instrument
kapitali t&¢ mémés té saj. Prandaj, né pérputhje me paragrafin 43B, filiali do té masé
shérbimet e marra nga punonjésit e saj né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér
transaksionet e pagesés sé bazuar né aksione té shlyeshme né instrumente kapitali si dhe té
njohé njé rritje korresponduese né kapitalin neto, si njé kontribut nga méma.

Méma ka detyrim pér té shlyer transaksionin me punonjésit e filialit, duke dhéné
instrumentet e kapitalit neto té shogérisé mémeé. Prandaj, né pérputhje me paragrafin 43C,
méma duhet t€ masé detyrimin e vet né pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér
transaksionet e pagesés sé bazuar né aksione té shlyeshme né instrumente kapitali.
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Njé filial jep té drejtén pér instrumente té kapitalit neto té& shoqérisé mémé
punonjésve té tij (paragrafi B52 (b))

Duke gené se filiali nuk pérmbush kérkesat e paragrafit 43B, ai duhet té njohé
transaksionet me punonjésit e tij si pagesa né mjete monetare. Kjo kérkesé zbatohet
pavarésisht se si filiali merr instrumentet e kapitalit neto pér té plotésuar detyrimet e pér
punonjésit e tij.

Marréveshjet e pagesés sé bazuar né aksione gé pérfshijné pagesat
né mjete monetare pér punonjésit

Céshtja e treté éshté se si njé njési ekonomike gé merr mallra ose shérbime nga furnizuesit
e saj (pérfshiré punonjésit) duhet té njohé marréveshjet e pagesés sé bazuar né aksione té
shlyeshme né mjete monetare kur njésia ekonomike né vetvete nuk ka ndonjé detyrim pér
té béré pagesat e kérkuara pér furnizuesit e tij. Pér shembull, konsiderojmé masat e
méposhtme né té cilat méma (jo veté njésia ekonomike) ka njé detyrim pér té béré pagesat
e kérkuara né mjete monetare pér punonjésit e njésisé ekonomike:

(@)  punonjésit e njésisé do té marrin pagesat e mjeteve monetare gé jané té lidhura me
¢mimin e instrumenteve té kapitalit neto té saj.

(b) punonjésit e njésisé do té marrin pagesat e mjeteve monetare gé jané té lidhura me
¢mimin e instrumenteve té kapitalit neto t& mémés té saj.

Filiali nuk ka detyrim pér t& shlyer transaksionin me punonjésit e saj. Prandaj, filiali do té
trajtojé transaksionin me punonjésit e tij si shlyerje kapitali dhe do t& njohe njé rritje
korresponduese né kapitalin neto te saj ne formén e kontributit nga méma e tij. Filiali do té
rimasé koston e transaksionit ne ményré prospektive pér ndryshimet gé rezultojné nga
mospérputhja e konditave jo-té kushtézuara té tregut me paragrafét 19-21. Kjo ndryshon
nga matja e transaksionit t& pagesés né mjete monetare né pasqyrat e konsoliduara té
grupit.

Duke gené se méma ka detyrim pér té shlyer transaksionin me punonjésit, dhe shuma
éshté né té holla, méma (dhe grupi i konsoliduar) duhet té masé detyrimin e tij né
pérputhje me kérkesat e zbatueshme pér transaksionet e pagesés sé bazuar né aksione té
shlyeshme né mjete monetare né paragrafin 43C.

Transferimi i punonjésve midis njésive ekonomike té grupit

Céshtja e katért ka té b&jé me marréveshjet e bazuara né aksione gé pérfshijné punonjésit e
mé shumé se njé njésie ekonomike t&€ grupit. Pér shembull, njé mémé mund t’i japé té
drejta pér instrumente té kapitalit neto té saj, punonjésve te filialeve té saj, té kushtézuara
me pérfundimin e shérbimit te vazhdueshém me grupin pér njé periudhé té specifikuar.
Njé punonjés i njé filiali mund té transferojé punésimin né njé tjetér filial gjaté periudhés
sé kushtézimit té caktuar, pa cenuar té drejtén e tij mbi instrumentet e kapitalit neto té
shogérise mémé né bazé té marréveshjes origjinale t& pagesés bazuar né aksione Nése
filialet nuk kané asnjé detyrim pér té zgjidhur transaksionin e pagesés bazuar né aksion me
punonjésit e tyre, atéheré ata e njohin até si transaksion pagese né aksione i shlyer né
instrument kapitali. Cdo filial do t& masé shérbimet e marra nga punonjésit duke ju
referuar vlerés sé drejté té instrumenteve té kapitalit neto né datén né té cilén éshté dhéné e
drejta kétyre instrumenteve té kapitalit neto nga méma, si¢ pércaktohet né Shtojcén A, dhe
pérgindja e periudhés sé kushtézimit gé punonjési ka shérbyer me ¢do filial.

Nése filiali ka njé detyrim pér té shlyer transaksionin me punonjésit e saj pérmes
instrumentave té kapitalit té shogérisé mémé, ai do ta njohé transaksionin si té shlyeshém
né mjete monetare .Cdo filial do té masé shérbimet e marra né bazé té vlerés sé drejté né
datén e marrjes sé instrumenteve té kapitalit neto pérpjesétimisht me periudhén e
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kushtézimit gé punonjési ka shérbyer me ¢do filial. Pérvec késaj, ¢cdo filial do té njohé ¢do
ndryshim né vlerén e drejté té instrumenteve té kapitalit neto gjaté periudhés té shérbimit
té ¢do punonjési me cdo filial.

Njé punonjés i tillé , pas transferimit midis njésive ekonomike té grupit, mund té déshtojé
né kénagjen e njé té drejté té kushtézuar pérvec njé kondite tregu, si¢ pércaktohet né
Shtojcén A, p.sh. punonjési largohet nga grupi para pérfundimit té periudhés sé shérbimit.
Né kété rast, pér shkak se gjendja e kushtézimit éshté né shérbim té grupit, secili filial do
té rregullojé shumén e njohur mé paré né lidhje me shérbimet e marra nga punonjésit né
pérputhje me parimet e paragrafit 19. Prandaj, né qofté se té drejtat pér instrumentet e
kapitalit t&¢ dhéné nga méma nuk kushtézohen pér shkak té déshtimit t& njé punonjési pér
té pérmbushur njé kusht tjetér pérvec njé kusht tregu, nuk njihet asnjé shumé né baza
kumulative pér shérbimet e marra nga ky punonjés né pasqyrat financiare té ¢do njésie
ekonomike té grupit.
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